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RIKTLINJER FOR UTFORANDE AV ORDER SAMT
SAMMANLAGGNING OCH FORDELNING AV ORDER

I. Inledning

I syfte att uppnd bista méjliga resultat nir E. Ohman J:or Fondkommission AB (”Ohman”)
utfor eller vidarebefordrar order i finansiella instrument, t.ex. uppdrag att kopa eller silja
aktier, for icke-professionella och professionella kunders rikning kommer Ohman att f6lja
dessa riktlinjer.

En och samma order kan hanteras genom att flera av de metoder som anges i riktlinjerna
anvinds.

Nir en icke-professionell eller professionell kund ligger order eller pa annat sitt ger Ohman i
uppdrag att ingd transaktioner gillande finansiella instrument med eller f6r kunden anses
kunden dirmed ha godkint att transaktionen utfors i enlighet med dessa riktlinjer. Om
kunden limnar en specifik instruktion, antingen en generell instruktion eller en instruktion
avseende en viss order (t.ex. om att Ohman ska agera som direkt motpart, eller ska utfora
ordern pd en viss handelsplats eller pa ett sirskilt sitt), kommer en sddan instruktion att ha
foretride framfor vad som anges i dessa riktlinjer. En specifik instruktion kan siledes komma
att innebira att Ohman inte kan vidta de atgirder som angivits i denna policy for att uppna
bista mojliga resultat.

2. Den relativa vikt som tillmits olika faktorer vid utférande/vidarebefordran av order

Ohman kommer att ta hinsyn till foéljande faktorer nir order utfors /vidarebefordras: orderns
storlek och typ, priset som ordern sannolikt kommer att kunna utforas till, kostnaderna
forknippade med utforandet, snabbhet och sannolikhet for att ordern leder till en transaktion
och att transaktionen kan avvecklas samt annat som enligt Ohmans bedémning ir relevant
for en viss order.

Normalt kommer Ohman att tillmita priset storst betydelse. I vissa fall kan Ohman komma
att ta storre hinsyn till andra faktorer, t.ex. om ordern pd grund av sin storlek eller typ, enligt
Ohmans bedémning kan ha en visentlig prispiverkan eller piverkan pa sannolikheten for att
den blir utford eller kan avvecklas eller tiden inom vilken utférandet eller avvecklingen
forvintas ske eller om det av andra skil dr relevant att tillmita andra faktorer in priset storre
betydelse.

3. Metoder fér orderutférande

Ohman har méjlighet att utfora kundorder direkt pa en eller flera reglerade marknader eller
MTF:er eller, dir Ohman inte ir direktmedlem pd en viss marknad, genom en tredje part.

Ohman har vidare mojlighet att utfora order utanfor det tekniska systemet pi en reglerad
marknad eller MTF.
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Detta kan ske genom att en kundorder matchas mot annan kunds eller en tredje parts order
eller att ordern genomférs mot Ohmans eget lager. Genom att godkinna dessa riktlinjer
godkinner kunden ocksa att sidant utférande fir ske, sivida inte kunden uttryckligen anger
ndgonting annat.

4. Utforande av order i finansiella instrument som huvudsakligen handlas pd en extern
handelsplats

Detta avsnitt ir tillimpligt vid utférande av order i sidana instrument som huvudsakligen
handlas pd en reglerad marknad (t.ex. NASDAQ OMX), MTF eller annan handelsplats.
Avsnittet omfattar siledes flertalet finansiella instrument, t.ex.:

e aktier som ir upptagna till handel pd en reglerad marknad eller MTF (t.ex. aktier
upptagna till handel pd NASDAQ OMX eller NGM);

e derivatinstrument som dr upptagna till handel pd en reglerad marknad eller MTF
(t.ex. optioner och terminer som ir upptagna till handel pd NASDAQ OMX); och

e sidana fondandelar som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller MTE.

Ohman kommer normalt att hantera order i dessa instrument genom att omgdende skicka
ordern till en handelsplats som Ohman har tilltride till, direkt eller genom en tredje part, och
som Ohman anser mojliggor bista orderutforande enligt avsnitt 2 ovan.

Ohman kan dela upp en order genom flera separata transaktioner pa en eller flera marknader
om Ohman bedomer att sidan uppdelning sannolikt kommer ge upphov till det bista
sammantagna resultatet.

Ohman kan ocksi genomfora ordern mot Ohmans eget lager eller mot annan kunds order. I
siddana fall kommer utférandet normalt att genomftras till ett pris som motsvarar
marknadspriset (d.v.s. normalt ett pris inom den volymvigda spreaden, d.v.s inom
prisintervallet mellan kop- och siljkurs for det antal aktier som den aktuella ordern
motsvarar).

I vissa fall stiller Ohman indikativa eller fasta priser direkt mot kunden, t.ex. s.k. riskpris. Om
kunden accepterar ett fast pris stillt av Ohman eller, vid indikativa priser, nir Ohman
bekriftar priset till kunden och kunden accepterar priset ingds ett avtal om transaktionen
direkt mellan Ohman och kunden. I dessa situationer innebir 6verenskommelsen mellan
kunden och Ohman att Ohman fir en specifik instruktion av kunden som fir foretride
framfor vad som anges i dessa riktlinjer.

5. Handelsplatser som Ohman huvudsakligen anvinder for utférande av order

Ohman deltar i handeln pi olika reglerade marknader och andra handelsplatser, antingen
genom eget medlemskap eller genom en eller flera tredje parter som ger Ohman direkt
tillgdng till handelsplatsen via den tredje partens medlemskap, s.k. direct market access.
Ohman utvirderar regelbundet vilka handelsplatser som anvinds for utférande av order. For
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en lista 6ver de handelsplaster som Ohman huvudsakligen anvinder foér nirvarande, genom
eget medlemskap eller direct market access, se Ohmans hemsida www.ohman.se.

For att genomfora transaktioner i instrument som handlas pd andra handelsplatser in dem
dir Ohman deltar i handeln direkt eller genom direct market access, vidarebefordrar Ohman
ordern till en tredje part med direkt tillging till dessa handelsplaster. Valet av sidana
samarbetsforetag sker genom en kontinuerlig utvirdering av foretagets i friga formdga att
erbjuda bra orderutférande.

6. Utforande av order i finansiella instrument som inte huvudsakligen handlas pa en
extern handelsplats

Detta avsnitt dr tillimpligt vid utférande av order i sidana instrument som huvudsakligen
handlas direkt gentemot en motpart (OTC), t.ex.:

¢ statsobligationer och andra penningmarknadsinstrument;

e foOretagsobligationer;

e OTC-derivat, och andra instrument utgivna eller utfirdade av Ohman eller andra
virdepappersinstitut; och

e strukturerade produkter, dvs. instrument dir avkastningen dr sammankopplad
med utvecklingen av ett specifikt index eller referensrinta.

Normalt kommer Ohman att i dessa fall att antingen stilla priser, indikativa eller fasta, direkt
mot kunden eller genomfora ordern for kundens rikning genom sjilvintride, dvs. avslut mot
Ohmans eget lager till ett vilgrundat pris. Ohman kommer vid prissittningen att beakta
externa referenspriser pd motsvarande eller underliggande tillgangar i den man det ir
limpligt och sidana priser ir tillgingliga, med tilligg for kostnader for bl a
kapitalanvindning och motpartsrisk samt marknadsmissig vinstmarginal. Om kunden
accepterar ett fast pris stillt av Ohman eller, vid indikativa priser, nir Ohman bekriftar priset
till kunden och kunden accepterar priset ingds ett avtal om transaktionen direkt mellan
Ohman och kunden. T dessa situationer innebir éverenskommelsen mellan kunden och
Ohman att Ohman fir en specifik instruktion av kunden som fir foretride framfor vad som
anges i dessa riktlinjer.

Ohman kan ocksd komma att utféra order mot en annan kunds order eller mot en motpart
som Ohman lokaliserat.

7. Utférande av order avseende fondandelar som inte dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller MTF

Ohman kommer att utfoéra order avseende fondandelar genom att vidarebefordra ordern till
den aktuella fondens fondbolag (eller motsvarande) for utférande enligt fondbestimmelserna
(eller motsvarande).
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8. Limitorder

Om kunden anger ett bestimt hogsta pris vid kop eller ett ligsta pris vid forsiljning (s.k.
limitorder) avseende aktier som ir upptagna till handel pd en reglerad marknad och Ohman
under ridande marknadsforhdllanden inte omedelbart kan utféra ordern frain kunden kan
Ohman lita bli att omedelbart offentliggéra ordern med hinsyn till kundens bista. Det
foregiende giller inte om kunden uttryckligen instruerar Ohman att offentliggora ordern.

9. Orderhantering, sammanliggning och férdelning.

Ohman kommer att utféra kundorder snabbt, effektivt och rittvist. Jimforbara kundorder
utfors i den tidsordning de togs emot sdvida detta inte omojliggors av orderns egenskaper
eller ridande marknadstérhallanden, eller om nigot annat krivs pd grund av kundens
intressen.

Ohman kan ligga samman en kunds order med andra kunders order och iven med
transaktioner for Ohmans egen rikning om det ir osannolikt att sammanliggningen
generellt kommer att vara till nackdel f6r de kunder vars order ingir i den.
Sammanliggningen kan vara till nackdel med avseende pa en enskild order.

En sammanlagd order som utforts i sin helhet fordelas pd det genomsnittliga priset. Om en
sammanlagd order endast kunnat utforas delvis kommer den del som utforts att fordelas
proportionellt pd det genomsnittliga priset. Om en kundorder vid utférandet sammanlagts
med en order for Ohmans egen rikning och den endast kunnat utforas delvis kommer
kunden vid fordelningen normalt att ha foretride framfér Ohman.

10. Stdrningar i marknaden eller handelssystem

Vid stérningar i marknaden eller i Ohmans egna system, pga av t.ex. avbrott eller bristande
tillginglighet i tekniska system, kan det enligt Ohmans bedomning vara i kundernas och
Ohmans intresse att genomfora order pa ett annat sitt in de sitt som har angivits i dessa
riktlinjer. Ohman kommer di att vidta alla rimliga édtgirder for att under ridande
torutsittningar uppna bista mojliga resultat for kunden.

I'l. Oversyn

Ohman kommer regelbundet att se dver och vid behov genomfora dndringar i dessa riktlinjer
liksom valet av handelsplatser for utférande och motparter for vidarebefordran av order.
Sidana idndringar kommer att finnas tillgingliga pa Ohmans hemsida www.ohman.se.
Andringar giller frin och med dagen efter den dag som den nya versionen av
riktlinjerna publiceras pa hemsidan.




