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INFORMATION OM HANDEL MED OPTIONER, TERMINER OCH ANDRA
DERIVATINSTRUMENT

I. Allmdnt om risker med derivatinstrument

Handel med derivatinstrument dr forknippad med sirskilda risker, vilka ndrmare kommer att beskrivas
i denna information. Kunden svarar sjdlv for riskerna och maste dérfor sjdlv hos anlitat
virdepappersforetag - eller genom sitt kapitalforvaltande ombud - skaffa sig kinnedom om de villkor,
i form av allménna villkor, prospekt eller liknande, som géller fér handel med séddana instrument och
om instrumentens egenskaper samt de risker som &r férknippade ddrmed. Kunden maste ocksa
fortlopande bevaka sina placeringar (positioner) i sdidana instrument. Information for bevakning
(kursuppgifter m.m.) kan fas t.ex. via handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra media
samt fran kundens virdepappersforetag. Kunden bér vidare i eget intresse vara beredd att snabbt vidta
atgdrder, om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis genom att stilla ytterligare sikerhet eller att
avsluta sina placeringar i derivatkontrakt (kvitta ut eller stinga sina positioner) .

For ytterligare information om handel med finansiella instrument i allménhet, olika riskbegrepp och
riskresonemang, se &ven INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISKER AVSEENDE
FINANSIELLA INSTRUMENT.

2. Anvandningen av derivatinstrument

Derivatinstrument #r en form av avtal (kontrakt) dér sjdlva avtalet dr foremal for handel pa kapital-
marknaden. Derivatinstrumentet &dr knutet till en underliggande egendom eller ett underliggande virde.
Denna egendom eller detta virde (i fortséttningen kallat enbart egendom) kan utgoras av ett finansiellt
instrument, nagon annan tillgang med ekonomiskt vérde, t.ex. valuta eller ravara, eller nagon form av
viardemitare, t.ex. ett index. Derivatinstrument kan anvéndas for att skapa ett skydd mot en odnskad
prisutveckling pa den underliggande egendomen. De kan ocksa anvéndas for att uppna vinst eller
avkastning med en mindre kapitalinsats dn vad som krivs for att gora en motsvarande affar direkt i
den underliggande egendomen. Derivatinstrument kan ocksa anvindas for andra syften. Anvindningen
av derivatinstrument bygger pa en viss forvintning om hur priset pa den underliggande egendomen
kommer att utvecklas under en viss tidsperiod. Innan handel paborjas med derivatinstrument dr det
saledes viktigt att kunden for sig sjdlv klargor syftet dirmed och vilken prisutveckling pa
underliggande egendom som kan forvéntas samt grundat pa detta viljer ritt derivatinstrument eller
kombination av sddana instrument.

3. Olika slag av derivatinstrument
Huvudtyperna av derivatinstrument &r optioner, terminer och swapavtal.

En option ir ett avtal som innebér att den ena parten (utfirdaren av ett optionskontrakt) forpliktar sig
att kopa eller silja den underliggande egendomen av eller till den andra parten (innehavaren av
kontraktet) till ett pa forhand bestdmt pris (I6senpriset). Avtalet kan, beroende pa slag av option,
antingen utnyttjas niar som helst under 16ptiden (amerikansk option) eller endast pa slutdagen
(europeisk option). Innehavaren betalar en erséttning (premie) till utfirdaren och féar en ritt att utnyttja
kontraktet men har ingen skyldighet att gora det. Utfdrdaren dr ddremot skyldig att infria kontraktet
om innehavaren begér det (16ser optionen). Kursen pa optioner foljer normalt priset pa den
underliggande egendomen. Risken for den som forvirvar en option &r, om inte riskbegridnsande
atgirder vidtas, att optionen minskar i virde eller forfaller viardelos pa slutdagen. I det senare fallet &r
den vid forvirvet betalda premien for optionen helt forbrukad. Utfardaren av en option 16per en risk
som i vissa fall, om inte riskbegransande atgérder vidtas, kan vara obegrénsat stor. Kursen pa optioner
foljer normalt kursen pa motsvarande underliggande aktier eller index, men med storre
kurssvingningar 4dn dessa.
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En termin innebir att parterna ingar ett dmsesidigt bindande avtal med varandra om kop respektive
forséljning av den underliggande egendomen till ett pa forhand avtalat pris och med leverans eller
annan verkstillighet, t ex kontantavrikning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt
(stangningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom bada parter har motsvarande skyldigheter
enligt avtalet.

Ett swapavtal innebér att parterna verenskommer om att l6pande erldgga betalningar till varandra,
exempelvis berdknade pa fast respektive rorlig rinta (rdnteswap), eller att vid en viss tidpunkt utbyta
(pa engelska: to swap) nagon form av egendom med varandra, t ex olika slag av valutor (valutaswap).

Handel forekommer ocksa med vissa kop- och siljoptioner med ldngre 16ptider, i Sverige vanligen
kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for att kopa eller sélja underliggande aktier eller i andra fall
ge kontanter om kursen pa underliggande aktie utvecklas pa ritt sétt i forhallande till warrantens
losenpris. Teckningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende aktier kan inom en viss tidsperiod
utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna aktier.

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, &r ofta en kombination av ex.vis en kdp- och en
sdljoption och dr beroende av en underliggande tillgang, exempelvis en aktie, ett index eller en ravara.
Ett certifikat har inget nominellt belopp. Hivstangscertifikat skall inte forvéixlas med t.ex.
foretagscertifikat, vilket dr en slags skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband med att foretaget
lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmirkande egenskap for hdvstangscertifikat &r att relativt sma kursforéandringar i underliggande
tillgang kan medfora avsevirda fordndringar i vérdet pa innehavarens placering. Dessa fordndringar i
virdet kan vara till investerarens fordel, men de kan ockséa vara till investerarens nackdel. Innehavare
bor vara sérskilt uppmirksamma pa att hidvstangscertifikat kan falla i virde och dven forfalla helt utan
virde med foljd att hela eller delar av det investerade beloppet kan forloras. Motsvarande resonemang
kan i manga fall gilla dven for optioner och warranter.

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst sitt for att skapa t.ex. ett visst skydd mot prisférandring
péa underliggande egendom, eller for att uppna ett visst ekonomiskt resultat i forhallande till den
forvintade prisutvecklingen pa underliggande egendom.

Vid handel i kombinerade produkter &r det viktigt att sdtta sig in i produktens olika bestandsdelar och
hur dessa samverkar. I vissa fall kan bestandsdelarnas samverkan innebira en hogre risk #n varje
bestandsdel for sig. En ndrmare beskrivning av en viss produkts olika bestandsdelar och pa vilket sétt
dessa samverkar kan fés bl.a. fran utfirdande emittent eller virdepappersforetaget.

4. Karaktiristiska egenskaper hos derivatinstrument

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med eller forflyttning av risker. Den som
exempelvis befarar en kursnedgang pa marknaden kan kopa siljoptioner som Okar i virde om
marknaden faller. For att minska eller slippa risken for kursnedgang betalar kbparen en premie, dvs
vad optionen kostar.

Handel med derivat kan i manga fall sigas vara mindre lampligt for nyborjare, eftersom sadan handel
kraver sarskild sakkunskap. Det dr darfor viktigt att uppmirksamma foljande karaktéristiska
egenskaper hos derivatinstrument for den som avser att handla med séddana instrument.
Konstruktionen av derivatinstrument gor att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen far
genomslag i kursen eller priset pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag ér ofta kraftigare i
forhallande till insatsen (erlagd premie) @n vad viardeforandringen dr pa den underliggande
egendomen. Prisgenomslaget kallas déirfor hdvstangseffekt och kan leda till storre vinst pa insatt
kapital dn om placeringen hade gjorts direkt i den underliggande egendomen. A andra sidan kan
hédvstangseffekten lika vdl medfora storre forlust pa derivatinstrumenten jamfort med
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virdeforandringen pa den underliggande egendomen, om prisutvecklingen pa den underliggande
egendomen blir annorlunda dn den forvintade. Hivstangseffekten, dvs mojligheten till vinst respektive
risken for forlust, varierar beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och anviandningssitt. Stora
krav stélls diarfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa den underliggande
egendomen. Investeraren bor i eget intresse vara beredd att agera snabbt, ofta under dagen, om
placeringen i derivatinstrument skulle komma att utvecklas i ofordelaktig riktning. Det &r ocksa viktigt
att i sin riskbedomning beakta att mojligheten att avveckla en position/ett innehav kan férsvéras vid en
negativ prisutveckling.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfirda en standardiserad option eller inga ett
standardiserat terminsavtal dr fran borjan tvungen att stilla sidkerhet for sitt atagande. I takt med att
priset pa den underliggande egendomen med tiden utvecklas uppat eller nedat och saledes vérdet pa
derivatinstrumentet okar eller minskar, skiftar ocksa kravet pa sikerhet. Ytterligare sdkerhet i form av
en tilldggssikerhet kan direfter komma att krdvas. Hiavstangseffekten gor sig saledes gillande dven pa
sikerhetskravet, som kan fordndras snabbt och kraftigt. Om inte kunden stiller tillrdcklig sdkerhet, har
motparten eller virdepappersforetaget i allménhet forbehallit sig rétten att utan att hora kunden avsluta
placeringen (stdnga positionen) for att minimera skadan. En kund bor séledes noga folja
prisutvecklingen dven med avseende pa sidkerhetskravet for att undga en ofrivillig stingning av
positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp till flera ar. Prisforandringarna ar
ofta storst pa instrument med kort 16ptid. Priset pa t.ex. en innehavd option sjunker i allménhet allt
snabbare mot slutet av 16ptiden pga att det s.k. tidsvérdet avtar. Kunden bor saledes noga bevaka dven
16ptiden pa derivatinstrumenten.

5. Standardiserade och icke-standardiserade derivatinstrument
Derivatinstrument handlas i savil standardiserad som icke standardiserad form.

Handel med standardiserade derivatinstrument sker pa reglerade marknader (”derivatborser”) och
foljer standardiserade avtalsvillkor. Pa den svenska derivatmarknaden erbjuder t.ex. OMX Nordiska
Bors Stockholm AB (Stockholmsborsen) och Nordic Growth Market NGM AB (NGM) standardiserad
handel och clearing (avveckling av gjorda affdrer) i bl.a. optioner och terminer. Standardiserad
clearing av derivatinstrument som handlas pa annat sitt 4n genom en derivatbors forekommer ocksa
hos sadana derivatborser. Handel respektive clearing hos en derivatbors sker genom ett
virdepappersforetaget, som deltar i handeln dér.

En del virdepappersforetag tillhandahaller egna former av derivatinstrument for vilka de vanligen
ombesorjer savil handel som affirsavveckling enligt sirskilda avtal och villkor som tillhandahélls av
institutet. Det dr bl.a. sidana derivatinstrument som brukar betecknas som icke-standardiserade (OTC-
derivat). Den som Onskar handla med denna typ av icke-standardiserade derivatinstrument bor sdrskilt
noga sitta sig in i de sérskilda avtalsvillkor som tillampas.

Handel med utléndska standardiserade derivatinstrument fljer normalt reglerna och villkoren i det
land dér borshandeln och clearingen &r organiserad. Det &r viktigt att notera att dessa utldndska regler
och villkor inte behdver sammanfalla med de som géller for svenska férhallanden.
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Du som kund maste vara inférstadd med bl.a. féljande:

att placeringar eller andra positioner i derivatinstrument sker pa kundens egen risk
att Du som kund sjilv noga maste sitta Dig in i de villkor som giller fér handel med
finansiella instrument i allmédnhet och i forekommande fall information i prospekt
samt ovrig information om aktuellt derivatinstrument, dess egenskaper och risker
att vid handel med finansiella instrument det ar viktigt att kontrollera
avrdkningsnota och annan rapportering avseende Dina innehav och positioner samt
omgaende reklamera fel

att det ar viktigt att fortlopande bevaka vardeforandringar pa innehav av och
positioner i aktuella instrument

att Du som kund maste uppfylla sikerhetskrav inom avtalade ramar

att Du som kund sjilv maste initiera de atgiarder som erfordras for att minska risken
for forluster pa egna placeringar eller andra positioner

att villkoren fér handel med derivatinstrument dndras ofta och maste bevakas
fortlopande




