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=
INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISKER AVSEENDE 
FINANSIELLA INSTRUMENT  
=
1. HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT 
=
e~åÇÉä=ãÉÇ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåíI=ÇîëK==ÄäK~K=~âíáÉê=á=~âíáÉÄçä~Ö=çÅÜ=ãçíëî~ê~åÇÉ=
~åÇÉäëê®ííÉê=á=~åÇê~=íóéÉê=~î=Ñ∏êÉí~ÖI=çÄäáÖ~íáçåÉêI=ÇÉé™ÄÉîáëI=ÑçåÇ~åÇÉä~êI=
éÉååáåÖã~êâå~ÇëáåëíêìãÉåíI=Ñáå~åëáÉää~=ÇÉêáî~íáåëíêìãÉåí=ÉääÉê=~åÇê~=ë™Ç~å~=î®êÇÉé~ééÉê=
ìíçã=ÄÉí~äåáåÖëãÉÇÉä=ëçã=â~å=Ääá=Ñ∏êÉã™ä=Ñ∏ê=Ü~åÇÉä=é™=â~éáí~äã~êâå~ÇÉåI=ëâÉê=á=ÜìîìÇë~â=
á=çêÖ~åáëÉê~Ç=Ñçêã=îáÇ=Éå=Ü~åÇÉäëéä~íëK=e~åÇÉäå=ëâÉê=ÖÉåçã=ÇÉ=î®êÇÉé~ééÉêëÑ∏êÉí~Ö=ëçã=
ÇÉäí~ê=á=Ü~åÇÉäå=îáÇ=Ü~åÇÉäëéä~íëÉåK=pçã=âìåÇ=ã™ëíÉ=aì=åçêã~äí=âçåí~âí~=Éíí=ë™Ç~åí=
î®êÇÉé~ééÉêëÑ∏êÉí~Ö=Ñ∏ê=~íí=â∏é~=ÉääÉê=ë®äà~=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåíK=
=
1.1 Handelsplatser 
jÉÇ=Ü~åÇÉäëéä~íëÉê=~îëÉë=êÉÖäÉê~Ç=ã~êâå~ÇI=Ü~åÇÉäëéä~ííÑçêã=Ejìäíáä~íÉê~ä=qê~ÇáåÖ=c~ÅáäáíóI=
jqcF=çÅÜ=ëóëíÉã~íáëâ=áåíÉêåÜ~åÇä~êÉ=EpfF=ë~ãí=Ç®ê=ÇÉí=ëâÉê=ëKâK=lq`JÜ~åÇÉä=Üçë=
î®êÇÉé~ééÉêëÑ∏êÉí~ÖÉåK=
=
m™=Éå=êÉÖäÉê~Ç=ã~êâå~Ç=Ü~åÇä~ë=çäáâ~=íóéÉê=~î=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåíK=k®ê=ÇÉí=Ö®ääÉê=~âíáÉê=
â~å=ÉåÇ~ëí=~âíáÉê=á=éìÄäáâ~=Äçä~Ö=åçíÉê~ë=çÅÜ=Ü~åÇä~ë=é™=Éå=êÉÖäÉê~Ç=ã~êâå~Ç=çÅÜ=ÇÉí=ëí®ääë=
ëíçê~=âê~î=é™=ë™Ç~å~=Äçä~ÖI=ÄäK~K=~îëÉÉåÇÉ=Äçä~ÖÉíë=ëíçêäÉâI=îÉêâë~ãÜÉíëÜáëíçêá~I=
®Ö~êëéêáÇåáåÖ=çÅÜ=çÑÑÉåíäáÖ=êÉÇçîáëåáåÖ=~î=Äçä~ÖÉíë=Éâçåçãá=çÅÜ=îÉêâë~ãÜÉíK==
=
bå=Ü~åÇÉäëéä~ííÑçêã=EjqcF=â~å=ÄÉëâêáî~ë=ëçã=Éíí=Ü~åÇÉäëëóëíÉã=ëçã=çêÖ~åáëÉê~ë=çÅÜ=
íáääÜ~åÇ~Ü™ääë=~î=Éå=Ä∏êë=ÉääÉê=Éíí=î®êÇÉé~ééÉêëÑ∏êÉí~ÖK=aÉí=ëí®ääë=íóéáëâí=ëÉíí=ä®ÖêÉ=âê~îI=á=
Ñçêã=~î=íKÉñK=áåÑçêã~íáçåëÖáîåáåÖ=çÅÜ=îÉêâë~ãÜÉíëÜáëíçêá~I=é™=ÇÉ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ëçã=
Ü~åÇä~ë=é™=Éå=Ü~åÇÉäëéä~ííÑçêã=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ëçã=Ü~åÇä~ë=é™=Éå=
êÉÖäÉê~Ç=ã~êâå~ÇK==
=
bå=ëóëíÉã~íáëâ=áåíÉêåÜ~åÇä~êÉ=®ê=Éíí=î®êÇÉé~ééÉêëÑ∏êÉí~Ö=ëçã=é™=Éíí=çêÖ~åáëÉê~íI=ÑêÉâîÉåí=
çÅÜ=ëóëíÉã~íáëâí=ë®íí=Ü~åÇä~ê=Ñ∏ê=ÉÖÉå=ê®âåáåÖ=ÖÉåçã=~íí=ìíÑ∏ê~=âìåÇçêÇÉê=ìí~åÑ∏ê=Éå=
êÉÖäÉê~Ç=ã~êâå~Ç=ÉääÉê=Éå=Ü~åÇÉäëéä~ííÑçêãK=bå=ëóëíÉã~íáëâ=áåíÉêåÜ~åÇä~êÉ=®ê=ëâóäÇáÖ=~íí=
çÑÑÉåíäáÖÖ∏ê~=ã~êâå~Çëã®ëëáÖ~=ÄìÇ=é™=â∏éJ=çÅÜLÉääÉê=ë®äàéêáëÉê=Ñ∏ê=äáâîáÇ~=~âíáÉê=ëçã=
Ü~åÇä~ë=é™=Éå=êÉÖäÉê~Ç=ã~êâå~Ç=çÅÜ=Ñ∏ê=îáäâ~=ÇÉå=ëóëíÉã~íáëâ~=áåíÉêåÜ~åÇä~êÉå=ÄÉÇêáîÉê=
ëóëíÉã~íáëâ=áåíÉêåÜ~åÇÉäK=
=
e~åÇÉä=â~å=®îÉå=®Ö~=êìã=ÖÉåçã=Éíí=î®êÇÉé~ééÉêëÑ∏êÉí~Ö=ìí~å=~íí=ÇÉí=®ê=Ñê™Ö~=çã=
ëóëíÉã~íáëâ=áåíÉêåÜ~åÇÉäI=ãçí=áåëíáíìíÉíë=ÉÖå~=ä~ÖÉê=ÉääÉê=ãçí=~åå~å=~î=áåëíáíìíÉíë=âìåÇÉê=
EëKâK=lq`JÜ~åÇÉäFK==
=
f=pîÉêáÖÉ=Ñáååë=á=Ç~Öëä®ÖÉí=íî™=êÉÖäÉê~ÇÉ=ã~êâå~ÇÉêI=lju=kçêÇáëâ~=_∏êë=píçÅâÜçäã=^_=
EåÉÇ~å=ÒpíçÅâÜçäãëÄ∏êëÉåÒF=çÅÜ=kçêÇáÅ=dêçïíÜ=j~êâÉí=kdj=^_=EåÉÇ~å=ÒkdjÒFK=
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e®êìí∏îÉê=ëâÉê=çêÖ~åáëÉê~Ç=Ü~åÇÉä=é™=~åÇê~=Ü~åÇÉäëéä~íëÉêI=íKÉñK=cáêëí=kçêíÜ=çÅÜ=kçêÇáÅ=
jqc=EÜ~åÇÉäëéä~ííÑçêã~êF=ë~ãí=é™=î®êÇÉé~ééÉêëÑ∏êÉí~ÖÉåë=ÉÖå~=äáëíçêK==
=
e~åÇÉäå=é™=êÉÖäÉê~ÇÉ=ã~êâå~ÇÉêI=Ü~åÇÉäëéä~ííÑçêã~ê=çÅÜ=~åÇê~=Ü~åÇÉäëéä~íëÉê=ìíÖ∏ê=Éå=
~åÇê~Ü~åÇëã~êâå~Ç=Ñ∏ê=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ëçã=Éíí=Äçä~Ö=êÉÇ~å=Öáîáí=ìí=EÉãáííÉê~íFK=
lã=~åÇê~Ü~åÇëã~êâå~ÇÉå=ÑìåÖÉê~ê=î®äI=Çîë=ÇÉí=®ê=ä®íí=~íí=Üáíí~=â∏é~êÉ=çÅÜ=ë®äà~êÉ=çÅÜ=ÇÉí=
Ñçêíä∏é~åÇÉ=åçíÉê~ë=~åÄìÇëâìêëÉê=Ñê™å=â∏é~êÉ=çÅÜ=ë®äà~êÉ=ë~ãí=~îëäìíëâìêëÉê=EÄÉí~äâìêëÉêF=
Ñê™å=ÖàçêÇ~=~ÑÑ®êë~îëäìíI=Ü~ê=®îÉå=Äçä~ÖÉå=Éå=Ñ∏êÇÉä=ÖÉåçã=~íí=ÇÉí=Ääáê=ä®íí~êÉ=~íí=îáÇ=ÄÉÜçî=
ÉãáííÉê~=åó~=áåëíêìãÉåí=çÅÜ=Ç®êáÖÉåçã=Ñ™=áå=ãÉê=â~éáí~ä=íáää=Äçä~ÖÉíë=îÉêâë~ãÜÉíK=
c∏êëí~Ü~åÇëã~êâå~ÇÉåI=ÉääÉê=éêáã®êã~êâå~ÇÉåI=â~ää~ë=ÇÉå=ã~êâå~Ç=Ç®ê=â∏éLíÉÅâåáåÖ=~î=
åóÉãáííÉê~ÇÉ=áåëíêìãÉåí=ëâÉêK=
 
1.2 Handels-/noteringslistor 
k®ê=ÇÉí=Ö®ääÉê=~âíáÉê=áåÇÉä~ê=î~åäáÖÉå=Ü~åÇÉäëéä~íëÉê=~âíáÉêå~=á=çäáâ~=äáëíçêI=îáäâ~=éìÄäáÅÉê~ë=
íKÉñK=é™=Ü~åÇÉäëéä~íëÉåë=ÜÉãëáÇ~I=á=Ç~ÖëíáÇåáåÖ~ê=çÅÜ=~åÇê~=ãÉÇá~K=^îÖ∏ê~åÇÉ=Ñ∏ê=é™=îáäâÉå=
äáëí~=Éíí=Äçä~Öë=~âíáÉê=Ü~åÇä~ë=â~å=î~ê~=Äçä~ÖÉíë=Ä∏êëî®êÇÉ=EíKÉñK=píçÅâÜçäãëÄ∏êëÉåë=i~êÖÉJI=
jáÇJ=çÅÜ=pã~ää=Å~éF=ãÉå=®îÉå=Üìê=Äçä~ÖÉí=ìééÑóääÉê=çäáâ~=âê~î=é™=~âíáÉâ~éáí~äÉíë=ëíçêäÉâI=é™=
ëéêáÇåáåÖ=~î=~âíáÉêå~=íáää=ã™åÖ~=®Ö~êÉI=é™=îÉêâë~ãÜÉíëÜáëíçêá~=çÅÜ=é™=áåÑçêã~íáçå=çã=
Éâçåçãá=çÅÜ=îÉêâë~ãÜÉíK=aÉ=ãÉëí=çãë~íí~=~âíáÉêå~=â~å=çÅâë™=Ñáåå~ë=é™=Éå=ë®êëâáäÇ=äáëí~K=
sáëë~=î®êÇÉé~ééÉêëÑ∏êÉí~Ö=éìÄäáÅÉê~ê=çÅâë™=ÉÖå~=äáëíçê=∏îÉê=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ëçã=
Ü~åÇä~ë=îá~=áåëíáíìíÉíI=âìêëÉê=íáää=îáäâ~=áåëíêìãÉåíÉå=Ü~åÇä~ë=ÉíÅI=íKÉñK=îá~=áåëíáíìíÉíë=ÜÉãëáÇ~K=
^âíáÉê=é™=äáëíçê=ãÉÇ=Ü∏Ö~=âê~î=çÅÜ=Ü∏Ö=çãë®ííåáåÖ=~åëÉë=åçêã~äí=âìåå~=áååÉÄ®ê~=Éå=ä®ÖêÉ=
êáëâ=®å=~âíáÉê=é™=~åÇê~=äáëíçêK=
=
fåÑçêã~íáçå=çã=âìêëÉê=ãKãK=~îëÉÉåÇÉ=~âíáÉê=ë™î®ä=ëçã=~åÇê~=íóéÉê=~î=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåíI=
ÉñÉãéÉäîáë=ÑçåÇ~åÇÉä~êI=çéíáçåÉê=çÅÜ=çÄäáÖ~íáçåÉêI=éìÄäáÅÉê~ë=çÅâë™=êÉÖÉäÄìåÇÉí=îá~=íKÉñK=
Ü~åÇÉäëéä~íëÉêå~ë=ÜÉãëáÇçêI=á=Ç~ÖëíáÇåáåÖ~ê=çÅÜ=~åÇê~=ãÉÇá~K=
=
2. RISKER MED FINANSIELLA INSTRUMENT OCH HANDEL MED 
FINANSIELLA INSTRUMENT 
 

2.1 Allmänt om risker 
cáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ÖÉê=åçêã~äí=~îâ~ëíåáåÖ=á=Ñçêã=~î=ìíÇÉäåáåÖ=E~âíáÉê=çÅÜ=ÑçåÇÉêF=ÉääÉê=
ê®åí~=Eê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=áåëíêìãÉåíFK=e®êìí∏îÉê=â~å=éêáëÉí=EâìêëÉåF=é™=áåëíêìãÉåíÉí=∏â~=ÉääÉê=
ãáåëâ~=á=Ñ∏êÜ™ää~åÇÉ=íáää=éêáëÉí=å®ê=éä~ÅÉêáåÖÉå=ÖàçêÇÉëK=f=ÇÉå=Ñçêíë~íí~=ÄÉëâêáîåáåÖÉå=áåê®âå~ë=
á=çêÇÉí=éä~ÅÉêáåÖ=®îÉå=ÉîÉåíìÉää~=åÉÖ~íáî~=éçëáíáçåÉê=EåÉÖ~íáî~=áååÉÜ~îF=ëçã=í~Öáíë=á=
áåëíêìãÉåíÉíI=à®ãÑ∏ê=íKÉñK=î~Ç=ëçã=ë®Öë=çã=Ää~åâåáåÖ=á=~îëåáíí=T=åÉÇ~åK=aÉå=íçí~ä~=
~îâ~ëíåáåÖÉå=®ê=ëìãã~å=~î=ìíÇÉäåáåÖLê®åí~=çÅÜ=éêáëÑ∏ê®åÇêáåÖ=é™=áåëíêìãÉåíÉíK==
=
s~Ç=éä~ÅÉê~êÉå=ÉÑíÉêëíê®î~ê=®ê=å~íìêäáÖíîáë=Éå=íçí~ä=~îâ~ëíåáåÖ=ëçã=®ê=éçëáíáîI=Çîë=ëçã=ÖÉê=
îáåëíI=ÜÉäëí=ë™=Ü∏Ö=ëçã=ã∏àäáÖíK=jÉå=ÇÉí=Ñáååë=çÅâë™=Éå=êáëâ=~íí=ÇÉå=íçí~ä~=~îâ~ëíåáåÖÉå=Ääáê=
åÉÖ~íáî=Çîë=~íí=ÇÉí=Ääáê=Éå=Ñ∏êäìëí=é™=éä~ÅÉêáåÖÉåK=oáëâÉå=Ñ∏ê=Ñ∏êäìëí=î~êáÉê~ê=ãÉÇ=çäáâ~=
áåëíêìãÉåíK=s~åäáÖÉå=®ê=ÅÜ~åëÉå=íáää=îáåëí=é™=Éå=éä~ÅÉêáåÖ=á=Éíí=Ñáå~åëáÉääí=áåëíêìãÉåí=âçééä~Ç=
íáää=êáëâÉå=Ñ∏ê=Ñ∏êäìëíK=gì=ä®åÖêÉ=íáÇÉå=Ñ∏ê=áååÉÜ~îÉí=~î=éä~ÅÉêáåÖÉå=®ê=ÇÉëíç=ëí∏êêÉ=®ê=
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îáåëíÅÜ~åëÉå=êÉëéÉâíáîÉ=Ñ∏êäìëíêáëâÉåK=f=éä~ÅÉêáåÖëë~ãã~åÜ~åÖ=~åî®åÇë=áÄä~åÇ=çêÇÉí=êáëâ=
ëçã=ìííêóÅâ=Ñ∏ê=ë™î®ä=Ñ∏êäìëíêáëâ=ëçã=îáåëíÅÜ~åëK=f=ÇÉå=Ñçêíë~íí~=ÄÉëâêáîåáåÖÉå=~åî®åÇë=ÇçÅâ=
çêÇÉí=êáëâ=ÉåÄ~êí=Ñ∏ê=~íí=ÄÉíÉÅâå~=Ñ∏êäìëíêáëâK=aÉí=Ñáååë=çäáâ~=ë®íí=~íí=éä~ÅÉê~=ëçã=ãáåëâ~ê==
=
êáëâÉåK=s~åäáÖÉå=~åëÉë=ÇÉí=Ä®ííêÉ=~íí=áåíÉ=éä~ÅÉê~=á=Éíí=ÉåÇ~=ÉääÉê=Éíí=Ñ™í~ä=Ñáå~åëáÉää~=
áåëíêìãÉåí=ìí~å=~íí=á=ëí®ääÉí=éä~ÅÉê~=á=ÑäÉê~=çäáâ~=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåíK=aÉëë~=áåëíêìãÉåí=Ä∏ê=
Ç™=ÉêÄàìÇ~=Éå=ëéêáÇåáåÖ=~î=êáëâÉêå~=çÅÜ=áåíÉ=ë~ãä~=êáëâÉê=ëçã=â~å=ìíä∏ë~ë=ë~ãíáÇáÖíK=bå=
ëéêáÇåáåÖ=~î=éä~ÅÉêáåÖ~êå~=íáää=ìíä®åÇëâ~=ã~êâå~ÇÉê=ãáåëâ~ê=åçêã~äí=çÅâë™=êáëâÉå=á=ÇÉå=íçí~ä~=
éçêíÑ∏äàÉåI=®îÉå=çã=ÇÉí=îáÇ=Ü~åÇÉä=ãÉÇ=ìíä®åÇëâ~=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=íáääâçããÉê=Éå=
î~äìí~êáëâK=
=
mä~ÅÉêáåÖ~ê=á=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=®ê=Ñ∏êâåáéé~ÇÉ=ãÉÇ=Éâçåçãáëâ=êáëâI=îáäâÉí=å®êã~êÉ=
âçããÉê=~íí=ÄÉëâêáî~ë=á=ÇÉåå~=áåÑçêã~íáçåK=hìåÇÉå=ëî~ê~ê=ëà®äî=Ñ∏ê=êáëâÉå=çÅÜ=ã™ëíÉ=Ç®êÑ∏ê=
ëà®äî=Üçë=~åäáí~í=î®êÇÉé~ééÉêëÑ∏êÉí~Ö=J=ÉääÉê=ÖÉåçã=ëáíí=â~éáí~äÑ∏êî~äí~åÇÉ=çãÄìÇ=J=ëâ~ÑÑ~=ëáÖ=
â®ååÉÇçã=çã=ÇÉ=îáääâçêI=á=Ñçêã=~î=~ääã®åå~=îáääâçêI=éêçëéÉâí=ÉääÉê=äáâå~åÇÉI=ëçã=Ö®ääÉê=Ñ∏ê=
Ü~åÇÉä=ãÉÇ=ë™Ç~å~=áåëíêìãÉåí=çÅÜ=çã=áåëíêìãÉåíÉåë=ÉÖÉåëâ~éÉê=çÅÜ=êáëâÉêå~=Ñ∏êâåáéé~ÇÉ=
Ç®êãÉÇK=hìåÇÉå=ã™ëíÉ=çÅâë™=Ñçêíä∏é~åÇÉ=ÄÉî~â~=ëáå~=éä~ÅÉêáåÖ~ê=á=ë™Ç~å~=áåëíêìãÉåíK=aÉíí~=
Ö®ääÉê=®îÉå=çã=âìåÇÉå=Ñ™íí=áåÇáîáÇìÉää=ê™ÇÖáîåáåÖ=îáÇ=éä~ÅÉêáåÖëíáääÑ®ääÉíK=hìåÇÉå=Ä∏ê=á=ÉÖÉí=
áåíêÉëëÉ=î~ê~=ÄÉêÉÇÇ=~íí=ëå~ÄÄí=îáÇí~=™íÖ®êÇÉêI=çã=ÇÉíí~=ëâìääÉ=îáë~=ëáÖ=é™â~ää~íI=ÉñÉãéÉäîáë=
ÖÉåçã=~íí=~îîÉÅâä~=éä~ÅÉêáåÖ~ê=ëçã=ìíîÉÅâä~ë=åÉÖ~íáîí=ÉääÉê=~íí=ëí®ää~=óííÉêäáÖ~êÉ=ë®âÉêÜÉí=îáÇ=
éä~ÅÉêáåÖ~ê=ëçã=Ñáå~åëáÉê~íë=ãÉÇ=ä™å=çÅÜ=Ç®ê=ë®âÉêÜÉíëî®êÇÉí=ãáåëâ~íK=
=
aÉí=®ê=çÅâë™=îáâíáÖí=~íí=ÄÉ~âí~=ÇÉå=êáëâ=ÇÉí=â~å=áååÉÄ®ê~=~íí=Ü~åÇä~=ãÉÇ=Ñáå~åëáÉää~=
áåëíêìãÉåí=é™=Éå=~åå~å=Ü~åÇÉäëéä~íë=®å=Éå=êÉÖäÉê~Ç=ã~êâå~ÇI=Ç®ê=âê~îÉå=ëçã=ëí®ääë=ÖÉåÉêÉääí=
®ê=ä®ÖêÉK=
=
2.2. Olika typer av riskbegrepp m.m. 
f=ë~ãÄ~åÇ=ãÉÇ=ÇÉå=êáëâÄÉÇ∏ãåáåÖ=ëçã=Ä∏ê=ëâÉ=Ç™=aì=ëçã=âìåÇ=Ö∏ê=Éå=éä~ÅÉêáåÖ=á=
Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåíI=çÅÜ=®îÉå=Ñçêíä∏é~åÇÉ=ìåÇÉê=áååÉÜ~îëíáÇÉåI=Ñáååë=Éå=ã®åÖÇ=çäáâ~=
êáëâÄÉÖêÉéé=çÅÜ=~åÇê~=Ñ~âíçêÉê=~íí=ÄÉ~âí~=çÅÜ=ë~ãã~åî®Ö~K=kÉÇ~å=Ñ∏äàÉê=Éå=âçêí=
ÄÉëâêáîåáåÖ=~î=å™Öê~=~î=ÇÉ=î~åäáÖ~ëíÉ=êáëâÄÉÖêÉééÉåK=
=
j~êâå~Çëêáëâ=Ó=êáëâÉå=~íí=ã~êâå~ÇÉå=á=ëáå=ÜÉäÜÉíI=ÉääÉê=îáëë=ÇÉä=Ç®ê~î=Ç®ê=aì=ëçã=âìåÇ=Ü~ê=
aáå=éä~ÅÉêáåÖI=íKÉñK=ÇÉå=ëîÉåëâ~=~âíáÉã~êâå~ÇÉåI=Ö™ê=åÉêK=
=
hêÉÇáíêáëâ=Ó=êáëâÉå=Ñ∏ê=Äêáëí~åÇÉ=ÄÉí~äåáåÖëÑ∏êã™Ö~=Üçë=ÉñKîáë=Éå=ÉãáííÉåí=ÉääÉê=Éå=ãçíé~êíK=
=
mêáëîçä~íáäáíÉíëêáëâ=Ó=êáëâÉå=Ñ∏ê=ëíçê~=ëî®åÖåáåÖ~ê=á=âìêëÉåLéêáëÉí=é™=Éíí=Ñáå~åëáÉääí=
áåëíêìãÉåí=é™îÉêâ~ê=éä~ÅÉêáåÖÉå=åÉÖ~íáîíK=
=
hìêëêáëâ=Ó=êáëâÉå=~íí=âìêëÉåLéêáëÉí=é™=Éíí=Ñáå~åëáÉääí=áåëíêìãÉåí=Ö™ê=åÉêK=
=
pâ~ííÉêáëâ=Ó=êáëâÉå=~íí=ëâ~ííÉêÉÖäÉê=çÅÜLÉääÉê=ëâ~ííÉë~íëÉê=®ê=çâä~ê~=ÉääÉê=â~å=âçãã~=~íí=
®åÇê~ëK=
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s~äìí~êáëâ=Ó=êáëâÉå=~íí=Éå=ìíä®åÇëâ=î~äìí~=íáää=îáäâÉå=Éíí=áååÉÜ~î=®ê=êÉä~íÉê~í=EÉñK=îáë=
ÑçåÇ~åÇÉä~ê=á=Éå=ÑçåÇ=ëçã=éä~ÅÉê~ê=á=~ãÉêáâ~åëâ~=î®êÇÉé~ééÉê=åçíÉê~ÇÉ=á=rpaF=Ñ∏êëî~Ö~ëK=
=

e®îëí™åÖëÉÑÑÉâíëêáëâ=Ó=âçåëíêìâíáçåÉå=~î=ÇÉêáî~íáåëíêìãÉåí=ëçã=Ö∏ê=~íí=ÇÉí=Ñáååë=Éå=êáëâ=
~íí=éêáëìíîÉÅâäáåÖÉå=é™=ÇÉå=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=ÉÖÉåÇçãÉå=Ñ™ê=Éíí=ëí∏êêÉ=åÉÖ~íáîí=ÖÉåçãëä~Ö=á=
âìêëÉåLéêáëÉí=é™=ÇÉêáî~íáåëíêìãÉåíÉíK=
=
iÉÖ~ä=êáëâ=Ó=êáëâÉå=~íí=êÉäÉî~åí~=ä~Ö~ê=çÅÜ=êÉÖäÉê=®ê=çâä~ê~=ÉääÉê=â~å=âçãã~=~íí=®åÇê~ëK=
=
_çä~ÖëëéÉÅáÑáâ=êáëâ=Ó=êáëâÉå=~íí=Éíí=îáëëí=Äçä~Ö=Ö™ê=ë®ãêÉ=®å=Ñ∏êî®åí~í=ÉääÉê=Çê~ÄÄ~ë=~î=Éå=
åÉÖ~íáî=Ü®åÇÉäëÉ=çÅÜ=ÇÉ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ëçã=®ê=êÉä~íÉê~ÇÉ=íáää=Äçä~ÖÉí=Ç®êãÉÇ=â~å=Ñ~ää~=
á=î®êÇÉK=
=
_ê~åëÅÜëéÉÅáÑáâ=êáëâ=Ó=êáëâÉå=~íí=Éå=îáëë=Äê~åëÅÜ=Ö™ê=ë®ãêÉ=®å=Ñ∏êî®åí~í=ÉääÉê=Çê~ÄÄ~ë=~î=Éå=
åÉÖ~íáî=Ü®åÇÉäëÉ=çÅÜ=ÇÉ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ëçã=®ê=êÉä~íÉê~ÇÉ=íáää=Äçä~Ö=á=Äê~åëÅÜÉå=
Ç®êãÉÇ=â~å=Ñ~ää~=á=î®êÇÉK=
=
iáâîáÇáíÉíëêáëâ=Ó=êáëâÉå=~íí=aì=áåíÉ=â~å=ë®äà~=Éíí=Ñáå~åëáÉääí=áåëíêìãÉåí=îáÇ=Éå=îáëë=∏åëâ~Ç=
íáÇéìåâí=éÖ~=~íí=çãë®ííåáåÖÉå=çÅÜ=â∏éáåíêÉëëÉí=á=ÇÉí=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåíÉí=®ê=ä™ÖK=
=
o®åíÉêáëâ=Ó=êáëâÉå=~íí=ÇÉí=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=aì=éä~ÅÉê~í=á=ãáåëâ~ê=á=î®êÇÉ=éÖ~=
Ñ∏ê®åÇêáåÖ~ê=á=ã~êâå~Çëê®åí~åK=
 
3. AKTIER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT  
 
3.1 Allmänt om aktier 
 

3.1.1 Aktier och aktiebolag  
^âíáÉê=á=Éíí=~âíáÉÄçä~Ö=ÖÉê=®Ö~êÉå=ê®íí=íáää=Éå=~åÇÉä=~î=Äçä~ÖÉíë=~âíáÉâ~éáí~äK=d™ê=Äçä~ÖÉí=ãÉÇ=
îáåëí=ä®ãå~ê=Äçä~ÖÉí=î~åäáÖÉå=ìíÇÉäåáåÖ=é™=~âíáÉêå~K=^âíáÉê=ÖÉê=çÅâë™=ê∏ëíê®íí=é™=
Äçä~Öëëí®ãã~åI=ëçã=®ê=ÇÉí=Ü∏Öëí~=ÄÉëäìí~åÇÉ=çêÖ~åÉí=á=Äçä~ÖÉíK=gì=ÑäÉê=~âíáÉê=®Ö~êÉå=Ü~ê=
ÇÉëíç=ëí∏êêÉ=~åÇÉä=~î=â~éáí~äÉíI=ìíÇÉäåáåÖÉå=çÅÜ=ê∏ëíÉêå~=Ü~ê=~âíáÉ®Ö~êÉåK=_ÉêçÉåÇÉ=é™=îáäâÉå=
ëÉêáÉ=~âíáÉêå~=íáääÜ∏ê=â~å=ê∏ëíê®ííÉå=î~êáÉê~K=aÉí=Ñáååë=íî™=ëä~Ö=~î=Äçä~ÖI=éìÄäáâ~=çÅÜ=éêáî~í~K=
båÇ~ëí=éìÄäáâ~=Äçä~Ö=Ñ™ê=ä™í~=~âíáÉêå~=Ü~åÇä~ë=é™=Éå=Ü~åÇÉäëéä~íëK=
=
3.1.2 Aktiekursen 
hìêëÉå=EéêáëÉíF=é™=Éå=~âíáÉ=é™îÉêâ~ë=á=Ñ∏êëí~=Ü~åÇ=~î=ìíÄìÇÉí=êÉëéÉâíáîÉ=ÉÑíÉêÑê™Ö~å=é™=ÇÉå=
~âíìÉää~=~âíáÉå=îáäâÉí=á=ëáå=íìêI=™íãáåëíçåÉ=é™=ä™åÖ=ëáâíI=ëíóêë=~î=Äçä~ÖÉíë=Ñê~ãíáÇëìíëáâíÉêK=
bå=~âíáÉ=ìééJ=ÉääÉê=åÉÇî®êÇÉê~ë=Ñê®ãëí=ÖêìåÇ~í=é™=áåîÉëíÉê~êå~ë=~å~äóëÉê=çÅÜ=ÄÉÇ∏ãåáåÖ~ê=
~î=Äçä~ÖÉíë=ã∏àäáÖÜÉíÉê=~íí=Ö∏ê~=Ñê~ãíáÇ~=îáåëíÉêK=aÉå=Ñê~ãíáÇ~=ìíîÉÅâäáåÖÉå=á=çãî®êäÇÉå=
~î=âçåàìåâíìêI=íÉâåáâI=ä~ÖëíáÑíåáåÖI=âçåâìêêÉåë=çëîK=~îÖ∏ê=Üìê=ÉÑíÉêÑê™Ö~å=Ääáê=é™=Äçä~ÖÉíë=
éêçÇìâíÉê=ÉääÉê=íà®åëíÉê=çÅÜ=®ê=Ç®êÑ∏ê=~î=ÖêìåÇä®ÖÖ~åÇÉ=ÄÉíóÇÉäëÉ=Ñ∏ê=âìêëìíîÉÅâäáåÖÉå=é™=
Äçä~ÖÉíë=~âíáÉêK==
=
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aÉí=~âíìÉää~=ê®åíÉä®ÖÉí=ëéÉä~ê=çÅâë™=Éå=ëíçê=êçää=Ñ∏ê=éêáëë®ííåáåÖÉåK=píáÖÉê=ã~êâå~Çëê®åíçêå~=
ÖÉê=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåíI=ëçã=ë~ãíáÇáÖí=ÖÉë=ìí=EåóÉãáííÉê~ëFI=Ä®ííêÉ=
~îâ~ëíåáåÖK=kçêã~äí=ëàìåâÉê=Ç™=âìêëÉêå~=é™=~âíáÉê=ëçã=êÉÖÉäÄìåÇÉí=Ü~åÇä~ë=äáâëçã=é™=êÉÇ~å=
ìíÉä∏é~åÇÉ=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=áåëíêìãÉåíK=pâ®äÉí=®ê=~íí=ÇÉå=∏â~ÇÉ=~îâ~ëíåáåÖÉå=é™=åóÉãáííÉê~ÇÉ==
=
ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=áåëíêìãÉåí=êÉä~íáîí=ëÉíí=Ääáê=Ä®ííêÉ=®å=~îâ~ëíåáåÖÉå=é™=~âíáÉêI=äáâëçã=é™=
ìíÉä∏é~åÇÉ=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=áåëíêìãÉåíK=aÉëëìíçã=é™îÉêâ~ë=~âíáÉâìêëÉêå~=åÉÖ~íáîí=~î=~íí=
ê®åíçêå~=é™=Äçä~ÖÉíë=ëâìäÇÉê=∏â~ê=å®ê=ã~êâå~Çëê®åíçêå~=Ö™ê=ìééI=îáäâÉí=ãáåëâ~ê=
îáåëíìíêóããÉí=á=Äçä~ÖÉíK=
=
lÅâë™=~åÇê~=íáää=Äçä~ÖÉí=ÇáêÉâí=âåìíå~=Ñ∏êÜ™ää~åÇÉåI=íKÉñK=Ñ∏ê®åÇêáåÖ~ê=á=Äçä~ÖÉíë=äÉÇåáåÖ=
çÅÜ=çêÖ~åáë~íáçåI=éêçÇìâíáçåëëí∏êåáåÖ~ê=ã=ã=â~å=ëí~êâí=é™îÉêâ~=Äçä~ÖÉíë=Ñê~ãíáÇ~=Ñ∏êã™Ö~=
~íí=ëâ~é~=îáåëíÉê=ë™î®ä=é™=âçêí=ëçã=ä™åÖ=ëáâíK=^âíáÉÄçä~Ö=â~å=á=î®êëí~=Ñ~ää=Ö™=ë™=Ç™äáÖí=~íí=ÇÉ=
ã™ëíÉ=Ñ∏êë®íí~ë=á=âçåâìêëK=^âíáÉâ~éáí~äÉí=ÇîëK=~âíáÉ®Ö~êå~ë=áåë~íí~=â~éáí~ä=®ê=ÇÉí=â~éáí~ä=ëçã=
Ç™=Ñ∏êëí=~åî®åÇë=Ñ∏ê=~íí=ÄÉí~ä~=Äçä~ÖÉíë=ëâìäÇÉêK=aÉíí~=äÉÇÉê=çÑí~ëí=íáää=~íí=~âíáÉêå~=á=Äçä~ÖÉí=
Ääáê=î®êÇÉä∏ë~K==
=
ûîÉå=âìêëÉêå~=é™=îáëë~=ëí∏êêÉ=ìíä®åÇëâ~=êÉÖäÉê~ÇÉ=ã~êâå~ÇÉê=ÉääÉê=Ü~åÇÉäëéä~íëÉê=áåîÉêâ~ê=
é™=âìêëÉêå~=á=pîÉêáÖÉI=ÄäK~K=Ç®êÑ∏ê=~íí=ÑäÉê~=ëîÉåëâ~=~âíáÉÄçä~Ö=®ê=åçíÉê~ÇÉ=®îÉå=é™=ìíä®åÇëâ~=
ã~êâå~Çëéä~íëÉê=çÅÜ=éêáëìíà®ãåáåÖ~ê=E~êÄáíê~ÖÉF=ëâÉê=ãÉää~å=ã~êâå~Çëéä~íëÉêå~K=hìêëÉå=é™=
~âíáÉê=á=Äçä~Ö=ëçã=íáääÜ∏ê=ë~ãã~=Äê~åëÅÜëÉâíçê=é™îÉêâ~ë=çÑí~=~î=Ñ∏ê®åÇêáåÖ~ê=á=âìêëÉå=Üçë=
~åÇê~=Äçä~Ö=áåçã=ë~ãã~=ëÉâíçêK=aÉåå~=é™îÉêâ~å=â~å=®îÉå=Ö®ää~=Ñ∏ê=Äçä~Ö=á=çäáâ~=ä®åÇÉêK=
=
^âí∏êÉêå~=é™=ã~êâå~ÇÉå=Ü~ê=çäáâ~=ÄÉÜçî=~î=~íí=éä~ÅÉê~=âçåí~åíÉê=EäáâîáÇ~=ãÉÇÉäF=ÉääÉê=~íí=Ñ™=
Ñê~ã=äáâîáÇ~=ãÉÇÉäK=aÉëëìíçã=Ü~ê=ÇÉ=çÑí~=çäáâ~=ãÉåáåÖ=çã=Üìê=âìêëÉå=ÄçêÇÉ=ìíîÉÅâä~ëK=
aÉëë~=Ñ∏êÜ™ää~åÇÉåI=ëçã=®îÉå=áååÉÑ~íí~ê=Üìê=Äçä~ÖÉí=î®êÇÉê~ëI=ÄáÇê~ê=íáää=~íí=ÇÉí=Ñáååë=ë™î®ä=
â∏é~êÉ=ëçã=ë®äà~êÉK=ûê=éä~ÅÉê~êå~=Ç®êÉãçí=ë~ãëí®ããáÖ~=á=ëáå~=ìééÑ~ííåáåÖ~ê=çã=
âìêëìíîÉÅâäáåÖÉå=îáää=ÇÉ=~åíáåÖÉå=â∏é~=çÅÜ=Ç™=ìééëí™ê=Éíí=â∏éíêóÅâ=Ñê™å=ã™åÖ~=â∏é~êÉI=ÉääÉê=
çÅâë™=îáää=ÇÉ=ë®äà~=çÅÜ=Ç™=ìééëí™ê=Éíí=ë®äàíêóÅâ=Ñê™å=ã™åÖ~=ë®äà~êÉK=sáÇ=â∏éíêóÅâ=ëíáÖÉê=âìêëÉå=
çÅÜ=îáÇ=ë®äàíêóÅâ=Ñ~ääÉê=ÇÉåK=
=
lãë®ííåáåÖÉåI=Çîë=Üìê=ãóÅâÉí=ëçã=â∏éë=çÅÜ=ë®äàë=~î=Éå=îáëë=~âíáÉI=é™îÉêâ~ê=á=ëáå=íìê=~âíáÉJ
âìêëÉåK=sáÇ=Ü∏Ö=çãë®ííåáåÖ=ãáåëâ~ê=ëâáääå~ÇÉåI=®îÉå=â~ää~Ç=ëéêÉ~ÇI=ãÉää~å=ÇÉå=âìêë=â∏é~êå~=
®ê=ÄÉêÉÇÇ~=~íí=ÄÉí~ä~=Eâ∏éâìêëÉåF=çÅÜ=ÇÉå=âìêë=ë®äà~êå~=ÄÉÖ®ê=Eë®äàâìêëÉåFK=bå=~âíáÉ=ãÉÇ=
Ü∏Ö=çãë®ííåáåÖI=Ç®ê=ëíçê~=ÄÉäçéé=â~å=çãë®íí~ë=ìí~å=ëí∏êêÉ=áåîÉêâ~å=é™=âìêëÉåI=Ü~ê=Éå=ÖçÇ=
äáâîáÇáíÉí=çÅÜ=®ê=Ç®êÑ∏ê=ä®íí=~íí=â∏é~=êÉëéÉâíáîÉ=~íí=ë®äà~K=_çä~ÖÉå=é™=ÇÉ=êÉÖäÉê~ÇÉ=
ã~êâå~ÇÉêå~ë=äáëíçê=EíKÉñK=píçÅâÜçäãëÄ∏êëÉåë=i~êÖÉ=Å~é=çÅÜ=kçêÇáëâ~=äáëí~å=ë~ãí=kdjë=
kdj=bèìáíóF=Ü~ê=åçêã~äí=ëÉíí=Ü∏Ö=äáâîáÇáíÉíK=läáâ~=~âíáÉê=â~å=ìåÇÉê=Ç~ÖÉå=ÉääÉê=ìåÇÉê=
ä®åÖêÉ=éÉêáçÇÉê=ìééîáë~=çäáâ~=ê∏êäáÖÜÉí=á=âìêëÉêå~=Eîçä~íáäáíÉíF=Çîë=ìééJ=çÅÜ=åÉÇÖ™åÖ~ê=ë~ãí=
ëíçêäÉâ=é™=âìêëÑ∏ê®åÇêáåÖ~êå~K===
=
aÉ=âìêëÉê=íáää=îáäâ~=~âíáÉêå~=Ü~ê=Ü~åÇä~íë=EÄÉí~äâìêëÉêFI=ë™ëçã=Ü∏ÖëíLä®ÖëíLëÉå~ëí=ÄÉí~äí=
ìåÇÉê=Ç~ÖÉå==ë~ãí=ëáëí=åçíÉê~ÇÉ=â∏éLë®äàâìêëÉê=çÅÜ=îáÇ~êÉ=ìééÖáÑí=çã=Ü~åÇä~Ç=îçäóã=á=
âêçåçê=éìÄäáÅÉê~ë=ÄäK~K=á=ÇÉ=ÑäÉëí~=ëí∏êêÉ=Ç~ÖëíáÇåáåÖ~êå~I=é™=íÉñí=Jqs=çÅÜ=é™=çäáâ~=
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áåíÉêåÉíëáÇçê=ëçã=ìééê®íí~ë=~î=ã~êâå~Çëéä~íëÉêI=î®êÇÉé~ééÉêëÑ∏êÉí~Ö=çÅÜ=ãÉÇá~Ñ∏êÉí~ÖK=
^âíì~äáíÉíÉå=á=ÇÉëë~=âìêëìééÖáÑíÉê=â~å=î~êáÉê~=ÄÉêçÉåÇÉ=é™=ë®ííÉí=ÇÉ=éìÄäáÅÉê~ë=é™K=
=
3.1.3 Olika aktieserier 
^âíáÉê=Ñáååë=á=çäáâ~=ëÉêáÉêI=î~åäáÖÉå=^J=çÅÜ=_J~âíáÉê=îáäâÉí=åçêã~äí=Ü~ê=ãÉÇ=ê∏ëíê®ííÉå=~íí=
Ö∏ê~K=^J~âíáÉê=ÖÉê=åçêã~äí=Éå=ê∏ëí=ãÉÇ~å=_J=~âíáÉê=ÖÉê=Éå=ÄÉÖê®åë~Ç=ê∏ëíê®ííI=çÑí~ëí=Éå==
íáçåÇÉäë=ê∏ëíK=pâáääå~ÇÉêå~=á=ê∏ëíê®íí=ÄÉêçê=ÄäK~K=é™=~íí=ã~å=îáÇ=®Ö~êëéêáÇåáåÖ=îáää=î®êå~=çã=ÇÉ=
ìêëéêìåÖäáÖ~=ÖêìåÇ~êå~ë=ÉääÉê=®Ö~êå~ë=áåÑäóí~åÇÉ=∏îÉê=Äçä~ÖÉí=ÖÉåçã=~íí=ÖÉ=ÇÉã=Éå=ëí~â~êÉ=
ê∏ëíê®ííK=kó~=~âíáÉê=ëçã=ÖÉë=ìí=Ñ™ê=Ç™=Éíí=ä®ÖêÉ=ê∏ëíî®êÇÉ=®å=ÇÉå=ìêëéêìåÖäáÖ~=^JëÉêáÉå=çÅÜ=
ÄÉíÉÅâå~ë=ãÉÇ=_I=`=ÉääÉê=a=ÉíÅK=
=
3.1.4 Kvotvärde, split och sammanläggning av aktier 
bå=~âíáÉë=âîçíî®êÇÉ=®ê=ÇÉí=ÄÉäçéé=ëçã=î~êàÉ=~âíáÉ=êÉéêÉëÉåíÉê~ê=~î=Äçä~ÖÉíë=~âíáÉâ~éáí~äK=
pìãã~å=~î=~ää~=~âíáÉê=á=Éíí=Äçä~Ö=ãìäíáéäáÅÉê~í=ãÉÇ=âîçíî®êÇÉí=é™=î~êàÉ=~âíáÉ=ìíÖ∏ê=Äçä~ÖÉíë=
~âíáÉâ~éáí~äK=fÄä~åÇ=îáää=Äçä~ÖÉå=®åÇê~=âîçíî®êÇÉíI=íKÉñK=Ç®êÑ∏ê=~íí=âìêëÉåI=Çîë=ã~êâå~ÇëéêáëÉí=
é™=~âíáÉåI=Ü~ê=ëíáÖáí=âê~ÑíáÖíK=dÉåçã=~íí=ÇÉä~=ìéé=î~êàÉ=~âíáÉ=é™=íî™=ÉääÉê=ÑäÉê~=~âíáÉê=ÖÉåçã=Éå=
ëKâK=ëéäáíI=ãáåëâ~ë=âîçíî®êÇÉí=çÅÜ=ë~ãíáÇáÖí=ë®åâë=âìêëÉå=é™=~âíáÉêå~K=^âíáÉ®Ö~êÉå=Ü~ê=ÇçÅâ=
ÉÑíÉê=Éå=ëéäáí=ëáíí=â~éáí~ä=âî~ê=çÑ∏ê®åÇê~íI=ãÉå=ÇÉíí~=®ê=Ñ∏êÇÉä~í=é™=ÑäÉê=~âíáÉê=ëçã=Ü~ê=Éíí=ä®ÖêÉ=
âîçíî®êÇÉ=çÅÜ=Éå=ä®ÖêÉ=âìêë=éÉê=~âíáÉK=
=
lãî®åí=â~å=Éå=ë~ãã~åä®ÖÖåáåÖ=~î=~âíáÉê=Eçãî®åÇ=ëéäáíF=Ö∏ê~ë=çã=âìêëÉå=ëàìåâáí=âê~ÑíáÖíK=
a™=ëä™ë=íî™=ÉääÉê=ÑäÉê~=~âíáÉê=ë~ãã~å=íáää=Éå=~âíáÉK=^âíáÉ®Ö~êÉå=Ü~ê=ÇçÅâ=ÉÑíÉê=Éå=
ë~ãã~åä®ÖÖåáåÖ=~î=~âíáÉê=ë~ãã~=â~éáí~ä=âî~êI=ãÉå=ÇÉíí~=®ê=Ñ∏êÇÉä~í=é™=Ñ®êêÉ=~âíáÉê=ëçã=Ü~ê=
Éíí=Ü∏ÖêÉ=âîçíî®êÇÉ=çÅÜ=Éå=Ü∏ÖêÉ=âìêë=éÉê=~âíáÉK=
=
3.1.5 Marknadsintroduktion, privatisering och uppköp 
j~êâå~ÇëáåíêçÇìâíáçå=áååÉÄ®ê=~íí=~âíáÉê=á=Éíí=Äçä~Ö=áåíêçÇìÅÉê~ë=é™=~âíáÉã~êâå~ÇÉåI=Çîë=
ìééí~ë=íáää=Ü~åÇÉä=é™=Éå=êÉÖäÉê~Ç=ã~êâå~Ç=ÉääÉê=Éå=Ü~åÇÉäëéä~ííÑçêã=EjqcFK=^ääã®åÜÉíÉå=
ÉêÄàìÇë=Ç™=~íí=íÉÅâå~=Eâ∏é~F=~âíáÉê=á=Äçä~ÖÉíK=lÑí~ëí=ê∏ê=ÇÉí=ëáÖ=çã=Éíí=ÄÉÑáåíäáÖí=Äçä~ÖI=ëçã=
áåíÉ=íáÇáÖ~êÉ=Ü~åÇä~íë=é™=Éå=êÉÖäÉê~Ç=ã~êâå~Ç=ÉääÉê=~åå~å=Ü~åÇÉäëéä~íëI=Ç®ê=®Ö~êå~=ÄÉëäìí~í=
~íí=îáÇÖ~=®Ö~êâêÉíëÉå=çÅÜ=ìåÇÉêä®íí~=Ü~åÇÉäå=á=Äçä~ÖÉíë=~âíáÉêK=lã=Éíí=ëí~íäáÖí=®Öí=Äçä~Ö=
áåíêçÇìÅÉê~ë=é™=ã~êâå~ÇÉå=â~ää~ë=ÇÉíí~=Ñ∏ê=éêáî~íáëÉêáåÖK=
=
rééâ∏é=íáääÖ™ê=á=êÉÖÉä=ë™=~íí=å™Öçå=ÉääÉê=å™Öê~=áåîÉëíÉê~êÉ=ÉêÄàìÇÉê=~âíáÉ®Ö~êå~=á=Éíí=Äçä~Ö=~íí=
é™=îáëë~=îáääâçê=ë®äà~=ëáå~=~âíáÉêK=lã=ìééâ∏é~êÉå=Ñ™ê=áå=VM=B=ÉääÉê=ãÉê=~î=~åí~äÉí=~âíáÉê=á=ÇÉí=
ìééâ∏éí~=Äçä~ÖÉíI=â~å=ìééâ∏é~êÉå=ÄÉÖ®ê~=íî™åÖëáåä∏ëÉå=~î=âî~êëí™ÉåÇÉ=~âíáÉê=Ñê™å=ÇÉ=®Ö~êÉ=
ëçã=Éà=~ÅÅÉéíÉê~í=ìééâ∏éëÉêÄàìÇ~åÇÉíK=aÉëë~=~âíáÉ®Ö~êÉ=®ê=Ç™=íîìåÖå~=~íí=ë®äà~=ëáå~=~âíáÉê=
íáää=ìééâ∏é~êÉå=ãçí=Éå=Éêë®ííåáåÖ=ëçã=Ñ~ëíëí®ääë=ÖÉåçã=Éíí=ëâáäàÉÇçãëÑ∏êÑ~ê~åÇÉK=
 
3.1.6 Emissioner 
lã=Éíí=~âíáÉÄçä~Ö=îáää=ìíîáÇÖ~=ëáå=îÉêâë~ãÜÉí=âê®îë=çÑí~=óííÉêäáÖ~êÉ=~âíáÉâ~éáí~äK=aÉíí~=ëâ~ÑÑ~ê=
Äçä~ÖÉí=ÖÉåçã=~íí=ÖÉ=ìí=åó~=~âíáÉê=ÖÉåçã=åóÉãáëëáçåK=lÑí~ëí=Ñ™ê=ÇÉ=Ö~ãä~=®Ö~êå~=
íÉÅâåáåÖëê®ííÉê=ëçã=ÖÉê=Ñ∏êÉíê®ÇÉ=~íí=íÉÅâå~=~âíáÉê=á=Éå=åóÉãáëëáçåK=^åí~äÉí=~âíáÉê=ëçã=Ñ™ê=
íÉÅâå~ë=ë®ííë=åçêã~äí=á=Ñ∏êÜ™ää~åÇÉ=íáää=Üìê=ã™åÖ~=~âíáÉê=®Ö~êÉå=íáÇáÖ~êÉ=Ü~ÇÉK=qÉÅâå~êÉå=
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ã™ëíÉ=ÄÉí~ä~=Éíí=îáëëí=éêáë=EÉãáëëáçåëâìêëFI=çÑí~ëí=ä®ÖêÉ=®å=ã~êâå~ÇëâìêëÉåI=Ñ∏ê=ÇÉ=
åóÉãáííÉê~ÇÉ=~âíáÉêå~K=aáêÉâí=ÉÑíÉê=ÇÉí=~íí=íÉÅâåáåÖëê®ííÉêå~=J=ëçã=åçêã~äí=Ü~ê=Éíí=îáëëí=
ã~êâå~Çëî®êÇÉ=J=~îëâáäàíë=Ñê™å=~âíáÉêå~=ëàìåâÉê=î~åäáÖÉå=âìêëÉå=é™=~âíáÉêå~I=ë~ãíáÇáÖí=∏â~ê=
~åí~äÉí=~âíáÉê=Ñ∏ê=ÇÉ=~âíáÉ®Ö~êÉ=ëçã=íÉÅâå~íK=aÉ=~âíáÉ®Ö~êÉ=ëçã=áåíÉ=íÉÅâå~ê=â~åI=ìåÇÉê=íÉÅâJ
åáåÖëíáÇÉå=ëçã=çÑí~ëí=é™Ö™ê=å™Öê~=îÉÅâçêI=ë®äà~=ëáå~=íÉÅâåáåÖëê®ííÉê=é™=ÇÉå=ã~êâå~Çëéä~íë=Ç®ê=
~âíáÉêå~=Ü~åÇä~ëK=bÑíÉê=íÉÅâåáåÖëíáÇÉå=Ñ∏êÑ~ääÉê=íÉÅâåáåÖëê®ííÉêå~=çÅÜ=Ääáê=Ç®êãÉÇ=çÄêìâÄ~ê~=
çÅÜ=î®êÇÉä∏ë~K=
=
^âíáÉÄçä~Ö=â~å=®îÉå=ÖÉåçãÑ∏ê~=ëKâK=êáâí~Ç=åóÉãáëëáçåI=îáäâÉí=ÖÉåçãÑ∏êë=ëçã=Éå=
åóÉãáëëáçå=ãÉå=ÉåÄ~êí=êáâí~Ç=íáää=Éå=îáëë=âêÉíë=áåîÉëíÉê~êÉK=^âíáÉÄçä~Ö=â~å=®îÉå=ÖÉåçã=ëKâK=
~ééçêíÉãáëëáçå=ÖÉ=ìí=åó~=~âíáÉê=Ñ∏ê=~íí=Ñ∏êî®êî~=~åÇê~=Äçä~ÖI=~ÑÑ®êëê∏êÉäëÉê=ÉääÉê=íáääÖ™åÖ~ê=á=
~åå~å=Ñçêã=®å=éÉåÖ~êK=p™î®ä=îáÇ=êáâí~Ç=åóÉãáëëáçå=ëçã=îáÇ=~ééçêíÉãáëëáçå=ëâÉê=ëKâK=
ìíëé®ÇåáåÖ=~î=ÄÉÑáåíäáÖ~=~âíáÉ®Ö~êÉë=~åÇÉä=~î=~åí~äÉí=ê∏ëíÉê=çÅÜ=~âíáÉâ~éáí~ä=á=Äçä~ÖÉíI=ãÉå=
~åí~äÉí=áååÉÜ~îÇ~=~âíáÉê=çÅÜ=ã~êâå~Çëî®êÇÉí=é™=ÇÉí=éä~ÅÉê~ÇÉ=â~éáí~äÉí=é™îÉêâ~ë=åçêã~äí=
áåíÉK==
=
lã=íáääÖ™åÖ~êå~=ÉääÉê=ÇÉ=êÉëÉêîÉê~ÇÉ=ãÉÇäÉå=á=Éíí=~âíáÉÄçä~Ö=Ü~ê=∏â~í=ãóÅâÉí=á=î®êÇÉI=â~å=
Äçä~ÖÉí=Ñ∏ê~=∏îÉê=Éå=ÇÉä=~î=î®êÇÉí=íáää=ëáíí=~âíáÉâ~éáí~ä=ÖÉåçã=Éå=ëKâK=ÑçåÇÉãáëëáçåK=sáÇ=
ÑçåÇÉãáëëáçå=í~ë=ÇÉí=Ü®åëóå=íáää=~åí~äÉí=~âíáÉê=ëçã=î~êàÉ=~âíáÉ®Ö~êÉ=êÉÇ~å=Ü~êK=^åí~äÉí=åó~=
~âíáÉê=ëçã=íáääâçããÉê=ÖÉåçã=ÑçåÇÉãáëëáçåÉå=ë®ííë=á=Ñ∏êÜ™ää~åÇÉ=íáää=Üìê=ã™åÖ~=~âíáÉê=®Ö~êÉå=
íáÇáÖ~êÉ=Ü~ÇÉK=dÉåçã=ÑçåÇÉãáëëáçåÉå=Ñ™ê=~âíáÉ®Ö~êÉå=ÑäÉê=~âíáÉêI=ãÉå=®Ö~êÉåë=~åÇÉä=~î=Äçä~J
ÖÉíë=∏â~ÇÉ=~âíáÉâ~éáí~ä=Ñ∏êÄäáê=çÑ∏ê®åÇê~ÇK=hìêëÉå=é™=~âíáÉêå~=ë®åâë=îáÇ=Éå=ÑçåÇÉãáëëáçåI=
ãÉå=ÖÉåçã=∏âåáåÖÉå=~î=~åí~äÉí=~âíáÉê=ÄáÄÉÜ™ääÉê=~âíáÉ®Ö~êÉå=Éíí=çÑ∏ê®åÇê~í=ã~êâå~Çëî®êÇÉ=
é™=ëáíí=éä~ÅÉê~ÇÉ=â~éáí~äK=bíí=~åå~í=ë®íí=~íí=ÖÉåçãÑ∏ê~=ÑçåÇÉãáëëáçå=®ê=~íí=Äçä~ÖÉí=ëâêáîÉê=
ìéé=âîçíî®êÇÉí=é™=~âíáÉêå~K=^âíáÉ®Ö~êÉå=Ü~ê=ÉÑíÉê=ìééëâêáîåáåÖ=Éíí=çÑ∏ê®åÇê~í=~åí~ä=~âíáÉê=
çÅÜ=ã~êâå~Çëî®êÇÉ=é™=ëáíí=éä~ÅÉê~ÇÉ=â~éáí~äK=
=
3.2 Allmänt om aktierelaterade instrument  
k®ê~=âåìíå~=íáää=~âíáÉê=®êI=~âíáÉáåÇÉñçÄäáÖ~íáçåÉêI=ÇÉé™ÄÉîáëI=âçåîÉêíáÄäÉêI=~âíáÉJ=çÅÜ=~âíáÉJ
áåÇÉñçéíáçåÉêI=~âíáÉJ=çÅÜ=~âíáÉáåÇÉñíÉêãáåÉêI=ï~êê~åíÉê=ë~ãí=Ü®îëí™åÖëÅÉêíáÑáâ~íK=
=
3.2.1 Indexobligationer/Aktieindexobligationer  
fåÇÉñçÄäáÖ~íáçåÉêL~âíáÉáåÇÉñçÄäáÖ~íáçåÉê=®ê=çÄäáÖ~íáçåÉê=Ç®ê=~îâ~ëíåáåÖÉå=áëí®ääÉí=Ñ∏ê=
ê®åí~=®ê=ÄÉêçÉåÇÉ=íKÉñK=~î=Éíí=~âíáÉáåÇÉñK=ríîÉÅâä~ë=áåÇÉñÉí=éçëáíáîí=Ñ∏äàÉê=~îâ~ëíåáåÖÉå=ãÉÇK=
sáÇ=Éå=åÉÖ~íáî=áåÇÉñìíîÉÅâäáåÖ=â~å=~îâ~ëíåáåÖÉå=ìíÉÄäáK=lÄäáÖ~íáçåÉå=™íÉêÄÉí~ä~ë=ÇçÅâ=~ääíáÇ=
ãÉÇ=ëáíí=åçãáåÉää~=ÄÉäçéé=é™=áåä∏ëÉåÇ~ÖÉå=çÅÜ=Ü~ê=é™=ë™=ë®íí=Éå=ÄÉÖê®åë~Ç=Ñ∏êäìëíêáëâ=
à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=íKÉñK=~âíáÉê=çÅÜ=ÑçåÇ~åÇÉä~êK=oáëâÉå=ãÉÇ=Éå=éä~ÅÉêáåÖ=á=Éå=~âíáÉáåÇÉñçÄäáÖ~íáçå=
â~åI=Ñ∏êìíçã=ÉîÉåíìÉääí=Éêä~ÖÇ=∏îÉêâìêëI=ÇÉÑáåáÉê~ë=ëçã=ÇÉå=~äíÉêå~íáî~=ê®åíÉáåí®âíÉåI=ÇîëK=
ÇÉå=ê®åí~=áåîÉëíÉê~êÉå=ëâìääÉ=Ü~=Ñ™íí=é™=ÇÉí=áåîÉëíÉê~ÇÉ=ÄÉäçééÉí=ãÉÇ=Éå=~åå~å=éä~ÅÉêáåÖK=
fåÇÉñçÄäáÖ~íáçåÉê=â~å=Ü~=çäáâ~=ÄÉå®ãåáåÖ~ê=ëçã=~âíáÉáåÇÉñçÄäáÖ~íáçåÉêI=pm^uI=
~âíáÉçÄäáÖ~íáçåÉêI=âêÉÇáíâçêÖëçÄäáÖ~íáçåÉêI=ê®åíÉâçêÖëçÄäáÖ~íáçåÉêI=î~äìí~âçêÖëçÄäáÖ~íáçåÉê=
çëîK=ÄÉêçÉåÇÉ=é™=îáäâÉí=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=íáääÖ™åÖëëä~Ö=ëçã=ÄÉëí®ããÉê=çÄäáÖ~íáçåÉåë=
~îâ~ëíåáåÖK=k®ê=ã~å=í~ä~ê=çã=áåÇÉñçÄäáÖ~íáçåÉê=ë™=ÄÉå®ãåë=ÇÉëë~=çÑí~ëí=çÅâë™=ëçã=
â~éáí~äÖ~ê~åíÉê~ÇÉ=ÉääÉê=â~éáí~äëâóÇÇ~ÇÉ=éêçÇìâíÉêK=jÉÇ=ÇÉëë~=ÄÉÖêÉéé=~îëÉë=~íí=ÄÉëâêáî~I=
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ëçã=çî~å=å®ãåíëI=~íí=ç~îëÉíí=çã=éêçÇìâíÉå=ÖÉê=~îâ~ëíåáåÖ=ÉääÉê=Éà=ë™=™íÉêÄÉí~ä~ë=ÇÉí=
åçãáåÉää~=ÄÉäçééÉíI=Çîë=î~åäáÖíîáë=ÇÉíë~ãã~=ëçã=áåîÉëíÉêáåÖëÄÉäçééÉí=ãáåëâ~í=ãÉÇ=
ÉîÉåíìÉääí=Éêä~ÖÇ=∏îÉêâìêëK==
 
3.2.2 Depåbevis  
aÉé™ÄÉîáë=®ê=Éíí=ÄÉîáë=çã=ê®íí=íáää=ìíä®åÇëâ~=~âíáÉê=çÅÜ=ÖÉê=®Ö~êÉå=ë~ãã~=ê®ííáÖÜÉíÉê=ëçã=Éíí=
áååÉÜ~î=~î=ëà®äî~=~âíáÉåK=aÉé™ÄÉîáë=Ü~åÇä~ë=éêÉÅáë=ëçã=~âíáÉê=é™=Éå=êÉÖäÉê~Ç=ã~êâå~Ç=ÉääÉê=
Ü~åÇÉäëéä~íë=çÅÜ=éêáëìíîÉÅâäáåÖÉå=Ñ∏äàÉê=åçêã~äí=éêáëìíîÉÅâäáåÖÉå=é™=ÇÉå=ìíä®åÇëâ~==
ã~êâå~Çëéä~íë=Ç®ê=~âíáÉå=Ü~åÇä~ëK=rí∏îÉê=ÇÉ=ÖÉåÉêÉää~=êáëâÉê=ëçã=Ñáååë=îáÇ=Ü~åÇÉä=ãÉÇ=
~âíáÉê=ÉääÉê=~åÇê~=íóéÉê=~î=~åÇÉäëê®ííÉê=Ä∏ê=ÉîK=î~äìí~êáëâ=ÄÉ~âí~ëK=
=
3.2.3 Konvertibler 
hçåîÉêíáÄäÉê=EâçåîÉêíÉêáåÖëä™å=ÉääÉê=âçåîÉêíáÄäÉêF=®ê=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=î®êÇÉé~ééÉê=Eä™å=íáää=
ìíÖáî~êÉåLÉãáííÉåíÉå=~î=âçåîÉêíáÄÉäåF=ëçã=áåçã=Éå=îáëë=íáÇëéÉêáçÇ=â~å=Äóí~ë=ìí=ãçí=~âíáÉêK=
^îâ~ëíåáåÖÉå=é™=âçåîÉêíáÄäÉêå~I=Çîë=âìéçåÖê®åí~åI=®ê=î~åäáÖÉå=Ü∏ÖêÉ=®å=ìíÇÉäåáåÖÉå=é™=
ìíÄóíÉë~âíáÉêå~K=hçåîÉêíáÄÉäâìêëÉå=ìííêóÅâë=á=éêçÅÉåí=~î=ÇÉí=åçãáåÉää~=î®êÇÉí=é™=âçåJ
îÉêíáÄÉäåK==
=
3.2.4 Omvända konvertibler 
lãî®åÇ~=âçåîÉêíáÄäÉê=®ê=Éíí=ãÉää~åíáåÖ=ãÉää~å=Éå=ê®åíÉJ=çÅÜ=Éå=~âíáÉéä~ÅÉêáåÖK=aÉå=
çãî®åÇ~=âçåîÉêíáÄÉäå=®ê=âåìíÉå=íáää=Éå=ÉääÉê=ÑäÉê~=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=~âíáÉê=ÉääÉê=áåÇÉñK=aÉåå~=
éä~ÅÉêáåÖ=ÖÉê=
Éå=ê®åí~I=ÇîëK=Éå=Ñ~ëíI=Ö~ê~åíÉê~Ç=~îâ~ëíåáåÖK=lã=ÇÉ=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=~âíáÉêå~=ÉääÉê=áåÇÉñ=
ìíîÉÅâä~ë=éçëáíáîí=™íÉêÄÉí~ä~ë=ÇÉí=éä~ÅÉê~ÇÉ=ÄÉäçééÉí=éäìë=ÇÉå=Ñ~ëí~=~îâ~ëíåáåÖÉåK=lã=ÇÉ=
ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=~âíáÉêå~=ÉääÉê=áåÇÉñ=Ç®êÉãçí=ëâìääÉ=Ñ~ää~I=Ñáååë=ÇÉí=Éå=êáëâ=~íí=áååÉÜ~î~êÉå=á=
ëí®ääÉí=Ñ∏ê=ÇÉí=éä~ÅÉê~ÇÉ=ÄÉäçééÉí=â~å=Ñ™=Éå=ÉääÉê=ÑäÉê=~âíáÉê=ëçã=áåÖ™ê=á=ÇÉå=çãî®åÇ~=
âçåîÉêíáÄäÉå=ÉääÉê=ãçíëî~ê~åÇÉ=âçåí~åíäáâîáÇK=
=
3.2.5 Aktieoptioner och aktieindexoptioner 
^âíáÉçéíáçåÉê=Ñáååë=~î=çäáâ~=ëä~ÖK=c∏êî®êî~ÇÉ=â∏éçéíáçåÉê=EÉåÖK=Å~ää=çéíáçåëF=ÖÉê=
áååÉÜ~î~êÉå=ê®íí=~íí=áåçã=Éå=îáëë=íáÇëéÉêáçÇ=â∏é~=êÉÇ~å=ìíÖáîå~=~âíáÉê=íáää=Éíí=é™=Ñ∏êÜ~åÇ=
ÄÉëí®ãí=éêáëK=p®äàçéíáçåÉê=EÉåÖK=éìí=çéíáçåëF=ÖÉê=çãî®åí=áååÉÜ~î~êÉå=ê®íí=~íí=áåçã=Éå=îáëë=
íáÇëéÉêáçÇ=ë®äà~=~âíáÉê=íáää=Éíí=é™=Ñ∏êÜ~åÇ=ÄÉëí®ãí=éêáëK=jçí=î~êàÉ=Ñ∏êî®êî~Ç=çéíáçå=ëî~ê~ê=Éå=
ìíÑ®êÇ~Ç=çéíáçåK=oáëâÉå=Ñ∏ê=ÇÉå=ëçã=Ñ∏êî®êî~ê=Éå=çéíáçå=®êI=çã=áåíÉ=êáëâÄÉÖê®åë~åÇÉ=
™íÖ®êÇÉê=îáÇí~ëI=~íí=ÇÉå=ãáåëâ~ê=á=î®êÇÉ=ÉääÉê=Ñ∏êÑ~ääÉê=î®êÇÉä∏ë=é™=ëäìíÇ~ÖÉåK=f=ÇÉí=ëÉå~êÉ=
Ñ~ääÉí=®ê=ÇÉå=îáÇ=Ñ∏êî®êîÉí=ÄÉí~äÇ~=éêÉãáÉå=Ñ∏ê=çéíáçåÉå=ÜÉäí=Ñ∏êÄêìâ~ÇK=ríÑ®êÇ~êÉå=~î=Éå=
çéíáçå=ä∏éÉê=Éå=êáëâ=ëçã=á=îáëë~=Ñ~ääI=çã=áåíÉ=êáëâÄÉÖê®åë~åÇÉ=™íÖ®êÇÉê=îáÇí~ëI=â~å=î~ê~=
çÄÉÖê®åë~í=ëíçêK=hìêëÉå=é™=çéíáçåÉê=Ñ∏äàÉê=åçêã~äí=âìêëÉå=é™=ãçíëî~ê~åÇÉ=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=
~âíáÉê=ÉääÉê=áåÇÉñI=ãÉå=ãÉÇ=ëí∏êêÉ=âìêëëî®åÖåáåÖ~ê=®å=ÇÉëë~K==
=
aÉå=ãÉëí=çãÑ~íí~åÇÉ=Ü~åÇÉäå=á=~âíáÉçéíáçåÉê=ëâÉê=é™=ÇÉ=êÉÖäÉê~ÇÉ=ã~êâå~ÇÉêå~K=a®ê=
Ñ∏êÉâçããÉê=®îÉå=Ü~åÇÉä=ãÉÇ=~âíáÉáåÇÉñçéíáçåÉêK=aÉëë~=áåÇÉñçéíáçåÉê=ÖÉê=îáåëí=ÉääÉê=
Ñ∏êäìëí=ÇáêÉâí=á=âçåí~åíÉê=Eâçåí~åí~îê®âåáåÖF=ìíáÑê™å=ìíîÉÅâäáåÖÉå=~î=Éíí=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=
áåÇÉñK==
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3.2.6 Aktieterminer och aktieindexterminer 
bå=íÉêãáå=áååÉÄ®ê=~íí=é~êíÉêå~=áåÖ™ê=Éíí=∏ãëÉëáÇáÖí=ÄáåÇ~åÇÉ=~îí~ä=ãÉÇ=î~ê~åÇê~=çã=â∏é=
êÉëéÉâíáîÉ=Ñ∏êë®äàåáåÖ=~î=ÇÉå=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=ÉÖÉåÇçãÉå=íáää=Éíí=é™=Ñ∏êÜ~åÇ=~îí~ä~í=éêáë=çÅÜ=
ãÉÇ=äÉîÉê~åë=ÉääÉê=~åå~å=îÉêâëí®ääáÖÜÉíI=íKÉñK=âçåí~åí~îê®âåáåÖI=~î=~îí~äÉí=îáÇ=Éå=á=~îí~äÉí=
~åÖáîÉå=íáÇéìåâí=Eëí®åÖåáåÖëÇ~ÖÉåFK=k™Öçå=éêÉãáÉ=ÄÉí~ä~ë=áåíÉ=ÉÑíÉêëçã=é~êíÉêå~=Ü~ê=
ãçíëî~ê~åÇÉ=ëâóäÇáÖÜÉíÉê=ÉåäáÖí=~îí~äÉíK=
=
3.2.7 Warranter 
e~åÇÉä=Ñ∏êÉâçããÉê=çÅâë™=ãÉÇ=îáëë~=â∏éJ=çÅÜ=ë®äàçéíáçåÉê=ãÉÇ=ä®åÖêÉ=ä∏éíáÇÉêI=á=pîÉêáÖÉ=
î~åäáÖÉå=â~ää~ÇÉ=ï~êê~åíÉêK=t~êê~åíÉê=â~å=ìíåóííà~ë=Ñ∏ê=~íí=â∏é~=ÉääÉê=ë®äà~=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=
~âíáÉê=ÉääÉê=á=~åÇê~=Ñ~ää=ÖÉ=âçåí~åíÉê=çã=âìêëÉå=é™=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=~âíáÉ=ìíîÉÅâä~ë=é™=ê®íí=ë®íí=á=
Ñ∏êÜ™ää~åÇÉ=íáää=ï~êê~åíÉåë=ä∏ëÉåéêáëK=qÉÅâåáåÖëçéíáçåÉê=EÉåÖK=ëìÄëÅêáéíáçå=ï~êê~åíëF=
~îëÉÉåÇÉ=~âíáÉê=â~å=áåçã=Éå=îáëë=íáÇëéÉêáçÇ=ìíåóííà~ë=Ñ∏ê=íÉÅâåáåÖ=~î=ãçíëî~ê~åÇÉ=åóìíÖáîå~=
~âíáÉêK==
 
3.2.8 Hävstångscertifikat 
e®îëí™åÖëÅÉêíáÑáâ~íI=ëçã=çÑí~=â~ää~ë=ÉåÄ~êí=ÅÉêíáÑáâ~íI=®ê=çÑí~=Éå=âçãÄáå~íáçå=~î=ÉñKîáë=Éå=
â∏éJ=çÅÜ=Éå=ë®äàçéíáçå=çÅÜ=®ê=ÄÉêçÉåÇÉ=~î=Éå=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=íáääÖ™åÖI=ÉñÉãéÉäîáë=Éå=~âíáÉI=
Éíí=áåÇÉñ=ÉääÉê=Éå=ê™î~ê~K=bíí=ÅÉêíáÑáâ~í=Ü~ê=áåÖÉí=åçãáåÉääí=ÄÉäçééK=e®îëí™åÖëÅÉêíáÑáâ~í=ëâ~ää=
áåíÉ=Ñ∏êî®ñä~ë=ãÉÇ=íKÉñK=Ñ∏êÉí~ÖëÅÉêíáÑáâ~íI=îáäâÉí=®ê=Éå=ëä~Öë=ëâìäÇÉÄêÉî=ëçã=â~å=ÖÉë=ìí=~î=
Ñ∏êÉí~Ö=á=ë~ãÄ~åÇ=ãÉÇ=~íí=Ñ∏êÉí~ÖÉí=ä™å~ê=ìéé=éÉåÖ~ê=é™=â~éáí~äã~êâå~ÇÉåK==
=
bå=ìíã®êâ~åÇÉ=ÉÖÉåëâ~é=Ñ∏ê=Ü®îëí™åÖëÅÉêíáÑáâ~í=®ê=~íí=êÉä~íáîí=ëã™=âìêëÑ∏ê®åÇêáåÖ~ê=á=
ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=íáääÖ™åÖ=â~å=ãÉÇÑ∏ê~=~îëÉî®êÇ~=Ñ∏ê®åÇêáåÖ~ê=á=î®êÇÉí=é™=áååÉÜ~î~êÉåë=
éä~ÅÉêáåÖK=aÉëë~=Ñ∏ê®åÇêáåÖ~ê=á=î®êÇÉí=â~å=î~ê~=íáää=áåîÉëíÉê~êÉåë=Ñ∏êÇÉäI=ãÉå=ÇÉ=â~å=çÅâë™=
î~ê~=íáää=áåîÉëíÉê~êÉåë=å~ÅâÇÉäK=fååÉÜ~î~êÉ=Ä∏ê=î~ê~=ë®êëâáäí=ìééã®êâë~ãã~=é™=~íí=
Ü®îëí™åÖëÅÉêíáÑáâ~í=â~å=Ñ~ää~=á=î®êÇÉ=çÅÜ=®îÉå=Ñ∏êÑ~ää~=ÜÉäí=ìí~å=î®êÇÉ=ãÉÇ=Ñ∏äàÇ=~íí=ÜÉä~=ÉääÉê=
ÇÉä~ê=~î=ÇÉí=áåîÉëíÉê~ÇÉ=ÄÉäçééÉí=â~å=Ñ∏êäçê~ëK=jçíëî~ê~åÇÉ=êÉëçåÉã~åÖ=â~å=á=ã™åÖ~=Ñ~ää=
Ö®ää~=®îÉå=Ñ∏ê=çéíáçåÉê=çÅÜ=ï~êê~åíÉêK=
==
4. RÄNTERELATERADE INSTRUMENT 
=
bíí=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=Ñáå~åëáÉääí=áåëíêìãÉåí=®ê=Éå=ÑçêÇêáåÖëê®íí=é™=ìíÖáî~êÉå=EÉãáííÉåíÉåF=~î=
Éíí=ä™åK=^îâ~ëíåáåÖ=ä®ãå~ë=åçêã~äí=á=Ñçêã=~î=ê®åí~K=aÉí=Ñáååë=çäáâ~=ÑçêãÉê=~î=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=
áåëíêìãÉåí=ÄÉêçÉåÇÉ=é™=îáäâÉå=ÉãáííÉåí=ëçã=Öáîáí=ìí=áåëíêìãÉåíÉíI=ÇÉå=ë®âÉêÜÉí=ëçã=
ÉãáííÉåíÉå=â~å=Ü~=ëí®ääí=Ñ∏ê=ä™åÉíI=ä∏éíáÇÉå=Ñê~ã=íáää=™íÉêÄÉí~äåáåÖëÇ~ÖÉå=çÅÜ=ÑçêãÉå=Ñ∏ê=
ìíÄÉí~äåáåÖ=~î=ê®åí~åK=o®åí~å=EâìéçåÖÉåF=ÄÉí~ä~ë=î~åäáÖÉå=ìí=™êëîáëK==
=
bå=~åå~å=Ñçêã=Ñ∏ê=ê®åíÉÄÉí~äåáåÖ=®ê=~íí=ë®äà~=áåëíêìãÉåíÉí=ãÉÇ=ê~Ä~íí=EÇáëJ
âçåíÉêáåÖëé~ééÉêFK=sáÇ=Ñ∏êë®äàåáåÖÉå=ÄÉê®âå~ë=éêáëÉí=é™=áåëíêìãÉåíÉí=ÖÉåçã=~íí=ÇáëâçåíÉê~=
ä™åÉÄÉäçééÉí=áåâäìëáîÉ=ÄÉê®âå~Ç=ê®åí~=íáää=åìî®êÇÉK=kìî®êÇÉí=ÉääÉê=âìêëÉå=®ê=ä®ÖêÉ=®å=ÇÉí=
ÄÉäçéé=ëçã=ÉêÜ™ääë=îáÇ=™íÉêÄÉí~äåáåÖÉå=EåçãáåÉää~=ÄÉäçééÉíFK=_~åâÅÉêíáÑáâ~í=çÅÜ=
ëí~íëëâìäÇî®ñä~ê=®ê=ÉñÉãéÉä=é™=ÇáëâçåíÉêáåÖëé~ééÉêI=äáâëçã=çÄäáÖ~íáçåÉê=ãÉÇ=ëKâK=
åçääâìéçåÖëâçåëíêìâíáçåK=
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vííÉêäáÖ~êÉ=Éå=~åå~å=Ñçêã=Ñ∏ê=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=çÄäáÖ~íáçåÉê=®ê=ëí~íÉåë=éêÉãáÉçÄäáÖ~íáçåÉê=Ç®ê=
ä™åÉê®åí~å=äçíí~ë=ìí=Ää~åÇ=áååÉÜ~î~êå~=~î=éêÉãáÉçÄäáÖ~íáçåÉêK=aÉí=Ñ∏êÉâçããÉê=®îÉå=
ê®åíÉáåëíêìãÉåí=çÅÜ=~åÇê~=ëé~êÑçêãÉê=Ç®ê=ê®åí~å=®ê=ëâóÇÇ~Ç=ãçí=áåÑä~íáçå=çÅÜ=éä~ÅÉêáåÖÉå=
Ç®êÑ∏ê=ÖÉê=Éå=Ñ~ëí=êÉ~ä=ê®åí~K=
=
oáëâÉå=á=Éíí=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=áåëíêìãÉåí=ìíÖ∏êë=ÇÉäë=~î=ÇÉå=âìêëÑ∏ê®åÇêáåÖ=EâìêëêáëâF=ëçã=â~å=
ìééâçãã~=ìåÇÉê=ä∏éíáÇÉå=é™=ÖêìåÇ=~î=~íí=ã~êâå~Çëê®åíçêå~=Ñ∏ê®åÇê~ëI=ÇÉäë=~íí==
ÉãáííÉåíÉå=â~åëâÉ=áåíÉ=âä~ê~ê=~íí=™íÉêÄÉí~ä~=ä™åÉí=EâêÉÇáíêáëâFK=i™å=Ñ∏ê=îáäâ~=ÑìääÖçÇ=ë®âÉêÜÉí=
Ñ∏ê=™íÉêÄÉí~äåáåÖÉå=Ü~ê=ëí®ääíë=®ê=Ç®êîáÇ=íóéáëâí=ëÉíí=ãáåÇêÉ=êáëâÑóääÇ~=®å=ä™å=ìí~å=ë®âÉêÜÉíK=
oÉåí=~ääã®åí=â~å=ÇçÅâ=ë®Ö~ë=~íí=êáëâÉå=Ñ∏ê=Ñ∏êäìëí=é™=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=áåëíêìãÉåí=â~å=~åëÉë=ëçã=
ä®ÖêÉ=®å=Ñ∏ê=~âíáÉêK=bíí=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=áåëíêìãÉåí=ìíÖáîÉí=~î=Éå=ÉãáííÉåí=ãÉÇ=Ü∏Ö=
âêÉÇáíî®êÇáÖÜÉí=â~å=ë™äÉÇÉë=î~ê~=Éíí=Äê~=~äíÉêå~íáî=Ñ∏ê=ÇÉå=ëçã=îáää=ãáåáãÉê~=êáëâÉå=~íí=
ëé~êâ~éáí~äÉí=ãáåëâ~ê=á=î®êÇÉ=çÅÜ=â~å=î~ê~=~íí=Ñ∏êÉÇê~=îáÇ=Éíí=âçêíëáâíáÖí=ëé~ê~åÇÉK=ûîÉå=îáÇ=
ä™åÖëáâíáÖí=ëé~ê~åÇÉ=Ç®ê=â~éáí~äÉí=áåíÉ=ëâ~ää=®îÉåíóê~ëI=íKÉñK=Ñ∏ê=éÉåëáçåë™í~Ö~åÇÉåI=®ê=áåëä~Ö=
~î=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=éä~ÅÉêáåÖ~ê=ãóÅâÉí=î~åäáÖ~K=k~ÅâÇÉäÉå=ãÉÇ=Éå=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=éä~ÅÉêáåÖ=®ê=~íí=
ÇÉå=á=êÉÖÉä=ÖÉê=Éå=ä™Ö=î®êÇÉëíÉÖêáåÖK=bñÉãéÉä=é™=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=éä~ÅÉêáåÖ~ê=®ê=ëé~êâçåíçåI=
éêáî~íçÄäáÖ~íáçåÉê=çÅÜ=ê®åíÉÑçåÇÉêK=
=
hìêëÉêå~=Ñ~ëíëí®ääë=î~êàÉ=Ç~Ö=ë™î®ä=é™=áåëíêìãÉåí=ãÉÇ=âçêí=ä∏éíáÇ=EãáåÇêÉ=®å=Éíí=™êF=íKÉñK=
ëí~íëëâìäÇî®ñä~ê=ëçã=é™=áåëíêìãÉåí=ãÉÇ=ä®åÖêÉ=ä∏éíáÇÉê=íKÉñK=çÄäáÖ~íáçåÉêK=aÉíí~=ëâÉê=é™=
éÉååáåÖJ=çÅÜ=çÄäáÖ~íáçåëã~êâå~ÇÉåK=j~êâå~Çëê®åíçêå~=é™îÉêâ~ë=~î=~å~äóëÉê=çÅÜ=
ÄÉÇ∏ãåáåÖ~ê=ëçã=oáâëÄ~åâÉå=çÅÜ=~åÇê~=ëí∏êêÉ=áåëíáíìíáçåÉää~=ã~êâå~Çë~âí∏êÉê=Ö∏ê=~î=Üìê=
ìíîÉÅâäáåÖÉå=~î=Éíí=~åí~ä=Éâçåçãáëâ~=Ñ~âíçêÉê=ëçã=áåÑä~íáçåI=âçåàìåâíìêI=ê®åíÉìíîÉÅâäáåÖÉå=á=
pîÉêáÖÉ=çÅÜ=á=~åÇê~=ä®åÇÉê=çëî=âçããÉê=~íí=ìíîÉÅâä~ë=é™=âçêí=çÅÜ=ä™åÖ=ëáâíK=oáâëÄ~åâÉå=îáÇí~ê=
®îÉå=ëKâK=éÉååáåÖéçäáíáëâ~=çéÉê~íáçåÉê=á=ëóÑíÉ=~íí=ëíóê~=ìíîÉÅâäáåÖÉå=~î=ã~êâå~Çëê®åíçêå~=ë™=
~íí=áåíÉ=áåÑä~íáçåÉå=ëíáÖÉê=∏îÉê=Éíí=îáëëí=Ñ~ëíëí®ääí=ã™äK=aÉ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ëçã=Ü~åÇä~ë=
é™=éÉååáåÖJ=çÅÜ=çÄäáÖ~íáçåëã~êâå~ÇÉå=EíKÉñK=ëí~íëçÄäáÖ~íáçåÉêI=ëí~íëëâìäÇî®ñä~ê=çÅÜ=
Äçëí~ÇëçÄäáÖ~íáçåÉêF=Ü~åÇä~ë=çÑí~=á=ãóÅâÉí=ëíçê~=éçëíÉê=Eã™åÖãáäàçåÄÉäçééFK=
=
lã=ã~êâå~Çëê®åíçêå~=Ö™ê=ìéé=âçããÉê=âìêëÉå=é™=ìíÉä∏é~åÇÉ=EêÉÇ~å=ìíÖáîå~F=
ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=~íí=Ñ~ää~=çã=ÇÉ=Ü~ê=Ñ~ëí=ê®åí~I=ÉÑíÉêëçã=åó~=ä™å=ÖÉë=ìí=
ãÉÇ=Éå=ê®åíë~íë=ëçã=Ñ∏äàÉê=~âíìÉää=ã~êâå~Çëê®åí~=çÅÜ=Ç®êãÉÇ=ÖÉê=Ü∏ÖêÉ=ê®åí~=®å=î~Ç=
ìíÉä∏é~åÇÉ=áåëíêìãÉåíÉí=ÖÉêK=lãî®åí=ëíáÖÉê=âìêëÉå=é™=ìíÉä∏é~åÇÉ=áåëíêìãÉåí=å®ê=
ã~êâå~Çëê®åí~å=Ö™ê=åÉÇK=
=
i™å=ìíÖáîå~=~î=ëí~í=çÅÜ=âçããìå=~åëÉë=î~ê~=êáëâÑêá~=î~Ç=Ö®ääÉê=™íÉêÄÉí~äåáåÖÉåI=îáäâÉí=ë™äÉÇÉë=
Ö®ääÉê=Ñ∏ê=ëí~íëJ=çÅÜ=âçããìåçÄäáÖ~íáçåÉêK=^åÇê~=ÉãáííÉåíÉê=®å=ëí~í=çÅÜ=âçããìå=â~å=
áÄä~åÇI=îáÇ=Éãáëëáçå=~î=çÄäáÖ~íáçåÉêI=ëí®ää~=ë®âÉêÜÉí=á=Ñçêã=~î=~åÇê~=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=
ÉääÉê=~åå~å=ÉÖÉåÇçã=Eë~âJ=ÉääÉê=êÉ~äë®âÉêÜÉíFK==
=
aÉí=Ñáååë=®îÉå=~åÇê~=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=áåëíêìãÉåí=ëçã=áååÉÄ®ê=Éå=Ü∏ÖêÉ=êáëâ=®å=çÄäáÖ~íáçåÉê=çã=
ÉãáííÉåíÉå=ëâìääÉ=Ñ™=ëî™êáÖÜÉíÉê=~íí=™íÉêÄÉí~ä~=ä™åÉíI=íKÉñK=Ñ∏êä~ÖëÄÉîáëK==
=



 
________________________________________________________________________ 
 

 11 

bå=Ñçêã=~î=ê®åíÉêÉä~íÉê~ÇÉ=áåëíêìãÉåí=®ê=ë®âÉêëí®ääÇ~=çÄäáÖ~íáçåÉêK=aÉëë~=®ê=Ñ∏êÉå~ÇÉ=ãÉÇ=
Éå=ë®êëâáäÇ=Ñ∏êã™åëê®íí=ÉåäáÖí=ëéÉÅáÉää=ä~ÖëíáÑíåáåÖK=oÉÖÉäîÉêâÉí=âêáåÖ=ë®âÉêëí®ääÇ~=çÄäáÖ~íáçåÉê=
ëóÑí~ê=íáää=~íí=Éå=áåîÉëíÉê~êÉ=ëâ~ää=Ñ™=Ñìää=ÄÉí~äåáåÖ=ÉåäáÖí=~îí~ä~Ç=íáÇéä~å=®îÉå=çã=çÄäáÖ~íáçåÉåë=
ìíÖáî~êÉ=ëâìääÉ=Ö™=á=âçåâìêëI=Ñ∏êìíë~íí=~íí=ÇÉå=ÉÖÉåÇçã=ëçã=ë®âÉêëí®ääÉê=çÄäáÖ~íáçåÉå=®ê=
íáääê®ÅâäáÖí=ãóÅâÉí=î®êÇK==
=
5. DERIVATINSTRUMENT 
=
aÉêáî~íáåëíêìãÉåí=ë™ëçã=çéíáçåÉêI=íÉêãáåÉê=ãKÑäK=Ñ∏êÉâçããÉê=ãÉÇ=çäáâ~=ëä~Ö=~î=
ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=íáääÖ™åÖI=íKÉñK=~âíáÉêI=çÄäáÖ~íáçåÉêI=ê™î~êçê=çÅÜ=î~äìíçêK=aÉêáî~íáåëíêìãÉåí=â~å=
ìíåóííà~ë=Ñ∏ê=~íí=ãáåëâ~=êáëâÉå=á=Éå=éä~ÅÉêáåÖK=
=
bå=ë®êëâáäÇ=çãëí®åÇáÖÜÉí=~íí=ÄÉ~âí~=îáÇ=éä~ÅÉêáåÖ=á=ÇÉêáî~íáåëíêìãÉåí=®ê=~íí=âçåëíêìâíáçåÉå=
~î=ÇÉêáî~íáåëíêìãÉåí=Ö∏ê=~íí=éêáëìíîÉÅâäáåÖÉå=é™=ÇÉå=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=ÉÖÉåÇçãÉå=Ñ™ê=
ÖÉåçãëä~Ö=á=âìêëÉå=ÉääÉê=éêáëÉí=é™=ÇÉêáî~íáåëíêìãÉåíÉíK=aÉíí~=éêáëÖÉåçãëä~Ö=®ê=çÑí~=
âê~ÑíáÖ~êÉ=á=Ñ∏êÜ™ää~åÇÉ=íáää=áåë~íëÉå=EÉêä~ÖÇ=éêÉãáÉF=®å=î~Ç=î®êÇÉÑ∏ê®åÇêáåÖÉå=®ê=é™=ÇÉå=
ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=ÉÖÉåÇçãÉåK=mêáëÖÉåçãëä~ÖÉí=â~ää~ë=Ç®êÑ∏ê=Ü®îëí™åÖëÉÑÑÉâí=çÅÜ=â~å=äÉÇ~=íáää=
ëí∏êêÉ=îáåëí=é™=áåë~íí=â~éáí~ä=®å=çã=éä~ÅÉêáåÖÉå=Ü~ÇÉ=Öàçêíë=ÇáêÉâí=á=ÇÉå=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=
ÉÖÉåÇçãÉåK=ü=~åÇê~=ëáÇ~å=â~å=Ü®îëí™åÖëÉÑÑÉâíÉå=äáâ~=î®ä=ãÉÇÑ∏ê~=ëí∏êêÉ=Ñ∏êäìëí=é™=
ÇÉêáî~íáåëíêìãÉåíÉå=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=î®êÇÉÑ∏ê®åÇêáåÖÉå=é™=ÇÉå=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=ÉÖÉåÇçãÉåI=çã=
éêáëìíîÉÅâäáåÖÉå=é™=ÇÉå=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=ÉÖÉåÇçãÉå=Ääáê=~ååçêäìåÇ~=®å=ÇÉå=Ñ∏êî®åí~ÇÉK=e®îJ
ëí™åÖëÉÑÑÉâíÉåI=Çîë=ã∏àäáÖÜÉíÉå=íáää=îáåëí=êÉëéÉâíáîÉ=êáëâÉå=Ñ∏ê=Ñ∏êäìëíI=î~êáÉê~ê=ÄÉêçÉåÇÉ=é™=
ÇÉêáî~íáåëíêìãÉåíÉíë=âçåëíêìâíáçå=çÅÜ=~åî®åÇåáåÖëë®ííK=píçê~=âê~î=ëí®ääë=Ç®êÑ∏ê=é™=
ÄÉî~âåáåÖÉå=~î=éêáëìíîÉÅâäáåÖÉå=é™=ÇÉêáî~íáåëíêìãÉåíÉí=çÅÜ=é™=ÇÉå=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=
ÉÖÉåÇçãÉåK=fåîÉëíÉê~êÉå=Ä∏ê=á=ÉÖÉí=áåíêÉëëÉ=î~ê~=ÄÉêÉÇÇ=~ÖÉê~=ëå~ÄÄíI=çÑí~=ìåÇÉê=Ç~ÖÉåI=çã=
éä~ÅÉêáåÖÉå=á=ÇÉêáî~íáåëíêìãÉåí=ëâìääÉ=âçãã~=~íí=ìíîÉÅâä~ë=á=çÑ∏êÇÉä~âíáÖ=êáâíåáåÖK=aÉí=®ê=
çÅâë™=îáâíáÖí=~íí=á=ëáå=êáëâÄÉÇ∏ãåáåÖ=ÄÉ~âí~=~íí=ã∏àäáÖÜÉíÉå=~íí=~îîÉÅâä~=Éå=éçëáíáçåLÉíí=
áååÉÜ~î=â~å=Ñ∏êëî™ê~ë=îáÇ=Éå=åÉÖ~íáî=éêáëìíîÉÅâäáåÖK=
=
För ytterligare information om derivatinstrument, se INFORMATION OM HANDEL 

MED OPTIONER, TERMINER OCH ANDRA DERIVATINSTRUMENT=
 
6. FONDER OCH FONDANDELAR 
=
bå=ÑçåÇ=®ê=Éå=ÒéçêíÑ∏äàÒ=~î=çäáâ~=ëä~Öë=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåíI=íKÉñK=~âíáÉê=çÅÜ=çÄäáÖ~íáçåÉêK=
cçåÇÉå=®Öë=ÖÉãÉåë~ãí=~î=~ää~=ëçã=ëé~ê~ê=á=ÑçåÇÉåI=~åÇÉäë®Ö~êå~I=çÅÜ=Ñ∏êî~äí~ë=~î=Éíí=
ÑçåÇÄçä~ÖK=aÉí=Ñáååë=çäáâ~=ëä~Öë=ÑçåÇÉê=ãÉÇ=çäáâ~=éä~ÅÉêáåÖëáåêáâíåáåÖK=jÉÇ=
éä~ÅÉêáåÖëáåêáâíåáåÖ=ãÉå~ë=îáäâÉå=íóé=~î=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ëçã=ÑçåÇÉå=éä~ÅÉê~ê=áK=kÉÇ~å=
êÉÇçÖ∏êë=á=âçêíÜÉí=Ñ∏ê=å™Öê~=~î=ÇÉ=î~åäáÖ~ëíÉ=íóéÉêå~=~î=ÑçåÇÉêK=c∏ê=óííÉêäáÖ~êÉ=áåÑçêã~íáçå=
ëÉ=hçåëìãÉåíÉêå~ë=Ä~åâJ=çÅÜ=Ñáå~åëÄóê™ë=ÜÉãëáÇ~I=ïïïKâçåëìãÉåíÄ~åâÄóê™åKëÉI=çÅÜ=
cçåÇÄçä~ÖÉåë=c∏êÉåáåÖÉåë=ÜÉãëáÇ~I=ïïïKÑçåÇÄçä~ÖÉåKëÉK=
=
bå=~âíáÉÑçåÇ=éä~ÅÉê~ê=~ääí=ÉääÉê=ÜìîìÇë~âäáÖÉå=~ääí=â~éáí~ä=ëçã=~åÇÉäë®Ö~êå~=áåÄÉí~ä~í=á=~âíáÉêK=
_ä~åÇÑçåÇÉê=ãÉÇ=Ä™ÇÉ=~âíáÉê=çÅÜ=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=áåëíêìãÉåí=Ñ∏êÉâçããÉê=çÅâë™I=äáâëçã=êÉå~=
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ê®åíÉÑçåÇÉê=Ç®ê=â~éáí~äÉí=éä~ÅÉê~ë=ÜìîìÇë~âäáÖÉå=á=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=áåëíêìãÉåíK==aÉí=Ñáååë=®îÉå=
íáää=ÉñÉãéÉä=áåÇÉñÑçåÇÉê=ëçã=áåíÉ=Ñ∏êî~äí~ë=~âíáîí=~î=å™Öçå=Ñ∏êî~äí~êÉ=ìí~å=ëçã=áëí®ääÉí=
éä~ÅÉê~ê=á=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ëçã=Ñ∏äàÉê=ë~ãã~åë®ííåáåÖÉå=á=Éíí=îáëëí=ÄÉëí®ãí=áåÇÉñK=
=
bå=~î=áÇ¨Éêå~=ãÉÇ=Éå=~âíáÉÑçåÇ=®ê=~íí=ÇÉå=éä~ÅÉê~ê=á=ÑäÉê~=çäáâ~=~âíáÉê=çÅÜ=~åÇê~=
~âíáÉêÉä~íÉê~ÇÉ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåíI=îáäâÉí=Ö∏ê=~íí=êáëâÉå=Ñ∏ê=~åÇÉäë®Ö~êÉå=ãáåëâ~ê=à®ãÑ∏êí=
ãÉÇ=êáëâÉå=Ñ∏ê=ÇÉå=~âíáÉ®Ö~êÉ=ëçã=éä~ÅÉê~ê=á=ÉåÇ~ëí=Éå=ÉääÉê=á=Éíí=Ñ™í~ä=~âíáÉêK=^åÇÉäë®Ö~êÉå==
ëäáééÉê=îáÇ~êÉ=~íí=î®äà~=ìíI=â∏é~I=ë®äà~=çÅÜ=ÄÉî~â~=~âíáÉêå~=çÅÜ=~åå~í=Ñ∏êî~äíåáåÖë~êÄÉíÉ=êìåí=
ÇÉíí~K=
=
mêáåÅáéÉå=Ñ∏ê=ê®åíÉÑçåÇÉê=®ê=ÇÉåë~ãã~=ëçã=Ñ∏ê=~âíáÉÑçåÇÉê=Ó=éä~ÅÉêáåÖ=ëâÉê=á=çäáâ~=
ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=áåëíêìãÉåí=Ñ∏ê=~íí=Ñ™=êáëâëéêáÇåáåÖ=á=ÑçåÇÉå=çÅÜ=Ñ∏êî~äíåáåÖÉå=á=ÑçåÇÉå=ëâÉê=
ÉÑíÉê=~å~äóë=~î=Ñê~ãíáÇ~=ê®åíÉíêçK=
=
bå=ÑçåÇJáJÑçåÇ=®ê=Éå=ÑçåÇ=ëçã=éä~ÅÉê~ê=á=~åÇê~=ÑçåÇÉêK=bå=ÑçåÇJáJÑçåÇ=â~å=ëÉë=ëçã=Éíí=
~äíÉêå~íáî=íáää=~íí=ëà®äî=î®äà~=~íí=éä~ÅÉê~=á=ÑäÉê~=çäáâ~=ÑçåÇÉêK=j~å=â~å=Ç®êãÉÇ=ìééå™=ÇÉå=
êáëâëéêáÇåáåÖ=ëçã=Éå=î®ä=ë~ãã~åë~íí=ÉÖÉå=ÑçåÇéçêíÑ∏äà=â~å=Ü~K=aÉí=Ñáååë=ÑçåÇJáJÑçåÇÉê=ãÉÇ=
çäáâ~=éä~ÅÉêáåÖëáåêáâíåáåÖ~ê=çÅÜ=êáëâåáî™ÉêK==
=
bå=óííÉêäáÖ~êÉ=íóé=~î=ÑçåÇ=®ê=ÜÉÇÖÉÑçåÇK=eÉÇÖÉ=ÄÉíóÇÉê=ëâóÇÇ~=é™=ÉåÖÉäëâ~K=qêçíë=~íí=
ÜÉÇÖáåÖ=®ê=~îëÉíí=~íí=ëâóÇÇ~=ãçí=çî®åí~ÇÉ=Ñ∏ê®åÇêáåÖ~ê=á=ã~êâå~ÇÉå=â~å=Éå=ÜÉÇÖÉÑçåÇ=î~ê~=
Éå=ÑçåÇ=ãÉÇ=Ü∏Ö=êáëâI=Ç™=ë™Ç~å~=ÑçåÇÉê=çÑí~=®ê=Ü∏Öí=ÄÉä™å~ÇÉK=pâáääå~ÇÉêå~=®ê=ÇçÅâ=ëíçê~=
ãÉää~å=çäáâ~=ÜÉÇÖÉÑçåÇÉêK=aÉí=Ñáååë=®îÉå=ÜÉÇÖÉÑçåÇÉê=ãÉÇ=ä™Ö=êáëâK=eÉÇÖÉÑçåÇÉê=Ñ∏êë∏âÉê=
ÖÉ=Éå=éçëáíáî=~îâ~ëíåáåÖ=ç~îëÉíí=çã=~âíáÉJ=ÉääÉê=ê®åíÉã~êâå~ÇÉå=Ö™ê=ìéé=ÉääÉê=åÉêK=bå=
ÜÉÇÖÉÑçåÇ=Ü~ê=ãóÅâÉí=ëí∏êêÉ=ÑêáÜÉí=á=ëáå~=éä~ÅÉêáåÖëã∏àäáÖÜÉíÉê=®å=íê~ÇáíáçåÉää~=ÑçåÇÉêK=
mä~ÅÉêáåÖëáåêáâíåáåÖÉå=â~å=î~ê~=~ääí=Ñê™å=~âíáÉêI=î~äìíçê=çÅÜ=ê®åíÉÄ®ê~åÇÉ=áåëíêìãÉåí=íáää=çäáâ~=
~êÄáíê~ÖÉëíê~íÉÖáÉê=EëéÉâìä~íáçå=á=Ñ∏ê®åÇêáåÖ~ê=~î=íKÉñK=ê®åíçê=çÅÜLÉääÉê=î~äìíçêFK=
eÉÇÖÉÑçåÇÉê=~åî®åÇÉê=ëáÖ=çÑí~êÉ=®å=íê~ÇáíáçåÉää~=ÑçåÇÉê=~î=ÇÉêáî~í=á=ëóÑíÉ=~íí=∏â~=ÉääÉê=
ãáåëâ~=ÑçåÇÉåë=êáëâK=_ä~åâåáåÖ=EëÉ=åÉÇ~åF=®ê=çÅâë™=Éíí=î~åäáÖí=áåëä~ÖK=
=
cçåÇÉê=â~å=çÅâë™=ÇÉä~ë=áå=á=î®êÇÉé~ééÉêëÑçåÇÉê=E®îÉå=â~ää~ÇÉ=r`fqpJÑçåÇÉêF=çÅÜ=
ëéÉÅá~äÑçåÇÉêK=p~ãäáåÖëå~ãåÉí=Ñ∏ê=ÇÉëë~=®ê=áåîÉëíÉêáåÖëÑçåÇÉê=çÅÜ=Ä™Ç~=íóéÉêå~=êÉÖäÉê~ë=~î=
ÇÉå=ëîÉåëâ~=ä~ÖÉå=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçåÇÉêK=s®êÇÉé~ééÉêëÑçåÇÉê=®ê=ÇÉ=ÑçåÇÉê=ëçã=ìééÑóääÉê=
ÇÉí=ëKâK=r`fqpJÇáêÉâíáîÉíë=âê~îI=Ñê®ãëí=î~Ç=Ö®ääÉê=éä~ÅÉêáåÖëÄÉëí®ããÉäëÉê=çÅÜ=êáëâëéêáÇåáåÖK==
p™î®ä=ëîÉåëâ~=ëçã=ìíä®åÇëâ~=î®êÇÉé~ééÉêëÑçåÇÉê=Eëçã=Ñ™íí=íáääëí™åÇ=á=ëáíí=ÜÉãä~åÇ=áåçã=
bbpFI=Ñ™ê=ë®äà~ë=çÅÜ=ã~êâå~ÇëÑ∏ê~ë=Ñêáíí=á=ë~ãíäáÖ~=bbpJä®åÇÉêK=péÉÅá~äÑçåÇÉê=EÉñÉãéÉäîáë=ëKâK=
ÜÉÇÖÉÑçåÇÉêF=®ê=ÑçåÇÉê=ëçã=é™=å™Öçí=ë®íí=~îîáâÉê=Ñê™å=êÉÖäÉêå~=á=r`fqpJÇáêÉâíáîÉíI=çÅÜ=ÇÉí=
®ê=Ç®êÑ∏ê=ë®êëâáäí=îáâíáÖí=Ñ∏ê=aáÖ=ëçã=âìåÇ=~íí=í~=êÉÇ~=é™=îáäâ~=éä~ÅÉêáåÖëêÉÖäÉê=ëçã=Éå=
ëéÉÅá~äÑçåÇ=aì=~îëÉê=~íí=éä~ÅÉê~=á=âçããÉê=~íí=á~âíí~K=aÉíí~=Ñê~ãÖ™ê=~î=ÑçåÇÉåë=
áåÑçêã~íáçåëÄêçëÅÜóê=çÅÜ=Ñ~âí~Ää~ÇK=s~êàÉ=ÑçåÇÄçä~Ö=®ê=ëâóäÇáÖí=~íí=ëà®äîã~åí=ÉêÄàìÇ~=
éçíÉåíáÉää~=áåîÉëíÉê~êÉ=ÇÉí=Ñ~âí~Ää~Ç=ëçã=~îëÉê=ÑçåÇÉåK=péÉÅá~äÑçåÇÉê=Ñ™ê=áåíÉ=ã~êâå~ÇëÑ∏ê~ë=
çÅÜ=ë®äà~ë=Ñêáíí=ìí~åÑ∏ê=pîÉêáÖÉK=c∏ê=ÇÉ=ÑçåÇÉê=ëçã=éä~ÅÉê~ê=á=ìíä®åÇëâ~=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=
íáääâçããÉê=®îÉå=Éå=î~äìí~êáëâ=EëÉ=®îÉå=~îëåáíí=OKO=çî~åFK=
=
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^åÇÉäë®Ö~êå~=Ñ™ê=ÇÉí=~åí~ä=~åÇÉä~ê=á=ÑçåÇÉå=ëçã=ãçíëî~ê~ê=~åÇÉäÉå=áåë~íí=â~éáí~ä=á=
Ñ∏êÜ™ää~åÇÉ=íáää=ÑçåÇÉåë=íçí~ä~=â~éáí~äK=^åÇÉä~êå~=â~å=â∏é~ë=çÅÜ=ä∏ë~ë=áå=ÖÉåçã=
î®êÇÉé~ééÉêëÑ∏êÉí~Ö=ëçã=ë~äìÑ∏ê=~åÇÉä~ê=á=ÑçåÇÉå=ÉääÉê=ÇáêÉâí=Üçë=ÑçåÇÄçä~ÖÉíK=aÉí=®ê=ÇçÅâ=
îáâíáÖí=~íí=ÄÉ~âí~=~íí=îáëë~=ÑçåÇÉêå~=â~å=Ü~=Ñ∏êìíÄÉëí®ãÇ~=íáÇéìåâíÉê=Ç™=ÑçåÇÉå=®ê=Ò∏ééÉåÒ=
Ñ∏ê=â∏é=çÅÜ=áåä∏ëÉåI=î~êÑ∏ê=ÇÉí=áåíÉ=~ääíáÇ=®ê=ã∏àäáÖí=ãÉÇ=êÉÖÉäÄìåÇÉå=Ü~åÇÉäK=^åÇÉä~êå~ë=
~âíìÉää~=î®êÇÉ=ÄÉê®âå~ë=êÉÖÉäÄìåÇÉí=~î=ÑçåÇÄçä~ÖÉí=çÅÜ=Ä~ëÉê~ë=é™=âìêëìíîÉÅâäáåÖÉå=~î=ÇÉ=
Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ëçã=áåÖ™ê=á=ÑçåÇÉåK=
 
7. BLANKNING 
=
_ä~åâåáåÖ=áååÉÄ®ê=~íí=ÇÉå=ëçã=ä™å~í=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåíI=çÅÜ=ë~ãíáÇáÖí=Ñ∏êÄìåÇáí=ëáÖ=~íí=
îáÇ=Éå=ëÉå~êÉ=íáÇéìåâí=íáää=ä™åÖáî~êÉå=™íÉêä®ãå~=áåëíêìãÉåí=~î=ë~ãã~=ëä~ÖI=ë®äàÉê=ÇÉ=ä™å~ÇÉ=
áåëíêìãÉåíÉåK=sáÇ=Ñ∏êë®äàåáåÖÉå=ê®âå~ê=ä™åí~Ö~êÉå=ãÉÇ=~íí=îáÇ=íáÇéìåâíÉå=Ñ∏ê=™íÉêä®ãå~åÇÉí=
âìåå~=~åëâ~ÑÑ~=áåëíêìãÉåíÉå=é™=ã~êâå~ÇÉå=íáää=Éíí=ä®ÖêÉ=éêáë=®å=ÇÉí=íáää=îáäâ~=ÇÉ=ä™å~ÇÉ=
áåëíêìãÉåíÉå=ë™äÇÉëK=pâìääÉ=éêáëÉí=á=ëí®ääÉí=Ü~=Ö™íí=ìééI=ìééëí™ê=Éå=Ñ∏êäìëíI=îáäâÉå=îáÇ=Éå=
âê~ÑíáÖ=éêáëÜ∏àåáåÖ=â~å=Ääá=~îëÉî®êÇK==
=
8. BELÅNING 
=
cáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=â~å=á=ã™åÖ~=Ñ~ää=â∏é~ë=Ñ∏ê=ÇÉäîáë=ä™å~í=â~éáí~äK=bÑíÉêëçã=ë™î®ä=ÇÉí=ÉÖå~=
ëçã=ÇÉí=ä™å~ÇÉ=â~éáí~äÉí=é™îÉêâ~ê=~îâ~ëíåáåÖÉå=â~å=aì=ëçã=âìåÇ=ÖÉåçã=ä™åÉÑáå~åëáÉêáåÖÉå=
Ñ™=Éå=ëí∏êêÉ=îáåëí=çã=éä~ÅÉêáåÖÉå=ìíîÉÅâä~ë=éçëáíáîí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Éå=áåîÉëíÉêáåÖ=ãÉÇ=ÉåÄ~êí=
ÉÖÉí=â~éáí~äK=pâìäÇÉå=ëçã=®ê=âçééä~Ç=íáää=ÇÉí=ä™å~ÇÉ=â~éáí~äÉí=é™îÉêâ~ë=áåíÉ=~î=çã=âìêëÉêå~=é™=
â∏éí~=áåëíêìãÉåí=ìíîÉÅâä~ë=éçëáíáîí=ÉääÉê=åÉÖ~íáîíI=îáäâÉí=®ê=Éå=Ñ∏êÇÉä=îáÇ=Éå=éçëáíáî=
âìêëìíîÉÅâäáåÖK=lã=âìêëÉêå~=é™=â∏éí~=áåëíêìãÉåí=ìíîÉÅâä~ë=åÉÖ~íáîí=ìééâçããÉê=Éå=
ãçíëî~ê~åÇÉ=å~ÅâÇÉä=ÉÑíÉêëçã=ëâìäÇÉå=âî~êëí™ê=íáää=NMM=éêçÅÉåíI=îáäâÉí=áååÉÄ®ê=~íí=âìêëÑ~ääÉí=
âêçå~=Ñ∏ê=âêçå~=Ñ∏êÄêìâ~ê=ÇÉí=ÉÖå~=â~éáí~äÉíK=sáÇ=Éíí=âìêëÑ~ää=â~å=Ç®êÑ∏ê=ÇÉí=ÉÖå~=â~éáí~äÉí=
ÜÉäí=ÉääÉê=ÇÉäîáë=Ñ∏êÄêìâ~ë=ë~ãíáÇáÖí=ëçã=ëâìäÇÉå=ã™ëíÉ=ÄÉí~ä~ë=ÜÉäí=ÉääÉê=ÇÉäîáë=ÖÉåçã=
Ñ∏êë®äàåáåÖëáåí®âíÉêå~=Ñê™å=ÇÉ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ëçã=Ñ~ääáí=á=î®êÇÉK=pâìäÇÉå=ã™ëíÉ=ÄÉí~ä~ë=
®îÉå=çã=Ñ∏êë®äàåáåÖëáåí®âíÉêå~=áåíÉ=í®ÅâÉê=ÜÉä~=ëâìäÇÉåK=
==
=



 
________________________________________________________________________ 
 

 14 

=
=
fåÑçêã~íáçå=çã=çäáâ~=íóéÉê=~î=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=çÅÜ=Ü~åÇÉä=ãÉÇ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=
à®ãíÉ=Ñ∏êëä~Ö=íáää=óííÉêäáÖ~êÉ=äáííÉê~íìê=é™=çãê™ÇÉí=™íÉêÑáååë=çÅâë™=íKÉñK=é™=hçåëìãÉåíÉêå~ë=
Ä~åâJ=çÅÜ=Ñáå~åëÄóê™ë=ÜÉãëáÇ~I=ïïïKâçåëìãÉåíÄ~åâÄóê~åKëÉI=çÅÜ=é™=pïÉÇëÉÅë=ÜÉãëáÇ~I=
ïïïKëïÉÇëÉÅKëÉ=K=

aì=ëçã=âìåÇ=ã™ëíÉ=î~ê~=áåÑ∏êëí™ÇÇ=ãÉÇ=ÄäK~K=Ñ∏äà~åÇÉW=

• ~íí=éä~ÅÉêáåÖ~ê=ÉääÉê=~åÇê~=éçëáíáçåÉê=á=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ëâÉê=é™=âìåÇÉåë=ÉÖÉå=

êáëâ=

• ~íí=aì=ëçã=âìåÇ=ëà®äî=åçÖ~=ã™ëíÉ=ë®íí~=aáÖ=áå=á=áåëíáíìíÉíë=~ääã®åå~=îáääâçê=Ñ∏ê=

Ü~åÇÉä=ãÉÇ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=çÅÜ=∏îêáÖ=áåÑçêã~íáçå=çã=~âíìÉääí=Ñáå~åëáÉääí=

áåëíêìãÉåíI=ÇÉëë=ÉÖÉåëâ~éÉê=çÅÜ=êáëâÉê=

• ~íí=îáÇ=Ü~åÇÉä=ãÉÇ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=ÇÉí=®ê=îáâíáÖí=~íí=âçåíêçääÉê~=

~îê®âåáåÖëåçí~=çÅÜ=~åå~å=ê~ééçêíÉêáåÖ=~îëÉÉåÇÉ=aáå~=éä~ÅÉêáåÖ~ê=ë~ãí=çãÖ™ÉåÇÉ=

êÉâä~ãÉê~=ÑÉä==

• ~íí=ÇÉí=®ê=îáâíáÖí=~íí=Ñçêíä∏é~åÇÉ=ÄÉî~â~=î®êÇÉÑ∏ê®åÇêáåÖ~ê=é™=áååÉÜ~î=~î=çÅÜ=

éçëáíáçåÉê=á=Ñáå~åëáÉää~=áåëíêìãÉåí=

• ~íí=aì=ëçã=âìåÇ=ëà®äî=ã™ëíÉ=áåáíáÉê~=ÇÉ=™íÖ®êÇÉê=ëçã=ÉêÑçêÇê~ë=Ñ∏ê=~íí=ãáåëâ~=

êáëâÉå=Ñ∏ê=Ñ∏êäìëíÉê=é™=aáå~=éä~ÅÉêáåÖ~ê=ÉääÉê=~åÇê~=éçëáíáçåÉê==


