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Viktig information:
Notera att denna informationsbroschyr inte är ett prospekt. Innan beslut tas om investering, skall investerare ta del av börsprospektet. Det
fullständiga börsprospektet finns tillgängligt hos E. Öhman J:or Fondkommission AB (www.ohman.se).
Handel med finansiella instrument är förknippad med risker. E. Öhman J:or Fondkommission AB eller Société Générale har inget ansvar avseende
rekommendationer eller information som framförs i denna informationsbroschyr eller några konsekvenser, finansiella eller andra, som upp-
kommer på grund av teckning eller förvärv av obligationerna. Om försäljning sker innan förfallodagen kan förlust uppstå. Investerare som ej
har erfarenhet av denna typ av investering uppmanas vid osäkerhet om obligationens lämplighet som investeringsalternativ, rådgöra med
sin finansiella, juridiska, skatterådgivare eller annan rådgivare. E. Öhman J:or Fondkommission AB och Société Générale förbehåller sig rätten
för tryckfel.
1 Den slutliga deltagandegraden fastställs på startdagen inom intervallet 90–110 %, och beror av de då rådande marknadsförutsättningarna.
2 I det sämsta utfallet förlorar investeraren enbart erlagt courtage, samt den alternativa avkastningen, dvs. den avkastningen investeraren
skulle ha fått i en annan sparform.
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OBLIGATIONEN I KORTHET
• 5 års löptid

• 100 % deltagandegrad 1

• 100 % teckningskurs

• Ingen valutakursrisk

EN VÄLDIVERSIFIERAD INVESTERING
• Obligationen har en exponering mot en väldiversifierad portfölj av aktier, fastigheter, statsobligationer

samt valuta.

INNOVATIV INLÅSNINGSMEKANISM
• Värdet av den tillgång som utvecklats bäst under varje år låses in, vilket ger ett avsevärt skydd för en möjlig 

värdeminskning senare.

DU FÅR DEN BÄSTA AVKASTNINGEN
• Portföljvärdet observeras årligen under löptiden. Av dessa observerade värden erhåller du det högsta,

vilket innebär att du får den bästa avkastningen.

100 % KAPITALSKYDD
• Obligationen är kapitalskyddad av emittenten, vilket innebär att investeraren i slutet av löptiden erhåller det

nominella beloppet tillbaka ifall portföljvärdet skulle vara negativt trots allt2.
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Portföljobligationen 2005/2010 erbjuder många fördelar: en bred exponering till

flera tillgångar, en innovativ inlåsningsmekanism samt en god genomlysning av

den kommande avkastningen. Den övergripande fördelen är mycket enkel: du er-

håller det högsta portföljvärdet – i efterhand.

EN BRED EXPONERING
Portföljobligationen 2005/2010 består av en synnerligen diversifierad portfölj med flera tillgångsslag: aktier,
fastigheter, statsobligationer samt valuta. Diversifieringen ökar sannolikheten för en jämnare och säkrare av-
kastning samtidigt som risken minskar.

Portföljobligationen 2005/2010 kan användas till att ersätta traditionella aktie-, obligations- och fondportföljer,
samtidigt som man på ett enkelt sätt kan investera på fastighetsmarknaden.

INNOVATIV INLÅSNINGSMEKANISM
I slutet av varje år avläses utvecklingen för de olika tillgångarna i portföljen. Den tillgång som presterat bäst
under året, låses in, och behåller därefter detta värde under de resterande årliga avläsningarna. Genom inlåsningen
är denna tillgång därmed skyddad för en möjlig värdeminskning senare.

De resterande tillgångarna fortsätter att röra sig fritt till nästa avläsning, därav en fortsatt full exponering mot
de resterande tillgångarna.

god genomlysning: DU ERHÅLLER DET HÖGSTA
PORTFÖLJVÄRDET
Portföljobligationens avkastning är baserad på det högsta årligt avlästa portföljvärdet. Detta ger en god genom-
lysning. Eftersom man kommer att erhålla det bästa portföljvärdet av hela löptiden, så kan man i slutet av varje
år med säkerhet veta vad det lägsta återbetalningsbeloppet kommer att vara.

ÖVRIGT OM OBLIGATIONEN
Portföljobligationen 2005/2010 är emitterad av SGA Société Générale Acceptance N.V. och garanteras av Société
Générale, som är en av Europas största banker.

Ansökan om inregistrering av Portföljobligationen 2005/2010 avses att göras vid VPC och Nordic Growth Market
NGM AB på NDX Bonds listan. Öhman kommer att hålla en andrahandsmarknad med köpkurser för Portfölj-
obligation 2005/2010, där placeringen kan avyttras i förtid vid behov.

Öhman kan under obligationens löptid även erbjuda möjligheten till en vinstsäkring. Detta innebär i praktiken
en försäljning av den ursprungliga obligationen och en investering i en ny obligation med liknande villkor. Vinst-
säkringen kommer i detta fall att vara frivillig och innebär en reavinstbeskattning på den realiserade vinsten.
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Europeiska aktier Dow Jones Euro STOXX 50® är ett aktieindex bestående av 50 ledande företag
inom euroområdet, och anses vara det ledande indexet för den europeiska ak-
tiemarknaden. Indexet innehåller bl.a. Bayer, DaimlerChrysler, L'Oréal, Nokia, 
Total samt Unilever. För mer information se www.stoxx.com.

Japanska aktier Den japanska aktiemarknaden representeras av Nikkei 225. Indexet består av 
225 aktier på Tokyo börsen, och innehåller bl.a. företag som Japan Steel Works,
Matsushita Electric Industrial Co, Nikon Corp, Sony Corp samt Toyota Motor 
Corp. För mer information se www.nikkei.com.

Fastigheter Fastigheterna representeras av EPRA indexet, som består av de mest omsatta 
fastighetsaktierna i Europa. Indexet innehåller även flera svenska bolag: Cas-
tellum AB, Fabege AB, Hufvudstaden AB, Klövern AB, Kungsleden samt  Wihlborgs
Fastigheter AB. För mer information se www.epra.com.

Statsobligationer Statsobligationerna representeras av ränteindexet euroMTS Index™ (EMTX). 
Indexet består av de mest handlade statsobligationerna i euroområdet, och
är väl diversifierat både bland olika emittentstater samt obligationslöptider.
För mer information se www.euromtsindex.com.

Valuta Valutakomponenten representeras av USD/SEK-valutakursen. Ifall dollarn stärks
mot den svenska kronan, stiger valutakursen.

20 %
Europeiska aktier

20 %
Japanska aktier

20 %
Fastigheter

20 %
Statsobligationer

20 %
Valuta

TILLGÅNGARNA I PORTFÖLJEN
Portföljobligationen 2005/2010 består av en bred portfölj med flera tillgångsslag: aktier, fastigheter, stats-
obligationer samt valuta. Avkastningen baseras på det bästa portföljvärdet under löptiden.
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ILLUSTRATION AV ÅTERBETALNINGSMEKANISMEN

Tabellen nedan visar ett exempel på hur inlåsningsmekanismen för Portföljobligationen 2005/2010 fungerar samt hur
återbetalningsbeloppet fastställs. Startvärdet för varje tillgång fastställs på startdagen.

StartvärdeTillgång År 5År 4År 3År 2År 1

Dow Jones Euro STOXX 50® 100 122 129 134 134 134

Nikkei 225 100 111 131 131 131 131

EPRA 100 133 133 133 133 133

euroMTS™ 100 110 115 120 118 118

USD/SEK 100 101 109 113 116 113

Portföljvärde 115,4 123,4 126,2 126,4 125,8

Portföljavkastning 15,4 % 23,4 % 26,2 % 26,4 % 25,8 %

Återbetalningsbelopp 115,4 % 123,4 % 126,2 % 126,4 % 125,8 %
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I slutet av år 1 avläser man värdeutvecklingen för de olika tillgångarna. I exemplet ovan har EPRA-indexet presterat bäst, med
en värdeökning på +33 %. Detta värde låses in, och tillgången behåller samma värde för de resterande fyra observationerna.
Värdet 133 är således skyddat för en möjlig nedgång, eftersom detta värde behålls över hela löptiden.

Portföljvärdet för varje årlig avläsning bestäms som ett medelvärde av de olika tillgångarna. Portföljvärdet för år 1 är 115,4.
Eftersom man erhåller det bästa avlästa portföljvärdet över hela löptiden, så vet man med säkerhet att återbetalningsbeloppet
kommer att bli minst 115,4.

De övriga avläsning fortsätter att röra sig fritt till nästa avläsning. I slutet av år 2 har Nikkei 225-indexet presterat bäst med
ett värde på 131. Detta värde låses in på motsvarande sätt, och portföljvärdet på 123,4 avläses. Samma process fortsätter till
slutet av löptiden.

Det högsta portföljvärdet avläses vid år 4. Detta
portföljvärde multipliceras sedan med deltagan-
degraden.

En deltagandegrad på 100 % innebär att återbe-
talningsbeloppet på nominellt belopp är 126,4 %.

Genomlysningen av vad obligationsavkastningen
kommer att vara exemplifieras till höger. I slutet
av varje år vet man vad den lägsta avkastningen
kommer att bli – det kan bara bli bättre eftersom
man kommer att erhålla det högsta portföljvärdet.

Tabellen nedan anger fler exempel baserat på det bästa portföljvärdet. Ifall det bästa portföljvärdet skulle vara under startvärdet, så
återbetalas dock det nominella beloppet.

Bästa Deltagandegrad Avkastning på Nominellt belopp Total utbetalning Årlig nettoavkastning3

portföljvärdet nominellt belopp investerat

160 % 100 % 60 000 kr 100 000 kr 160 000 kr 9,2 %
140 % 100 % 40 000 kr 100 000 kr 140 000 kr 6,3 %
120 % 100 % 20 000 kr 100 000 kr 120 000 kr 3,1 %
0 % 100 % 0 kr 100 000 kr 100 000 kr –0,6 %
80 % 100 % –20 000 kr 100 000 kr 100 000 kr –0,6 %

3 Den årliga nettoavkastningen är beräknad med beaktandet av courtaget på 3 %.
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• Löptid 5 år
• Teckningskurs 100 %
• Deltagandegrad 100 % (indikativt). Den slutliga deltagandegraden fastställs på startdagen i intervallet

90–110 % och är beroende av de då rådande marknadsförutsättningarna.
• Kapitalskydd 100 % av nominellt belopp på förfallodagen
• Valuta Alla beräkningar och betalningar sker i svenska kronor (SEK)
• Nominellt belopp SEK 25 000 per obligation
• Minsta teckning Lägsta teckningsbelopp är nominellt SEK 100 000 i poster om nominellt SEK 25 000
• Courtage 3 %
• Anmälan om köp Sista teckningsdag är 21 oktober 2005. Korrekt och fullständigt ifylld anmälningssedel

skall senast den 21 oktober 2005 inlämnas eller ha inkommit med post eller fax till 
Öhman.
Teckningsanmälan är bindande. Öhman förbehåller sig rätten att inte beakta anmäl-
ningar i de fall anmälningssedeln inte är korrekt eller fullständigt ifylld eller om de, 
enligt Öhmans juridiska rådgivare, bedöms strida mot lag eller förordning. Öhman 
förbehåller sig även rätten att såväl förkorta som förlänga anmälningsperioden. En 
ändring av teckningsperioden kan få en motsvarande effekt på startdag, likviddag, 
värderingsdagar och återbetalningsdag. För närmare information om inlämnande av
anmälan, vänligen se anmälningssedel.

• Likvid Likvid skall vara Öhman tillhanda senast den 26 oktober 2005. Totalt belopp (tecknings-
belopp samt courtage) skall inbetalas på bankgironummer 5693-7931 med person-, 
organisations-, kapitalförsäkrings- eller avräkningsnotanummer som referens.

• Leverans Investerare som erhåller tilldelning i erbjudandet kommer att få sina obligationer 
levererade omkring den 4 november 2005

• Startdag 31 oktober 2005
• Värderingsdagar 31 oktober 2006, 31 oktober 2007, 31 oktober 2008, 30 oktober 2009, 29 oktober 2010
• Återbetalningsdag 15 november 2010
• Underliggande 20 % Dow Jones Euro STOXX 50®, 20 % Nikkei 225, 20 % EPRA, 20 % euroMTS Index™ 

(EMTX) och 20 % USD/SEK
• Emittent SGA Société Générale Acceptance N.V. och garanterad av Société Générale (AA– Standard

& Poor’s samt Aa2 Moody’s). Kreditbedömningen är en oberoende samt relativ bedöm-
ning av emittentens betalningsförmåga för sina finansiella åtaganden.

• Likviditet Ansökan om inregistrering av Portföljobligation 2005/2010 avses att göras vid VPC och
Nordic Growth Market NGM AB på NDX Bonds listan.
Öhman kommer, under normala marknadsförhållanden, att hålla en andrahandsmark-
nad med köpkurs som kan följas på www.ndx.se. Ställda kurser kan vara högre eller 
lägre än nominellt belopp beroende på marknadsläget.

• Börsprospekt Fullständigt börsprospekt finns tillgängligt hos E. Öhman J:or Fondkommission AB 
(www.ohman.se), emittenten samt Nordic Growth Market NGM AB

• Förbehåll Emittenten förbehåller sig rätten att återkalla erbjudandet om en händelse inträffar 
som enligt emittentens bedömning riskerar ett framgångsrikt genomförande av erbju-
dandet. Emittenten förbehåller sig även rätten att inställa emissionen om deltagande-
graden för obligationen ej kan fastställas till minst 90 % eller om totalt teckningsbelopp
understiger SEK 50 000 000, eller om vissa marknadsförutsättningar ej föreligger.

ERBJUDANDET I SAMMANFATTNING
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• Beskattning För fysiska personer med skattemässig hemvist i Sverige beskattas realiserad vinst på
obligationen som inkomst av kapital med 30 % skatt. Skattskyldighet för realiserad 
vinst respektive avdragsrätt för förlust på obligation uppkommer i samband med åter-
betalningsdagen eller den tidigare dag då investeraren väljer att sälja obligationen. 
Obligationen är en förmögenhetsskattepliktig tillgång.
Anses obligationen marknadsnoterad skall den f n tas upp till 80 % av det senast note-
rade värdet vid beskattningsårets utgång. Anses den inte marknadsnoterad skall den
f n tas upp till 100 % av sitt värde. Anses obligationen marknadsnoterad vid avyttrings-
tidpunkten kan kapitalförlust på obligationen kvittas fullt ut mot kapitalvinster (som
uppkommer samma år) på dels aktier, dels marknadsnoterade värdepapper som bes-
kattas som aktier. Eventuell överskjutande kapitalförlust på obligationen är avdragsgill
till 70 % i inkomstslaget kapital. Anses obligationen inte marknadsnoterad medges 
avdrag med 70 % mot annan inkomst av kapital.
För närmare information om beskattningskonsekvenserna mm. rekommenderar vi 
investerare att ta kontakt med sakkunnig rådgivare.

• Sponsorförbehåll för
underliggande index

VIKTIG INFORMATION

STOXX and Dow Jones have no relationship to the Licensee, other than the licensing of the Dow Jones Euro
STOXX 50® and the related trademarks for use in connection with the products. STOXX and Dow Jones do
not sponsor, endorse, sell or promote the products, nor recommend that any person invest in the products
or any other securities, nor have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing,
amount or pricing of products, nor have any responsibility or liability for the administration, management
or marketing of the products, nor consider the needs of the products or the owners of the products in
determining, composing or calculating the relevant index or have any obligation to do so.
STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with the products. Specifically, STOXX and
Dow Jones do not make any warranty, express or implied and disclaim any and all warranty about the results
to be obtained by the products, the owner of the products or any other person in connection with the use
of the relevant index and the data included in the Dow Jones Euro STOXX 50®; the accuracy or completeness
of the relevant index and its data; the merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the
Dow Jones Euro STOXX 50® and its data; STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions
or interruptions in the Dow Jones Euro STOXX 50® or its data; under no circumstances will STOXX or Dow
Jones be liable for any lost profits or indirect, punitive, special or consequential damages or losses, even if
STOXX or Dow Jones knows that they might occur. The licensing agreement between the issuer and STOXX
is solely for their benefit and not for the benefit of the owners of the products or any other third parties.
The Nikkei Stock Average ("Index") is an intellectual property of Nihon Keizai Shimbun, Inc. (the "Index
Sponsor"). "Nikkei", "Nikkei Stock Average" and "Nikkei 225" are the service marks of the Index Sponsor. The
Index Sponsor reserves all the rights, including copyright, to the Index.
The Notes are not in any way sponsored, endorsed or promoted by the Index Sponsor. The Index Sponsor
does not make any warranty or representation whatsoever, express or implied, either as to the results to
be obtained as to the use of the Index or the figure as which the Index stands at any particular day or
otherwise. The Index is compiled and calculated solely by the Index Sponsor. However, the Index Sponsor
shall not be liable to any person for any error in the Index and the Index Sponsor shall not be under any
obligation to advise any person, including a purchase or vendor of the Warrants, of any error therein. In
addition, the Index Sponsor gives no assurance regarding any modification or change in any methology
used in calculating the Index and is under no obligation to continue the calculation, publication and
dissemination of the Index.
In using the euroMTS Index™ for the purposes of the Permitted Products, the owner (“EuroMTS Limited”)
of the euroMTS Index™ is not sponsoring, endorsing, selling or promoting the Permitted Products. Further,
EuroMTS Limited is not: providing investment, tax, financial, trading, accounting or legal advice; or offering
or soliciting to buy or sell securities.
In permitting the use of the euroMTS Index™ for the Permitted Products, EuroMTS: provides no representations
and disclaims all warranties whether express, implied or statutory (including warranties with respect to
accuracy, timeliness, completeness, fitness for a particular purpose or satisfactory quality) of the euroMTS
Index™ to anyone regarding the Permitted Products and the use of the euroMTS Index™ in respect of the
Permitted Products or otherwise; provides no representations and disclaims all warranties whether express,
implied or statutory (including warranties with respect to accuracy, timeliness, completeness, fitness for a
particular purpose or satisfactory quality) of the Permitted Products themselves to anyone; except as
expressly required by law, excludes all liability (including inter alia liability for errors, omissions or interruptions
in the provisions of supply of the euroMTS Index™) in respect of the use of the euroMTS Index™ in the
Permitted Products or otherwise.
The euroMTS Index™ is determined and calculated without regard to its use for the Permitted Products and
without regard to the issuer of the Permitted Products. EuroMTS is not responsible for and has not participated
in the determination of the Permitted Products whatsoever.
EuroMTS Limited disclaims all liability in respect of the promotion or marketing of the Permitted Product,
including the inclusion and use of the Trademarks and/or other relevant Intellectual Property Rights used
in conjunction with the promotion and/or marketing of the Permitted Product by anyone.
The products are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by FTSE International Limited ("FTSE")
or by the London Stock Exchange Plc (the "Exchange") or by The Financial Times Limited ("FT"), European
Public Real Estate Association (“EPRA”) and National Association of Real Estate Investment Trusts (“NAREIT”)
and neither FTSE, Exchange, FT, EPRA nor NAREIT makes any warranty or representation whatsoever, expressly
or impliedly, either as to the results to be obtained from the use of the EPRA Index ("the Index") and/or the
figure at which the said Index stands at any particular time on any particular day or otherwise.  The Index
is compiled and calculated by FTSE. However, neither FTSE, Exchange, FT, EPRA nor NAREIT shall be liable
(whether in negligence or otherwise) to any person for any error in the Index and neither FTSE, Exchange,
FT, EPRA or NAREIT shall be under any obligation to advise any person of any error therein.
”FTSE®” is a trade mark of the London Stock Exchange Plc and The Financial Times Limited and is used by
FTSE International Limited under licence. “NAREIT®” is the trade mark of the National Association of Real
Estate Investment Trusts and “EPRA” is the trade mark of the European Public Real Estate Association.
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