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Ansvarsfulla investeringar

Viktoria Voskressenskaia,
hallbarhetsanalytiker, ser tillbaka
pa ett handelserikt 2022.

Om 2020 och 2021 var unika &r pa grund
av pandemin s& kan vi dven skriva upp
2022 pa listan 6ver unika ar. Rysslands
krig mot Ukraina skakade inte bara om
borserna utan adven definitionen av vad
en ansvarsfull investering ar med syfte
pa forsvarsfragan. Till foljd av kriget sag
vi dven stigande energipriser som gyn-
nande manga energibolag som Ohman
Fonder valt att avsta att investera i.

Men 2022 handlade inte bara om
forsvarsindustrin  och  energipriser.
| stallet har féregdende ar ocksa lett
till manga framsteg som kommer att
fortsatta att gynna bolag med hallbara
affdrsmodeller och bolag som &r redo
att stélla om. De hdga energipriserna ar
centrala drivkrafter som gynnar bolag
verksamma inom energieffektivisering,
och vi férutspar att dessa bolag kommer
att spela en stor roll dven kommande ar.
Aven priset pa utslappsratter (ETS) nad-
de ett rekord pa nira 100 Euro under
2022, vilket innebar hogre kostnader
for bolag som har héga koldioxidutslapp.
EU har dven presenterat en ny plan for
hur de fria utslappsratterna ska fasas ut,
vilket kommer att leda till fortsatt 6ka-
de kostnader for koldioxidutslapp. Aven
den sa kallade Carbon Border Adjust-
ment Mechanism (CBAM), som &r en
gransjusteringsmekanism fér koldioxid
utformad som en importavgift pa kol-
dioxidintensiva produkter, till exempel
cement och stadl, nadde viktiga
framgangar under aret.

2022 har varit ett regelverksar for
manga branscher, inte minst fér fond-
branschen med SFDR (Sustainable
Finance Disclosure Regulation, &dven
kallad disclosure-férordningen) i spet-
sen. Taxonomirapporteringen har tratt i

Reflektion 2022

Krig och energikriser, men ocksa flera nya lag-
krav och ambitiésa planer fran bade EU och USA
- bolagens hallbarhetsarbete har sttt pa manga

forandringar under 2022.

kraft, med syftet att styra investeringar
till miljomassigt hallbara investeringar.
Taxonomin &r fortfarande ung, langt
ifran helt fardig, och dessutom svar-
begriplig, men har det viktiga syftet
att oka transparensen kring hur stor
andel av bolagens intdkter som faktiskt
ar miljomassigt hallbara. Vi forvantar
oss laga siffror fran bolag inom de fles-
ta sektorer, férutom rena fornyelse-
bara energibolag. Det intressanta i
Taxonomirapporteringen ar att
mata bolagens potential, det vill siga
sitta bolagens taxonomiférenlighet
(alignment) i relation till hur stor andel
av intdkterna som omfattas av Taxo-
nomin (eligibility).

Vi ser dven att 2022 har bjudit pa ambi-
tiésa klimatplaner fran USA, namligen
Bidens Inflation Reduction Act (IRA)
som ska Oka investeringar i bland an-
nat ren energi (clean energy), och som
dessutom tilldelar mer kapital om pro-
duktionen sker i USA. Bidens plan har
dven satt press pa att EU ska kontra
med nagot liknande. Nuvarande planer,
sasom EU:s post-covidpaket The Reco-
very and Resilience Facility (RRF) som
bland annat ska finansiera grén om-
stéllning, digitalisering och hilsa, eller
paketet EU Green Deal inte riktigt nar
upp till IRAs ambition. Bade EU:s och
USA:s planer innehaller starka spar av
protektionism vilket vi bedémer att vi
kommer se mer av under 2023.

USA:s nya lag UFLPA (Uyghur Forced
Labor Prevention Act) har ocksa tratt i
kraftunder 2022. Lagen forbjuder varor
som har producerats i Xinjiang eftersom
tvangsarbete férekommer dar. EU fun-
derar pa att komma med nagot liknande.

UFPLA har 6kat incitamenten for bolag
att géra en ordentlig genomlysning (due
diligence) av leverantérskedjan for att
bevisa att varorna inte har producerats
med tvangsarbete. | ljuset av detta har
aven EU-kommissionen kommit med ett
direktiv om féretags due diligence-an-
svar nar det géller hallbarhetsfragor, det
sa kallade Corporate Sustianability Due
dilicence directive (CSRDDD). De fles-
ta bolag Ohman Fonder pratar med har
redan pabdrijat en stor insats att genom-
lysa hela vardekedjan. Tvangsarbete ar
inte det enda "férbudsregelverket”, utan
vi har dven EU:s férslag om att forbjuda
import av varor fran avskogade omra-
den. Aven detta kommer att stilla hoga
krav pa att genomlysa var ravarorna
som bolagen koper in till sin produktion
faktiskt kommer ifran.

Sammanfattningsvis var 2022 ett tur-
bulent ESG-ar, med manga nya regel-
verk och krav pa 6kad transparens och
rapportering pd manga satt och vis. Vi
ser att incitamenten for att investera
i bolag som skoter sig och som drar sitt
stra till stacken for att bidra till en hall-
bar omstéllning ar valdigt starka framat.



Viktoria Voskressenskaia







Ansvarsfullainvesteringar Siffror i korthet

Ohman Fonder investerar i
tusentals bolag over hela varlden.
For att vara paverkansdialoger ska

uppna storsta mojliga positiva
paverkan pa samhallet och miljon
ar det viktigt att vi arbetar
fokuserat och tillsammans med
andra investerare.



Ansvarsfullainvesteringar Siffror i korthet

Paverkansdialoger bedrivs med bolag SEKTORFORDELNING
som ingdr i Ohman Fonders investe-
ringsuniversum, oavsett om vi for tillfal-

let 4r investerade i det specifika bolaget 0,6% Fastigheter
eller inte. For oss innebar en paverkans-
dialog att det finns ett uttalat syfte och 1,5%  Halsovérd & bioteknik
mal. Det innebér inte att vi rdknar alla
méten och aktiviteter som vi har med 27% Annat
ett bolag som en paverkansdialog, utan
endast de moéten, brev och telefon- 2,8% Finans
moten dér vi engagerat forsdker paver-
ka bolaget att vidta de atgirder som vi 4,8% Industri
bedémer som nédvandiga.
52% Samhallsbarande verksamheter
DIALOGER MED BOLAG SKER PA
TRESATT: 6,5% Energi
« Egna dialoger: kan vara bade pro- 12,2%  Kommunikation
aktiva och reaktiva, det vill sdga
initieras efter en incident eller ske i 13,5%  Konsumentvaror & tjanster
samband med att vi proaktivt analy-
serar bolag. Av de 97 dialogerna var 16,3%  Material
40 % egna dialoger.
172% IT

¢ |samarbete med andra invest-

erare: vi har gemensamma 18,8%  Sallankopsvaror
¢ Viainitiativ: dialogen bedrivs av en
extern part och Ohman Fonder viljer

dialoger med bolag om en viktig
hallbarhetsfraga eller ett tema som
beror samtliga investerare. Av de 97
dialogerna bedrevs 60 % i samarbete I
att deltagai dialogen eller signera
den. Se initiativ vi deltar i pa sidan 17. *
87 % av de 731 dialogerna stéddes
av Ohman Fonder, men vi varken —
genomfoérde dialogernasjalvaelleri —
samarbete med andra.
*Av vara 731 aktiva dialoger under 2022 sa var 97 egna dialoger eller dialoger i
samarbete med andra investerare. Av dessa var 40 % egna dialoger och 60 %

med andra investerare.
gemensamma dialoger med bolag om en viktig hallbarhetsfraga eller ett tema som
berdr samtliga investerare. Darutéver stodde vi 634 andra dialoger.

W
n £

E: 37 % (miljo), S: 51 % (socialt
ansvar), G: 12 % (bolagsstyrning)
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VIA VARA TRE FOKUSOMRADEN BIDRAR OHMAN FONDER TILL FN:S GLOBALA MAL:

7. Hallbar energifér alla

. 9. Hallbar industri, innovationer och infrastruktur
11. Hallbara stader och samhallen
12. Hallbar konsumtion och produktion
13. Bekampa klimatférandringarna
| X o
Ingen fattigdom
Ingen hunger

God hélsa och vélbefinnande
Jamstalldhet

o0 o
. Anstindiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvaxt
10. Minskad ojamlikhet
® o
lO O g l S 2. lngen hunger

P!wNp

6. Rent vatten och sanitet for alla
14. Hav och marina resurser

m ﬁng fald 15. Ekosystem och biologisk mangfald

GEOGRAFISK FORDELNING AV PAVERKANSDIALOGER
Flest dialoger holls med:

Sverige 42 dialoger (37 %) USA 22 dialoger (19 %) Kina 7 dialoger (6 %)

Norge 5 dialoger (4 %) Japan 4 dialoger (3 %) Tyskland 4 dialoger (3 %)
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Paverkansarbetet

Biologisk
mangfald

Manskliga
rattigheter

Fokusomraden

Ohman Fonder vill inte bara investera i foretag som
redan ligger langt fram, utan vill géra skillnad genom
att hjdlpa vara innehav att ta sa stora steg som mojligt.
Paverkansdialoger, bade proaktiva och reaktiva, ar
viktiga verktyg for att gemensamt na uppsatta mal.

For att kunna agera effektivt i vart
paverkansarbete identifierar vi foku-
somraden. Dessa ger oss battre for-
utsattningar att uppnd resultat, mita
utvecklingen och i slutidndan na vara
paverkansmal. Vara fokusomraden rik-
tar sig mot foreteelser som vi bedémer
ar systematiska risker snarare an bo-
lagsspecifika risker. Systematiska risker
paverkar hela marknaden och gar inte
att helt diversifiera bort genom att till
exempel képa eller salja vissa bolag i en
fondportfolj.

Vara fokusomraden, som ni kan ldsa mer
om pa féljande sidor, ar klimat, biologisk
mangfald och manskliga rattigheter, och
for varje fokusomrade identifierar vi de
bolag dar vi bedomer att var paverkans-
dialog gér mest nytta.

Dialoger sker dock inte enbart inom ra-

men fér Ohman Fonders fokusomraden,

utan det finns fler skal till att en dialog

initieras. Nagra skal till att en dialog in-

itieras:

e Bolaget ar féremal for nagot av Oh-
man Fonders fokusomraden

e Bolaget ar féremal for ett initiativsom
Ohman Fonder viljer att initiera, delta
ieller signera

¢ Enincidenteller kontrovers har intraf-
fat under tiden som Ohman Fonder
har agt bolaget

¢ Bolaget har en bristféllig hallbarhets-
rapportering som férsvarar analys av
risker och maojligheter

PROAKTIVA/REAKTIVA DIALOGER

Dialogerna kan delas in i proaktiva och
reaktiva dialoger. Proaktiva dialoger
sker i bolag dar vi ser méjligheter for bo-
laget att paverka till exempel miljé och
klimat positivt. Reaktiva dialoger sker
i samband med en incident/kontrovers
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som vi inte vill se upprepad, till exempel
diskriminering. Beroende pa bolagets
forutsattningar och forandringsférma-
ga kan en dialog i normalfallet paga mel-
lan ett och fem ar. Vid en reaktiv dialog
dar det ar verifierat att bolaget bryter
mot internationella konventioner far
dialog maximalt pagéitva ar. | de fall ett
engagemang initieras foljer det Ohman
Fonders process for eskalering.

Vara paverkansdialoger foljer en eskale-
ringsprocess enligt OECD:s riktlinjer for
investerare.

o Steg 1 Overvakning/Due Dilligence
ESG-analys och omvérldsbevakning

o Steg 2 Etablera kontakt
Via brev eller email, méte med
bolaget och bolagsbesok

o Steg 3 Samarbete
Lagga upp forfragan i natverket
Principles for Responsible Invest-
ments (PRI) alternativt ga med i ett
initiativ. Dialog med stora globala
bolag sker oftast i samarbete med
andra investerare direkt.

o Steg 4 Eskalering
Om paverkansdialogen inte nar
dnskad effekt kan Ohman Fonder
vélja att sdljainnehav i bolaget.

U

L
L)
L)
U
)
)
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Paverkansarbetet

Klimat

Biologisk
mangfald

@
O
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—

Manskliga
rattigheter

Fokusomrade Klimat

Klimatférandringar kommer att skapa bade ris-
ker och mojligheter for oss som investerare, och vi
arbetar bade for att mildrariskerna och fér att ident-
ifiera mojligheterna som férandringarna medfor.
Malet pa lang sikt ar att bidra till att bolagen ska
satta mal som goér att vi nar 1,5-gradersmalet

for global uppvarming.

Klimatforandringar kan leda till bade
fysiska risker och till omstallningsrisker
for foretag, och hanteringen av dessa
kan paverka den langsiktig avkastningen
for oss som aktiedgare.

Overgangen till en ekonomi med lagre
koldioxidutslapp kommer att innebéra
omfattande politiska, juridiska och tek-
niska férandringar, till exempel 6kade
regulatoriska krav, hogre pris pa koldi-
oxidutslapp och okade kostnader for
overgang till ny teknik. Beroende pa for-
andringarnas karaktar och hastighet kan
omstallningsriskerna paverka branscher
och féretag i olika utstréckning och dar-
med dven prissattningen av tillgangar.
Fysiska risker som harror fran klimat-
forandringar kan vara antingen handel-
sedrivna (akuta) eller langsiktiga (kro-
niska). Fysiska risker kan fa ekonomiska
konsekvenser foér foretag dels genom
direkt skada pa tillgdngar, dels genom
indirekta skador, exempelvis avbrott i
leverantorskedjor. Mer langsiktiga for-
andringar i tillgdng pa vatten och mat
samt extrema temperaturférandringar
paverkar foretags verksamhet och leve-
rantorskedja, och ddrmed den finansiella
utvecklingen.

Klimatférandringar och omstéllningen
de kréver paverkar féretagen, samtidigt
som foretagen paverkar klimatet - detta
kallas dubbel materialitet.

Under aret har 214 bolag varit fore-
mal for fokusomradet klimat, varav 23
dialoger har varit egna dialoger
eller tillsammans med andra investe-
rare. Resterande dialoger stéddes av
Ohman Fonder, men vi varken genom-
forde dialogerna sjalva eller i samar-
bete med annan. Samtliga dialoger har
bidragit till FN:s globala mal 13 (SDG).
Malsattningen med dessa dialoger
har varit att féretagen ska uttala en
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tydlig ambition som ligger i linje med
vad som krdvs for att begridnsa den
globala uppvarmningen till 1,5 grader
Celsius, exempelvis genom att anta
vetenskapsbaserade mal (Science Based
Target) eller genom annan vetenskaplig
tredjepartsgranskning. Vi forvantar oss
en transparent rapportering av foreta-
gens maluppfylinad. Under 2023 kom-
mer Ohman Fonder att initiera nya dia-
loger pa samma tema fast med globala
bolag, till skillnad mot 2022/2021 da vi
forde dialog med svenska bolag.

Av de dialoger som férts av Ohman
Fonder och/eller i samarbete med andra
investerare under 2022, ar 15 dialoger
positiva, fyra dialoger negativa och fyra
neutrala.

En positiv dialog kan till exempel inne-
bara att ett foretag har visat stark for-
andringsvilja pa de o6nskemal vi har
framfort. En negativ dialog, & andra
sidan, kan till exempel innebara att
ett féretag antingen inte svarar pa var
motesforfragan eller inte visar pa
nagon férandringsvilja alls. En neutral
dialog befinner sig i granslandet mellan
de positiva och negativa dialogerna.

\/



Paverkansarbetet

Klimat

Biologisk
mangfald

Manskliga
rattigheter

Fokusomrade Klimat

EXEMPEL PA BOLAGSDIALOGER

Nibe

Har dnnu inte satt vetenskapligt base-
rade klimatmal. Om mer dn 40 procent
av utslappen kommer fran indirekta
utslapp (Scope 3) maste bolaget enligt
SBTi:s (Science Based Targets initiative)
rekommendationer dven satta ett Scope
3-mal. Nibe tillverkar varmepumpar och
képer in komponenter fran éver 20 000
leverantérer och menar att svarigheten
ligger i att samla in och verifiera all kol-
dioxidutslappsdata fran leverantérerna
(Scope 3). Ohman Fonder ser positivt pa
Nibes arbete och kommer att félja bola-
gets utveckling, men da bolaget nu har
fatt Ohman Fonders foérvantningar tyd-
ligt kommunicerade avslutades dialogen
under 2022. (Status: positiv)

Aktiebolaget Volvo

Har satt vetenskapligt baserade klimat-
mal. Dialogen sker via initiativet Clima-
te Action 100+. Fokus under aret har
legat p& hur Volvo kan 6ka transparen-
sen i rapporteringen nar det kommer
till klimatinvesteringar, policylobbying,
styrelsens arbete med klimatfragor
samt TCFD-rapporteringen. Task Force
On Climate-related Financial Disclosure
(TCFD) ar ett ramverk som hjalper orga-
nisationer att kartlidgga och forebygga
sina klimatrelaterade finansiella risker.
Under aret hade fondbolaget tva mo-
ten med Volvo varav ett fysiskt pa deras
kontor i form av en workshop. Ohman
Fonder ser positivt pa utvecklingen av
paverkansarbetet och dialogen kommer
att fortsatta under 2023.

(Status: positiv)
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Lundin Mining

Har inte satt vetenskapligt baserade
klimatmal. Bolaget menar att de arbe-
tar med att ta fram ett medellangsiktigt
koldioxidminskningsmal (2030) samt
ett nettonollmal fér 2050, men har inte
visat ndgon ambition att sitta ett ve-
tenskapligt baserat klimatmal (SBT). D&
responsen fran bolaget har varit dalig
kommer Ohman Fonder att eskalera
dialogen och gé ihop med andra investe-
rare. Dialogen under 2023 kommer att
ske inom ramen for investerarinitiativet
Advance i samarbete med PRI (Princip-
les for Reponsible Investment) dar hu-
vudfokus kommer att vara pa manskliga
rattigheter, men fragan om SBT kommer
ocksa drivas. (Status: Negativ)



Paverkansarbetet

Manskliga
rattigheter

Biologisk
mangfald

For oss som investerare ar det viktigt att
forsta den potentiella inverkan som for-
lusten av den biologiska mangfalden kan
ha pa risk- och avkastningsprofilen.

Den biologiska mangfalden stodjer all
ekonomisk verksamhet genom att till-
handahalla en mangd olika ekosystem-
tjdnster, men varldens biodiversitet har
minskat kraftigt de senaste aren. Efter-
somdet uppskattas att mer an halften av
varldens totala BNP &r beroende av eko-
systemtjanster (World Economic Forum
& PWC, 2020) innebar minskningen av
den biologiska mangfalden att atgarder
maste vidtas. Inte bara for att skydda
miljén, utan dven for att starka den glo-
bala ekonomins motstandskraft.

Den biologiska mangfaldens betydelse
har dven gjort avtryck hos lagstiftare
under 2022. | december 2022 nadde
EU:s lagstiftare ett beslut om att antaen
ny lag som ska garantera att produkter
som séljs i EU inte &r kopplade till avsko-
gade och férstdrda skogar. Aven COP
15-métet i Montreal slutade med ett
nytt avtal om att minst 30 procent av
land, kust och hav pa planeten ska beva-
ras och férvaltas2. Hur detta kommer att
paverka féretagen ar an sa lange ovisst,
men att foretagen boérjar analysera sin
paverkan pa naturen och hur de kan
bidra till att bevara naturen ar en

bra borjan.

leuractiv.com/section/climate-environment/
news/eu-agrees-new-law-to-kick-deforestation-
out-of-supply-chains/
2euractiv.com/section/energy-environment/
news/draft-un-nature-deal-calls-to-protect-30-
of-planet-by-2030/

Fokusomrade biologisk mangfald

Forlusten av biologisk mangfald skapar nya risker
for samhallen och féretag, och kan leda till negati-
va ekonomiska och sociala konsekvenser. Biologisk
mangfald dr darmed en viktig komponent fér manga
foretags overlevnad, da majoriteten av alla verk-
samheter pa ett eller annat sitt ar beroende av ett

hilsosamt ekosystem.

Fokusomradet har initialt fokuserat
pa de bolag som ar starkt beroende av
naturen och spelar diarmed en viktig
roll for att motverka forlusten av biolo-
gisk mangfald. Under aret har 54 bolag
varit foremal for biologisk mangfald-
fokusomradet, varav 16 dialoger har
varit egna dialoger eller tillsammans
med andra investerare. 15 dialoger ar
hittills positiva och bara en dialog ar
negativ. Resterande dialoger stéddes av
Ohman Fonder, men vi varken genom-
forde dialogerna sjalva eller i samarbete
med annan.

EXEMPEL PA BOLAGSDIALOGER

AAK

Under aret har dialogen med AAK som
initierades 2020 fortsatt. Dialogen ar av
proaktiv karaktar och sker i samarbete
med ett flertal investerare. Under aret
har vi haft ett mote med AAK som ledde
till att Ohman Fonder tillsammans med
andra investerare sammanstillde ett
feedback-dokument om hur AAK kan
fortydliga och forbattra transparensen
och rapporteringen i arsredovisningen.
Dialogen kommer att fortsdtta under
2023 och forhoppningsvis avslutas om
Onskat resultat nas. (Status: Positiv).

Grieg Seafood

Under aret har dialogen med Grieg Se-
afood fortsatt. Bolaget dr dven med iin-
vesterarinitiativet FAIRR med fokus pa
hallbara proteinkallor. Grieg har sedan
dialogen paborjades under 2021 publi-
cerat en policy fér biologisk mangfald
och pabdrjat arbetet med att rapportera
enligt TNFD.

TNFD &r ett internationellt ramverk som
tagits fram for att hjalpa organisationer
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att hantera risker kopplade till biologisk
mangfald.

I FAIRRs granskning klarar sig Grieg
Seafood relativt bra (67/100) jamfort
med konkurrenter och bedémningen ar
att bolaget har lag hallbarhetsrisk. Dia-
logen kommer att fortsatta under 2023
med fokus pé att uppmuntra bolaget att
ta fram nyckeltal for att méata paverkan
pa den biologisk mangfalden. Dialogen
med Grieg ar av proaktiv karaktar.
(Status: Positiv)

Holmen

Dialogen med Holmen startades 2021
och sker i samarbete med en annan
investerare. Fokus har varit pa att
overtala dem att publicera en policy
for biologisk mangfald samt att ta fram
relevanta KPlier for att mata bade
positiv och negativ padverkan pa naturen.
(Status: Positiv)



Paverkansarbetet

Biologisk
mangfald

Manskliga
rattigheter

Sociala fragor stod for den storsta an-
delen (51 %) av vara paverkansdialoger
under 2022. Detta berodde pa att de
dkade antal samarbetsinitiativ som Oh-
man Fonder medverkar i har manskliga
rattigheter som primart syfte. Omradet
har framst berért tva sektorer - teknik-
bolag och elektrifiering.

Digitalisering

De senaste arens tekniska utveckling
har pad manga satt bidragit till 6kat eko-
nomiskt valstand och har knutit lan-
der och manniskor ndrmare varandra.
Samtidigt har vi sett hur ny teknik som
anvands felaktigt kan begransa yttran-
defrihet och krdnka manniskors integri-
tet. Som investerare tycker vi att det ar
viktigt att stora féretag som erbjuder
informations- och kommunikationstek-
nik vidtar atgarder for att skydda de
manskliga rattigheterna via sina affars-
modeller. Det ar viktigt att bolagen ar
O6ppna och transparenta samtidigt som
de agerar ansvarsfullt. Syftet med dia-
logerna med informations- och kommu-
nikationsbolag ar att utvecklingen av
teknik, till exempel artificiell intelligens,
inte ska ske pa bekostnad av manniskor
integritet. Vi stéller till exempel krav pa
att bolag integrerar etiska aspekter i ut-
vecklingen av teknik. Ett férsta bra steg
ar en tydlig och publik process samt en
policy for hur etiska aspekter integreras,
men dven en tydlig ansvarsférdelning
inom organisationen.

3shu.ac.uk/helena-kennedy-centre-internatio-
nal-justice/research-and-projects/all-projects/
in-broad-daylight
“iea.blob.core.windows.net/assets/d2ee601d-
6bla-4cd2-a0e8-db02dc64332c/SpecialRepor-
tonSolarPVGlobalSupplyChains.pdf

Fokusomrade manskliga rattigheter

Ny teknik kan skapa 6kat valstand och kulturellt ut-
byte, men kan samtidigt anvandas till 6vervakning
och fortryck. Ohman Fonder jobbar for att varainne-
hav ska ta ansvar fér manskliga rattigheter, bade i
produktionen och vid produkternas anvandning.

Millicom

Ohman initierade en paverkansdialog
med bolaget i samarbete med ett nytt
initiativ om etisk artificiell intelligens
som sker i samarbete med World Bench-
marking Alliance. Under 2022 bjéd vi in
till ett forsta moéte med Millicom réran-
de det nya initiativet for att dela Ohman
Fonders forvantningar pa bolaget. Milli-
com fick i uppgift att ser éver var Al an-
vands idag for att sedan aterkomma till
oss om hur de arbetar med att integrera
etiska aspekter i utvecklingen. Dialogen
ar av proaktiv karaktar.

Alibaba

| bérjan av aret hade Ohman Fonder
tillsammans med andra investerare en
dialog med Alibaba, dér ett av mélen ar
att Alibaba ska anta en policy for mansk-
liga rattigheter. Dialogen sker dven inom
ramen for flera investerarinitiativ som
Facial Recognition (ansiktsigenkdnning),
Digital Rights med Investor Alliance For
Human Rights, samt Etisk Artificiell In-
telligens. Under aret hade Ohman Fon-
der tillsammans med andra investerare
en rad planeringsmoéten for att diskute-
ra dialogens prioriteringar under 2023.
Dialogen ar av proaktiv karaktar.

Elektrifiering

Fornyelsebar energi och batterier 16-
ser manga klimatproblem och bidrar till
energiférsorjningen. Det ar sjalvklart
att foretag och investerare kommer att
fortsatta att investera i elektrifiering
och sektorn kommer att fortsatta vaxa
i manga ar till. Med det kommer en rad
olika utmaningar kopplade till ménskliga
rattigheter. Bland annat nar det hand-
lar om solceller. Omkring 95 procent av
alla solcellsmoduler ar beroende av po-
lysilicon® och 80 procent av polysilico-
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net aterfinns i Kina, varav en stor andel
finns i Xinjiang* dar det ar bekraftat att
tvangsarbete forekommer. For att till-
verka batterier behdvs dven mineraler
som koppar och kobolt. En stor andel
koppar och kobolt aterfinns i fattiga och
konfliktfyllda lander som inte har lika
hoga krav pa ansvarsfull utvinning som
till exempel Sverige. Darfor staller vi in-
vesterare hoga krav pa véra bolag att ta
ansvar for leverantérskedjorna genom
att spara och utvardera bade leveranto-
rer och underleverantérer. Viforvantar
oss aven att bolagens ansvarstagande
speglas i leverantorskontrakten.

Longi Green Technology

| samarbete med Investor Allian-
ce For Human Rights och initiativet
XUAR - Human rights crisis in the
Uyghur Region har Ohman Fonder haft
dialog med Longi. Dialogen ar av reaktiv
karaktdr da ett flertal rapporter har
visat att Longis leverantorer kan ha an-
vant sig av tvangsarbete. Efter omfat-
tande kommunikation med bolaget fick
Ohman Fonder tillsammans med andra
investerare till ett méte med bolaget
under maj 2022. | motet presentera-
de bolaget hur de hade gjort en robust
due diligence av verksamheten och
samma metod skulle darefter appliceras
pa leverantérerna. Dialogen kommer att
fortsatta under 2023.






Initiativ

2022

Ensam &r inte stark, det galler framférallt inom pa-
verkansarbete. For att |dgga extra tyngd bakom vara
krav och 6nskemal medverkar Ohman Fonder i ett
flertal initiativ tillsammans med andra investerare,
initiativ som nar de allra storsta bolagen bade i

Sverige och globalt.

Climate Action 100+

ar ett investerarinitiativ som lanse-
rades i december 2017 av IIGCC -
Institutional Investors Group on Climate
Change. | detta projekt samarbetar 575
globala investerare i dialoger med drygt
166 bolag globalt som tillsammans star
for 80 procent av de globala industriella
koldioxidutslappen. Syftet med dialo-
gerna ar att paverka bolagen att minska
sina utslapp sa att de ligger i linje med
Parisavtalet, att fa bolagen att rappor-
tera klimatdata i enlighet med inter-
nationell standard, och att fa bolagens
styrelser att ta ett tydligt ansvar for
arbetet med klimatfrdgan. Ohman
Fonder leder dialogen med SSAB och
AB Volvo, tillsammans med tva andra
investerare per bolag.

Banks Investor expectations: ar
ocksa ett samarbetsinitiativ fran IGCC
riktat mot banker. Syftet ar att paverka
bankerna att anpassa sin finansiering
till Parisavtalet och uppna malet av noll
utslapp innan 2050. Ohman ar med i
dialogen med J.P Morgan. Totalt ingar
27 banker.

Know the Chain

ar ett initiativ som riktar sig mot bolag
inom klad-och skoindustrin och drivs av
ICCR (Interfaith Center on Corporate
Responsibility). Initiativet syftar till att
paverka bolag att vidta atgarder for ar-
betsrattigheter och mot tvangsarbete i
leverantorskedjorna. Initiativet pabor-
jades 2018, och 2023 gick initiativet
in i en tredje fas. KnowTheChain ar ett
benchmark som gor det |4tt att jamfo-
ra bolagens arbete och fungerar dar-
for som underlag i dialoger med bolag.
Ohman Fonder leder dialogen med
H&M. Totalt ingar 42 bolag i initiativet.
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Investor Alliance for Human Rights
haller i tva initiativ som Ohman
Fonder &r med i. Digital Rights och
XUAR - Xinjiang Uygur Autonomous
Region. Det férstndmnda riktar sig mot
bolag inom ICT, Information Communi-
cation Technology. Dessa bolag samlar
in stora mangder information om sina
anviandare och maste darfér forsdkra
sig om att informationen anvands ratt.
Ohman Fonder leder dialogen med
Alibaba tillsammans med tva andra in-
vesterare. XUAR-engagemanget riktar
sig mot bolag som kan tédnkas ha produk-
tioni XUAR, dar syftet &r att bolagen ska
utféra en robust due diligence for att
sdkerstilla att det inte forekommer
nagot tvangsarbete. Ohman Fonder
samarbetar med andra investerare i
dialog med H&M, Longi Green Techno-
logy, Alibaba, och Enel SPA. Totalt ingar
92 bolagiinitiativen.

Facial Recognition Technology (FRT)

ar ett samarbetsinitiativ lanserat av
Candriam. Ansiktsigenkdnning ar en
vaxande teknik som numera anvands
dagligen av bland annat vara mobilte-
lefoner. FRT identifierar och verifierar
ansikten dagligen och ar en kostnads-
effektiv teknik, varfér det anvands av
i princip alla ICT-bolag. Detta medfér
en stor risk for mansklig integritet om
dataninteanvandsochlagrasparattsatt.
Ohman Fonder leder dialogen med NEC
och Alibaba, men samarbetar dven med
andra investerare i sex andra dialoger.
| initiativet ingar totalt 37 bolag.
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Initiativ

2022

Ethical Al

ar ett initiativ i samarbete med WBA
- World Benchmarking Alliance. Till
skillnad fran FRT- och Digital Rights-
initiativen fokuserar Ethical Al enbart
pa etisk artificiell intelligens. Syftet ar
att bolag ska analysera riskerna med
Al-anvandning innan tekniken anvands
pa manniskor, samt att bolagen férvan-
tas anvanda informationen pa ett etiskt
korrekt satt. Ohman Fonder leder dialo-
gen med Millicom och Tele2. | initiativet
ingar totalt 127 bolag.

Foérutom ovanstdende stoéttar Oh-
man Fonder dven féljande samarbets-
initiativ:

FAIRR
ett initiativ som vander sig till livsmed-
elsproducenter och distributérer. De
driver olika initiativ som Ohman Fon-
der stéttar men under 2022 var Ohman
Fonder inte med i ndgra dialoger:
e Working conditions
forbattra arbetsvillkoren.
e Aquaculture
Hallbar fiskproduktion.
o Biodiversity
Waste & pollution - Biologisk mang-
fald inom godselindustrin.
o Animal Pharma
minimera anviandningen av
antibiotika

Tackling Conflict Mineral in the
Semiconductor Value Chain

ett samarbete med Stewart Investors,
med syfte att bolag inom tekniksektorn
ska kopa in metaller och mineraler an-
svarsfullt.
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Under 2023 kommer Ohman Fonder
dven att vara med i nagra ytterligare
initiativ:

Advance PRI

Principles of Responsible Investment
har startat ett samarbetsinitiativ med
fokus pd maéanskliga rattigheter bade i
gruvindustrin och i den férnyelsebara
energisektorn. Ohman Fonder kommer
att leda dialogen med Lundin Mining,
och tillsammans med andra investerare
leda dialogerna med Compania de Minas
Buenaventura, Antofagasta och Anglo-
Gold.

Tech and Human Rights

ett samarbetsinitiativ fran AP-fonder-
nas etikrad som syftar till en ansvarsfull
anvandning av bolagens produkter och
tjianster. Bland annat berér det effekter-
na av innehallsmoderering och krypte-
ring som kan leda till diskriminering och
till spridning av extrema eller ensidiga
asikter som kan orsaka krankningar av
de manskliga rattigheterna. Men det be-
ror dven valfusk och paverkan pa utsat-
ta méanniskor och riskgrupper, inte minst
barn och unga. Bolagen som omfattas
av detta initiativ &r Amazon, Alphabet,
Apple, Meta, Microsoft och Tencent.






En viktig del av Ohman Fonders
hallbarhetsanalys ar att besoka
bolagen. Pa sa sitt skapar vi battre
forstaelse bade for verksamheten
och for vilka utmaningar och
mojligheter respektive sektor star
infér. Ohman Fonders hallbarhets-
analytiker Viktoria Voskressenskaia
beriattar om tre av alla de bolags-
besdk hon gjorde under 2022.
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Bolagsbesok

Lergy

Bergen, 4 maj 2022

Tillsammans med investerarinitiativet
FAIRR besokte vi Lergys laxodling i
Bergen, Norge. Lax har klart lagre
klimatavtryck jamfért med kyckling och
rott kott och har darfor setts som en re-
lativt hallbar investering pa senare tid.
Déaremot har den vaxande insikten om
den biologiska mangfaldens betydelse
riktat investerarnas 6gon mot laxodling
och fragan har stallts hur hallbart laxod-
ling egentligen ar. Under besoket fick vi
se verksamhetens anlaggning pa land,
dar laxarna befinner sig tills de vager
300 gram. Sedan placeras laxarna i nat
ute i havet dar det regelbundet matas
tills de vager fem kilo och ar redo att
skordas, vilket tar ungefar 15 manader.

Laxfoder utgdr en vasentlig ESG-risk.
Soja ar ofta huvudingrediens i dagens
laxfoder, men &ven vild smafisk och
fiskolja anvénds. Soja produceras i om-
raden dar regnskogar har skovlats och
vild smafisk ar en del av den biologiska
mangfalden i haven. Vidare star laxod-
lingen infor betydande utmaningar nar
det géiller klimatférandringar (svara
vaderforhallanden) och temperaturok-
ningar i haven (da laxar enbart lever i ett
visst temperaturspann).
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Priset pd foder stiger ocksa, vilket
delvis ar drivet av véaderrelaterade
incidenter. En langsiktigt  hallbar
investering i laxodling tar hansyn till
dessarisker.



Skelleftead och Umea, 11 maj 2022

Under varen bjod dven Holmen sina
investerare pa en resa till Skellefted och
Umea. Dar besokte vi Holmens skogar,
en vindkraftpark och ett vattenkraft-
verk. Skogsdgarnas stérsta utmaningar
ar framtida regleringar av hur mycket
skog som maste bevaras for att fung-
era som kolsdnka och for att bevara
den biologiska mangfalden. EU har som
mal att 6ka upptaget av koldioxid fran
skogen, samtidigt som skogsravara ska
anvandas for att ersatta ravaror med
hoga koldioxidutslapp som till exem-
pel plast och betong. Att fa till denna
balans 4r en utmaning som sektorn
star infor. Det ar samtidigt viktigare an
nagonsin att skogsbolagen sikerstaller
en hallbar avverkning med hansyn till
den biologiska mangfalden. En hog bio-
logisk mangfald sikrar dven att skogen
ar motstandskraftig mot insektsangrepp
som kommer med klimatférandringar.
Holmen &r ett exempel pa ett bolag som
ingar i Ohman Fonders paverkansarbete
inom fokusomradet biologisk mangfald.
Holmen &r dven ett bra exempel pa ett
bolag som har utnyttjat marken dar
de byggt en vindkraftpark och har ett
vattenkraftverk som bidrar till bolagets
energiférsérjning.
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Luled, 24 november 2022 SSAB star for tio procent av Sveriges
koldioxidutslapp, vilket gor foretaget till
Sveriges storsta utsldppare idag.
| hostas fick Viktoria Voskressenskaia
och ranteférvaltaren Julia Stalbro
besodka HYBRIT-anlaggningen i
Luled. HYBRIT &r ett joint venture
mellan LKAB, SSAB och Vattenfall och
malet ar att stdlla om en av de mest
koldioxidintensiva industrierna. LKAB
levererar fossilfri jarnmalm, sedan sker
en direktreduktion med vatgas i
HYBRIT-anldggningen sa att syrgasen
forsvinner och det som blir kvar &r rent
jarn som gar till stalproduktion (SSAB).
Vattenfall tillfér fossilfri energi i hela
processen. Trots att SSAB har en |6sning
och en tydlig klimatplan kvarstar en del

utmaningar som till exempel tillgangen
till fossilfri energi.







Stammosasongen

Forutom att delta i paverkansdialoger
véljer vi vanligtvis att utéva var rostratt
pa bolagsstammor i de bolag dar dgar-
skapet uppgar till en procent av bolagets
utestdende aktier samt p& de stammor
som av annat skal bedéms som vasentli-
ga, till exempel dar det har skett en miss-
lyckad paverkansdialog.

Under 2022 réstade Ohman Fonder pa
20 bolagsstdmmor, varav 17 pa stam-
mor dar dgarskapet uppgick till minst en
procent, tva pa bolagsstammor pa grund
av misslyckad paverkansdialog och en
pa en bolagsstdmma av annat visentligt
skal. Under 2022 hade Ohman Fonder
ingen proxyleverantor eller réstnings-
analys utan alla beslut togs av bolaget
sjalvt. For 2023 har Ohman Fonder
skrivit kontrakt med Glass Lewis for
analys- och rostexekvering.

Hur vi réstade

e | bolag diar Ohman Fonders dgande
uppgick till minst en procent réstade
vi oftast for alla punkter pa dagord-
ningen eller s& avstod vi. Vi rostade i
enlighet med forslagen nar de stam-
de Overens med var uppfattning och
avstod fran att rosta vid punkter dar
vi varken hade en 3asikt for eller emot
forslagen.

e | bolag dar vi haft en misslyckad pa-
verkansdialog réstade vi emot tio for-
slag, avstod vid 16 och rostade for tolv
forslag.

Amazon

P& grund av Amazons ovilja att engage-
ra sig i dialog med Ohman Fonder och
andra investerare, valde Ohman Fon-
der att eskalera dialogen till att agera
pa bolagsstdmman. Vi rdstade emot
styrelseordférande och sju andra
ledamoéter i styrelsen fran revisions-

2022

Antalet aktiedgarforslag pa bolagsstammorna 6kar
ar fran ar. Fér Ohman Fonder ir det sjilvklart att
utnyttja var rostratt pa ett konstruktivt satt, nagot
som vi kommer att utveckla ytterligare under 2023.

utskottet och bolagsstyrningsutskottet.
Amazonsstammainneholl dven 15 aktie-
agarforslag, varav virostade for atta for-
slag relaterade till ESG, framst relatera-
detill arbetsratt och féreningsfrihet, och
avstod att rosta vid sex forslag.

Guangdong Investment

| bérjan av 2022 var bolaget dalig pa att
aterkoppla till Ohman Fonder angaende
vetenskapligt baserade klimatmal och
deras intdkter fran kol. Vi valde darfér
att gbra avtryck pa stimman. Det resul-
terade i att vi réstade emot vice styrel-
seordférande och en annan styrelsele-
damot.

Ericsson

Vi rostade dven pd Ericssons bolags-
stdmma efter att bolaget i februari 2022
erkdnde betalningar till mellanhdnder
och anvéndning av alternativa trans-
portvagar i samband med kringgdende
av den irakiska tullen vid en tidpunkt da
terroristorganisationer, daribland ISIS,
kontrollerade vissa transportvagar. En
granskning och undersékning genom-
fordes av Ericsson under 2019 och till
foljd av medieforfragningar fran svenska
och internationella nyhetsmedier valde
Ericsson att erkdnna att informationen
stdmde sa sent som i februari 2022. Vi
rostade darfor emot styrelseledamoten
i regelefterlevnadskommittén.

AGARSTYRNINGEN FRAMAT

Under 2023 avser vi att kraftigt
expandera var réstning pa bolagsstam-
mor, med malet att till ndsta arsrapport
résta i en majoritet av de bolag dar Oh-
man Fonder har dgande. Denna 6kning
kommer att ske i bade vara svenska och
internationella innehav. Som ett stéd
i denna expansion har vi tecknat ett
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kontrakt med rostningsradgivaren
Glass Lewis for att fa hjalp med analys
och exekvering av rostning. Rostning ar
en central del av dgarstyrning, och for-
utom att vara ett effektivt verktyg for
eskalering av ett pagdende bolagsenga-
gemang dar vi inte har natt hela viagen
fram sa ar det ocksa ett satt att paverka
bolaget i fragor vi prioriterar.
Exempelpasadanafragorarhurbolagets
ersattningsstruktur till ledande
befattningshavare ser ut, behandling
av minoritetsagare eller vilket mandat
styrelsen far av sina &gare for kapita-
lanskaffning. Samtidigt ser vi hur anta-
let aktiedgarforslag som laggs pa ars-
stammorna okar ar for ar, speciellt inom
miljbomradet. Med tanke pad Ohman
Fonders hallbarhetsfokus ar det natur-
ligt att titta pa dessa forslag specifikt
och att stétta de som vi anser &r i vdra
fondandelsagares intresse.

Sverige har en fin stimmotradition dar
manga av bolagsstammorna &r fullsatta
med bade smasparare och institutionel-
la dgare. Ohman Fonder avser att fysiskt
deltaga vid ett antal stammor déar vi ar
stora dgare eller dar vi vill diskutera med
bolagets styrelse, valberedning eller
ledning.






Hallbarhetsanalys

Integrerat i forvaltningen

Ohman Fonder har under aret fortsatt utveckla
ESG studio, ett egenutvecklat verktyg som under-
lattar integreringen av hallbarhetsfaktorer i forvalt-

ningsbeslut.

Vi har under en lang tid integrerat hall-
barhetsfaktorer i férvaltningen med
olika verktyg som stéd. Under de tva se-
naste aren anvander vi oss av ett egen-
utvecklat verktyg som vi kallar fér ESG
studio. | ESG studio kan vi enkelt lagga
till och ta bort hallbarhetsfaktorer samt
materiell information for férvaltningen
att ta hansyn till vid investeringsbeslut.
Under 2022 har vi kompletterat verk-
tyget med PAl-indikatorer (huvudsak-
liga negativa konsekvenser for hall-
barhetsfaktorer) som vi bedémer &r
vasentliga for forvaltningen att beakta
vid investeringsbeslut.

Forvaltningen har ocksd mojlighet att
ta del av ESG-analytikernas pagaende
paverkansdialoger med bolag och lasa
deras eventuella kommentarer om
bolagen.

NAGRA ESG-CASE FRAN
GLOBALA AKTIETEAMET

Hologic

Infektioner orsakade av antibiotika-
resistenta bakterier &r en av de vanli-
gaste dodsorsakerna bland manniskor
i alla aldrar och drabbar framférallt
Afrika sdéder om Sahara samt sbdra
Asien. Overanvindningen av antibio-
tika inom djurindustrin men ocksa
inom mansklig halsovard ar nagra av de
stora anledningarna till att fler typer av
bakterier idag inte svarar pa antibio-
tikabehandlingar. For att komma till
ratta med detta viaxande problem som,
forutom det méanskliga lidandet, satter
stor ekonomisk press pa sjukvards-
system behéver en rad 16sningar
komma pa plats inom livsmedelsindustri,
vattenrening och hilsovard. En viktig
komponent fér att komma till ratta med
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problemet ar diagnostisk testning for
att pa ett korrekt sitt kunna identifiera
patogener och foérskriva antibiotika dar
de faktiskt gor nytta. Antibiotika har
ingen verkan pa virala sjukdomar somin-
fluensa eller forkylning men skrivs anda
regelbundet ut for detta av ldkare. Ett av
innehaven i Ohman Global r Hologic.
Bolaget erbjuder testning och diagnos-
tik av en mangd infektionssjukdomar
och har ett sarskilt fokus pa kvinnohalsa.
En mer regelbunden testning och diag-
nosticering kommer ocksé innebara att
fler sjukdomar upptacks i tidigt stadium
vilket ofta gér dem enklare att behandla
framgangsrikt.

Stem

Energieffektivisering ar ett hallbarhets-
tema som &r har for att stanna. Ett av
innehaven i Global Smabolag och Global
Growth ar Stem, ett teknikféretag som
fokuserar pa att hjalpa foretag och orga-
nisationer att hantera sin energianvand-
ning pa ett mer effektivt och hallbart
satt. Stem utvecklar och séljer energi-
lagrings- och styrningssystem som kan
hjalpa kunder att minska sina energi-
kostnader, 6ka sin energieffektivitet och
integrera fornybara energikallor som
sol och vindkraft i sin energiférsoérjning.
Stems |6sningar anvander avancerad
programvara och maskininlarning for att
overvaka energifléden och prognostise-
ra efterfragan, vilket gér det mojligt for
foretag att optimera sin energianvand-
ning och minska sin miljépaverkan sam-
tidigt som de sparar pengar.



Hallbarhetsanalys

Svenska

I-Tech

Sjofartsindustrin star for en stor del av
de globala koldioxidutslappen. Darfor
ar alla atgarder som kan minska dessa
utslapp positiva. Drivkrafterna bakom
I-Techs utveckling ar just energibespa-
ring och miljo. I-Tech har utvecklat en
tillsats for bottenfarg till fartyg som
minskar pavaxten av havstulpaner pa
skrovet. Det leder dels till minskad
miljopaverkan i form av farre gifter i
havsmiljon, dels till ldgre branslefor-
brukning eftersom minskad pavaxt be-
tyder minskad friktion. Férutom att ut-
slappen minskar 6kar Idnsamheten for
rederiet.

Svenska Aktieteamet lyfter ESG-case

Tobii Dynavox

Personer med funktionsnedsattning
utsatts ofta for isolering och utanfér-
skap. Tobii Dynavox ar ett féretag vars
produkter ger manniskor utan rost
en mojlighet att kommunicera med
omvarlden. Produkten ar ett kommu-
nikationshjialpmedel som anvands av
personer med funktionsnedsattningar.
Med hjélp av Tobii Dynavoxs produk-
ter kan dessa personer kommunicera
med omgivningen pa ett siatt som inte
varit mojligt tidigare. Flertalet av bo-
lagets produkter styrs med hjilp av
ogonsparning. Ogonsparningen syftar
till att félja vad personen tittar pa och
pd detta satt kan personen styra sitt
kommunikationshjalpmedel. Bolaget ar
véarldsledande inom sin nisch och har
goda tillvaxtutsikter dd marknaden &r
underpenetrerad. Forséljningen sker
over hela varlden dven om den storsta
marknaden for bolaget for narvarande
ar USA. Via forvarv har bolaget ocksa
kommit 6ver tekniker for att producera
syntetiska roster. Denna teknik kan med
hjalp av patientens egen rost bygga upp
en syntetisk rést som kan anvdndas om
personens sjukdom fortskrider och tal-
formagan férsvinner.

Lindab

Bra luftkvalité ar viktigt for manniskans
héalsa och har stor paverkan pa produk-
tiviteten. D3 vi spenderar merparten
av dagarna inomhus, har luftkvaliteten
pa kontor, i skolor och vara bostader en
stor betydelse. Lindab ar en av Europas
framsta leverantorer av effektiva ven-
tilationslosningar. Férutom att de bi-
drar till forbattrad inomhusluft kan de
ocksa minska utslappen fran byggnader
vilka star fér 40 procent av energifor-
brukningen i Europa. Drygt 70 procent
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av Lindabs forsaljning omfattas av EU:s
taxonomi, och hela tva tredjedelar av
omsattningen uppfyller dven kraven pa
miljomassig hallbarhet, enligt malet att
begrdansa klimatférandringar. Hallbart
foretagande handlar ocksa om sund 16n-
samhet. Lindab har genom stora effek-
tiviseringar kunna lyfta sin I6nsamhet
pa ett imponerande sitt, samtidigt som
leveranssdkerheten har hojts avsevart.
For att parera allt hogre energipriser
och for att klara EU:s direktiv géllande
energieffektivitet vantar sig manga en
forcerad renoveringsvag bland fastig-
hetsdgarna i Europa. Det innebar goda
mojligheter for Lindab under de kom-
mande aren, dven i ett scenario dar ny-
byggnationen blir lagre an tidigare.

Addtech

ar ett industrikonglomerat som har
styrt bolagsportféljen mot strukturella
trender: automation, elektrifiering och
energieffektivisering. Pa sa satt bidrar
dotterbolagen till en mer hallbar utveck-
ling inom manga industrier. Kunderna ar
vindkraftsproducenter och teknikbolag
som genom innovation kan minska ut-
slappen fran industrin. Ofta levererar
Addtech da en vital komponent till ett
storre system. Bland dotterbolagen
finns ocksa leverantorer av till exempel
kompletta energilagringssystem. Bo-
lagets eget mal ar att 100 procent av
omsattningen ska bidra till en hallbar
utveckling 2030 och idag har man natt
narmare 60 procent. Exponeringen mot
strukturella trender skapar goda forut-
sattningar for uthallig organisk tillvaxt.
Kombinerat med en entreprendriell f6-
retagskultur ser vi en langsiktigt hallbar
investering.
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Bolagscase fran Rante- och Kreditteamet

Trots tuffare makroekonomiska férhallanden
under 2022 fortsatte andelen hallbarhetsmarkta
obligationer i Norden att vaxa under 2022.
Nagot som ocksa ar intressant ar att vi sag flera
forstagangsemittenter av hallbarhetsmarkta
obligationer. Har nedanfoér féljer nagra exempel pa
bolag som emitterade sin forsta grona obligation
under 2022 och dar vi dger bolagens obligationer
per sista december 2022.

Boliden

En majoritet av kapitalet fran den gro6-
na obligationen ska ga till att finansiera
bolagets expansion av fabriken i norska
Odda déar man producerar zink med lagt
klimatavtryck. Produkten ar framstalld
av atervunna material och ramateri-
al fran egna gruvor dar man anvander
fossilfri el och har bland de lagsta kol-
dioxidavtrycken i varlden jamfért med
det globala  branschgenomsnittet.
Efterfrdgan pd basmetaller som zink
forvantas 6ka drastiskt under komman-
de ar och spelar en viktig roll fér att na
nettonollutsldappsmal. Just zink ar av
stor betydelse for vindkraftverk men
ar dven relevant for annan teknik inom
fornyelsebar energi. Under aret antog
Boliden vetenskapligt baserade klimat-
mal via SBTi, vilket betyder att de har tva
ar pa sig att fa malen godkénda. Vi foljer
Bolidens utveckling och ser mycket
positivt pad bolagets langsiktiga
hallbarhetsarbete.

Epiroc

Merparten av kapitalet fran den for-
sta gréna obligationen forvantas
gad till finansiering av miljoeffektiva
eller cirkulara  ekonomianpassade
produkter, produktionstekniker och
processer. Gruvdrift spelar en viktig roll
i 6vergangen till rena energildsningar da
det enligt internationella energiradet
kommer att kravas sex ganger mer me-
taller och mineraler an idag foér att na
malet om nettonollutslapp. Till exempel
kraver landbaserad vindkraft nio gang-
er mer mineralresurser an ett gaseldat
kraftverk, och elbilar kraver sex ganger
sa mycket mineraltillférsel som ett kon-
ventionellt fordon som drivs av fossila
branslen. Epiroc och deras kunder inom
gruvdrift- och infrastrukturbranschen
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kommer att spela en viktigroll i att forse
samhéllet med hallbara I6sningar.

Tomra Systems

Under 2022 emitterade Tomra Systems
sin férsta grona obligation och antog
vetenskapligt baserade klimatmal via
SBTi, dar man nu har tva ar pa sig att
fa malen godkanda. Delar av kapitalet
kommer att finansiera bolagets retur-
maskiner och avfallssorteringsmaskiner
for 6ka andelen anvant material som
gatt till &tervinning och ateranvandning.
P& sa satt kan de vara ett viktigt bidrag
till klimatomstallningen, till en mer
cirkular ekonomi och till forbattrad
avfallshantering.
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Fondernas CO2-avtryck

Att prata om hallbarhet ar viktigt, att faktiskt mata
och dirmed kunna utvardera att man ar pa vag at
ratt hall 4r annu battre. Ohman Fonder haller koll
pa fondernas koldioxidavtryck, deras vetenskapligt
baserade mal och deras paverkan pa temperatur-

héjningen.

Koldioxidavtryck for fonderna ar ett
satt att mata hur koldioxidintensiva bo-
lagen ar som fonderna har investerat i.
Bolagens koldioxidutsldapp kan matas
i tre kategorier, Scope 1, Scope 2 och
Scope 3.

| Scope 1 ingar de utslapp som sker di-
rekt i foretagets egen verksamhet,
exempelvis fran produktion i egna
fabriker. Scope 2 omfattar indirek-
ta utsldapp fran produktion av kopt
el, dnga, virme och kyla som fo6r-
brukas av féretaget. Scope 1- och 2-
utslapp ar utslapp som foretagen sjal-
va kan kontrollera och rapporteras
numera av de flesta féretag pa borsen.
Scope 3 omfattar diaremot alla andra
indirekta utslapp som sker i ett foretags
vardekedja men som féretaget inte dger
eller kontrollerar. Till exempel utslapp
fran inképt material eller utsldpp fran
anvandning av produkten foretaget sal-
jer. Scope 3 ar for manga foretag mycket
svart att fa en heltdckande bild av. For
de flesta foretag ar det dock kallan till
majoriteten av alla utslapp.

Det finns tva satt att mata fonder-
nas koldioxidavtryck. Det vanligaste
sattet ar enligt Fondbolagens Férenings
tidigare vagledning. Bolagens utslapp
berdknas da genom att Scope 1 och
Scope 2 divideras med intdkterna for att
sedan multipliceras med bolagets vikt i
fonden.

Det andra sattet ar ett nytt tillvaga-
gangssatt som har tagits fram
av SFDR. | stéllet for att dividera
foretagets utsldpp med intakter
multipliceras utslappen med andelen
av foretagsviardet som Ohman Fon-
der ager, for att sedan divideras med
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fondens totala varde. Detta tillvaga-
gangssatt ger en béattre bild av hur
mycket koldioxidutslapp Ohman Fonder
ansvarar for via var dgarandel. Notera
att denna metod beréknas i Euro for att
fonderna ska vara jamforbara med alla
EU:s fonder.

P& nastkommande tva sidor redovisar
vi enligt bada metoderna. Vi har valt att
redovisa enbart Scope 1 och 2 da det
finns begransat med Scope 3-data.

\/
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*Det kanske ser konstigt ut att Grona
obligationsfonden har hogst koldioxid-
avtryck, men faktum ar att det ar enkelt
forklarat. Detta beror namligen pa att
bolag som behover stilla om ofta ar
bolag som sldapper ut mer CO2 och kan
darfor emittera en gréon obligation dar
kapitalet 6ronmarks till viktiga omstall-
ningsprojekt. Koldioxidavtrycket berak-
nas pa emittentniva - skulle vi ddremot
ha data pa instrumentnivd som i dessa
fall ar grona projekt skulle koldioxid-
avtrycket vara betydligt lagre. Notera
dven att tickningsgraden ar lag. Enligt
SFDR:s beridkningsmetoder skalas port-
féljen upp till 100 %, med andra ord gor
man ett antagande att bolagens utslapp
representerar hela portféljens utslapp.

Fondernas CO2-avtryck

KOLDIOXIDAVTRYCK SCOPE 1 OCH 2

Gron Obligationsfond A (96,1)*
FRN A (92,1)

Riantefond Kompass A (82,9)
Emerging Markets A (71,3)
Sweden Micro Cap A (67,3)
Investment Grade A (60,4)
Foretagsobligationsfond A (49,6)
Marknad Europa (43,2)
Marknad Japan (43,1)
Marknad Pacific (37,1)
Navigator A (31,4)

Nordnet Hallbar Pension (27,4)
Global A (24,4)

Sméabolagsfond A (24,2)
Marknad Sverige Bred A (24,1)
Marknad Sverige A (23,5)
Marknad Global A (22,4)
Marknad USA A (16,5)

Global Smabolag A (16,5)
Lararfond Offensiv (16)
Lirarfond Balanserad (13,6)
Global Growth A (8,7)
Lararfond Forsiktig (6,2)
Sverige A (4,5)

Halsa och Ny Teknik A (2,4)
Sverige Fokus A (2)

Kort Ranta A (0,04)

Obligationsfond A (0,03)
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TACKNING

51%
64 %
66%
97 %
86%
60%
45%
96 %
98 %
98 %
77 %
74%
93%
86%
93%
93%
98 %
99 %
86%
93%
79 %
91%
62%
94 %
73%
97 %
46 %

51%
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Hallbarhetsanalys Fondernas CO2-avtryck*

*Enligt Fondbolagens Férenings
rekommendationer, det vill sidga
den metod som har gillt fram
tills nu.
KOLDIOXIDAVTRYCK SCOPE 1 OCH 2

Emerging Markets A (14,7)
Féretagsobligationsfond A (10,14)
FRN A (10)

Gron Obligationsfond A (9)
Marknad Pacific (9)

Rantefond Kompass A (8,2)
Marknad Europa (7,9)

Marknad Japan (6)

orening

Sweden Micro Cap A (5,9)
Investment Grade A (5,7)
Global A (5,5)

Marknad Global A (5,4)
Marknad USA A (5,2)
Global Smabolag A (4,9)
Lararfond Offensiv (3,5)
Marknad Sverige A (3)
Global Growth A (2,9)

Sméabolagsfond A (2,9)

Marknad Sverige Bred A (2,8)
Lararfond Balanserad (2,5)
Halsa och Ny Teknik A (2,4)

Sverige A (1,3)

Sverige Fokus A (0,9)
Lararfond Forsiktig (0,9)
Kort Ranta A (0,05)

Obligationsfond A (0,05)

Realrantefond (0,01)

KK
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TACKNING

97 %
45%
64 %
51%
98 %
66 %
96 %
98 %
86%
60%
93%
98 %
99 %
86%
93%
93%
91%
86%
93%
79 %
73%
94 %
97 %
62%
46 %
51%

0%
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Notera att nastan alla fonder har
O0kad andelen bolag med veten-
skapligt baserade klimatmal!

SBT1

2022 2021

10% 20% 30%

Marknad Europa
Marknad Japan
Marknad Global A
Marknad USA A

Global A

Marknad Sverige Bred A
Marknad Sverige A
Sverige A

Groén Obligationsfond A
Global Growth A
Navigator A
Investment Grade A
Smabolagsfond A

FRN A

Sverige Fokus A
Marknad Pacific
Rantefond Kompass A
Sweden MicroCap A
Emerging Markets A
Foretagsobligationsfond A
Halsa och Ny Teknik A
Global Smabolag A
Kort Rénta A
Obligationsfond A

Realrantefond
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Vetenskapligt baserade mal

40% 50% 60%

Science based targets (SBT) ar ett
initiativ och samarbete mellan CDP,
Global Compact, World Resources
Institute (WRI), och Varldsnaturfonden
(WWEF). Initiativets 6vergripande mal ar
att gora vetenskapligt baserade klimat-
mal till standard for foretag, da foretag
har en valdigt viktig roll att spela for att
na Parisavtalets mal.

SBT &r ett braverktyg for att forsta vilka
bolag som har kommit ldngst i att linje-
ra sin affarsstrategi med en framéatlutad
klimatpolicy. | grafen visas en samman-
stallning for Ohman Fonders aktiefon-
der, samt andelen av fonden uttryckt i
portfoljvikt som har antagit vetenskap-
ligt baserade klimatmal.

Malen kan sattas utifran en gradering
- det vill siga mal som ligger i linje med
en uppvarmning om 2 Celsius (2C), val
under 2 grader (<2C) samt den mest
ambitiésa malsattningen som &r i
linje med 1,5 grader (1,5C). Malen séatts
utifran respektive bolags bransch, vilket
gor att utslappsminskningsmalen ser
olika ut fér exempelvis ett fastighetsbo-
lag och ett gruvbolag. Sedan sommaren
2021 accepterar inte SBTi nadgot annat
mal an i linje med 1,5 grader. Bolagen
som inte har ett 1,5-gradersmal har
fram till 2025 pa sig att sitta ett sddant.
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ITR

Initialt har vi fokuserat pa de av vara
portféljbolag som star for storst utslapp
och som darmed har storst exponering
mot omstallningsrisker. For att pa ett
overgripande satt kunna mata huruvida
vara portfoljer ligger i linje med 1,5-gra-
dersmalet har vi valt att rapportera fon-
dernas implicita temperaturhojning, Im-
plied temperature rise, ITR* Tabellen till
hoger visar hur val fonderna ligger i linje
med de globala temperaturmalen.
Bolagen i fonderna som har en hogre
ITR kommer att prioriteras vid paver-
kansdialoger inom fokusomradet klimat.
Vi kommer folja upp pa detta arligen -
under 2022 har 14 fonder sankt sin ITR
av 19 som vi rapporterade pa 2021.
Under 2022 har vi dven rapporterat pa
ITR for ytterligare sju fonder.

*Vad ar ITR? Implicit temperaturhéjning
visar hur val innehaven i en fond ligger
i linje med Parisavtalets mal. Avtalets
mal ar att begrdnsa de globala tempe-
raturhéjningarna till 1,5 grader Celsius
jamfort med forindustriell niva. En fond
med vardet 1,9 har ett koldioxidéver-
skott som motsvarar 0,4 grader i global
uppvarmning. Metoden tittar inte bara
pd nuvarande utsldpp, den tar ocksa
hansyn till bolagens publicerade klimat-
mal och de atgarder som bolagen vidtar
for att minska utslappen. Ett bolag utan
plan att nd nettonoll-utslapp asatts ett
hogt viarde medan ett bolag med en
Overgangsplan pa plats kan na ett var-
de i linje med 1,5 grader Celsius. Det ar
viktigt att folja vardena for bolag och
fonder genom aren sa att vi kan se vilka
forbattringar som gors for att komma i
nivd med uppvarmningsmalen. Ett varde
ger en utgangspunkt som gor bolagens
klimatarbete tydligt och gor att vi kan
paverka bolag att forbattra sig, nagot vi
foljer upp 6ver aren.

Implied Temperature Rise

FOND

Kortranta
Obligationsfond
Marknad Pacific
Smabolagsfond
Global Smabolag

Micro Cap

Emerging Markets
Investment Grade
Sverige Fokus

Gron obligationsfond
FRN

Rantefond Kompass
Lararfond Forsiktig
Lararfond Offensiv
Lararfond Balanserad
Marknad Europa
Marknad Japan
Global Growth
Global

Sverige

Marknad Sverige
Sverige Bred
Féretagsobligationsfond
Haélsa och Ny teknik
Marknad USA

Marknad Global
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ITR(°C)
2022 2021
3,8 -
3,5 -
31 24
2,7 3,4
2,6 2,7
2,5 31
24 2,5
24 2,9
2,4 3,7
2,3 21
2,3 2,6
2,3 -
2,3 -
2,2 -
2,2 -
21 2,0
21 2,4
21 2,0
21 2,2
21 3,3
21 2,7
2,0 -
20 2,5
2,0 2,2
1,9 1,9
1,9 2,0

TACKNING
2022 2021
46% -
51% -

96 % 97 %
86 % 84%
87 % 86 %
86 % 84 %
97 % 97 %
58 % 58 %
97 % 94 %
49 % 47 %
62% 60%
64% -

62% -

94% -

79% -

98 % 97 %
98 % 97 %
91% 93%
95% 97 %
96 % 3,3%
99 % 93%
98 % -

36 % 41%
78% 60%
99 % 99 %
98 % 99 %



L3as mer om vart
hallbarhetsarbete pa
ohmanfonder.se



