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Ohman Smabolagsfond

Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bdrjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeédgt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Fondbolaget

Viktig information

Samtliga index som anvinds i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en ”Svensk kod fér fondbolag”. Syftet med koden &r att verka for en sund fondverksamhet och dérmed vérna
om fortroendet. Ohman Fonder ar medlemmar i Fondbolagens Férening och har for avsikt att folja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier fér att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns
inga garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor
betraktas som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du ldser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer
andelar i en fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pd www.ohman.se/fonder
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Placeringsinriktning

Ohman Smabolagsfond &r en aktivt férvaltad aktiefond med mal-
sdttning att uppna hogsta mojliga kapitaltillvaxt givet fondens
placeringsinriktning. Fonden placerar i sma och medelstora bo-
lag med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag vars bors-
varde ar hogst en procent av det totala vardet pa Stockholmsbor-
sen. Fonden kan investera upp till 10 procent av fondens varde
pa Ovriga nordiska aktiemarknader. Hallbarhetsaspekter ar ut-
tryckligen en del av investeringsprocessen och paverkar fondens
investeringar. Fonden framjar miljorelaterade och sociala egen-
skaper i enlighet med artikel 8 disclosureférordningen.

Fondfakta
Fondens startdatum 1991-09-20
Kursnotering Daglig

Ansvarig forvaltare
Stéllféretradare Viktor Elmsj6
Jamforelseindex Carnegie Small Cap Return
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 694539
Organisationsnummer 802014-4617

Stefan Kopperud

AVGIFTER

Forvaltningsavgift A+B 1,50%
Forvaltningsavgift C 0,75%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen
Riskindikator

Riskindikatorn utgar fran att du behaller produkteni 5 ar.

Lagre risk Hogre risk
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Denna fond kan vara lamplig for sparare som planerar att be-
halla sin investering i minst 5 ar och som ar inférstadd med att de
pengar som placeras i fonden bade kan 6ka och minska i varde
och att det inte &r sdkert att hela det insatta kapitalet kan aterfas.
For att investera i fonden kravs ingen sarskild forkunskap eller
erfarenhet av vardepappersfonder eller finansiella marknader.

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risk-
nivan for denna produkt jamfort med andra produkter. Den vi-
sar hur troligt det ar att produkten kommer att sjunka i varde
pa grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat produk-
ten som 5 av 7, dvs. en medelhog riskklass. Det betyder att fon-
den har medelhog risk for upp- och nedgangar i andelsvardet.
Exempel pa risker och andra faktorer som inte nodvandigtvis
fangas av riskindikatorn utgors av operativ risk, motpartsrisk,
likviditetsrisk, havstangsrisk samt informationsrisk i form av att
avkastningshistorik inte fangar fondens fulla risk. Denna produkt
innehaller inte nagot skydd mot framtida marknadsresultat. Du
kan darfor forlora hela eller delar av din investering.
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Fondens riskprofil

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond och darmed ar fonden
exponerad mot kursvariationer i form av aktiemarknadsrisk.
Fonden placerar i mindre och medelstora bolag noterade pa
Stockholmsbdérsen, vars aktiekurser generellt kdnnetecknas av
storre kurssvangningar an for stora bolag. Fonden placerar i var-
depapper som kan ha en hogre likviditetsrisk vid tillfallen, exem-
pelvis da marknaden &r orolig. Fonden kan investera upp till 10
procent av fondens varde pa 6vriga nordiska aktiemarknader.

Fonden far halla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis for att utan dréjsmal kunna hantera andelsigares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebdr
att fonden kan skapa havstang. Fonden far anvanda andra tek-
niker och instrument, forutom derivatinstrument, for att minska
kostnader och risker i férvaltningen samt for att 6ka avkast-
ningen och skapa havstang i fonden. Detta kan exempelvis ske
genom att fonden lanar ut vardepapper vilket kan innebéara en
okad risk kopplad till att motpart stéller in betalningar eller i 6v-
rigt inte fullgor sina skyldigheter. Férvaltningen stravar efter att
vara exponerad mot marknaderna motsvarande 100 procent av
fondens varde, men fondens exponering kan med hansyn tagen
till strategierna som anges ovan bade overstiga eller understiga
denna niva, dar en 6kad exponering innebar en 6kad marknads-
risk. Fonden anvdnder normalt sett inte derivatinstrument, eller
andra tekniker och instrument, fér att skapa havstang.

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestammelser. Fondens redovisning
foljer Finansinspektionens férfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angdende vardepappersfonder.

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2022-12-31 avser fondens NAV-kurs per
2022-12-30 som var fondens sista handelsdag for aret. | fondens
balansrakning har fondens innehav varderats till marknadsvarde
per 2022-12-31. Med marknadsvardet avses senaste betalkurs.
Om sadan ej finns varderas innehaven till senaste kdpkurs, eller
om denna inte ar representativ, till det varde som Fondbolaget
faststallt pa objektiva grunder.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omréakning
har gjorts med en valutakurs per 2022-12-31. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden sjonk med 32,4 procent under 2022 medan fondens jam-
forelseindex sjonk med 31,4 procent. Fondférmdgenheten mins-
kade under aret fran 3 737 miljoner till 2 356 miljoner kronor och
fonden hade ett nettoutflode pa 231 miljoner kronor under aret.

ARET sOM GATT

Tre ars borsuppgang forbyttes under 2022 till bérsnedgang och for
forsta gangen pa atta ar utvecklades sma bolag samre &n stora bo-
lag. Den samre utvecklingen beror pa en stark tillvaxt for de stora
bankerna samtidigt som fastighetsbolagen utvecklades svagt. Aven
manga av de mindre tillvaxtbolagen foll kraftigt till f6ljd av stigande
rantor. En lang period med kraftiga ekonomiska stimulanser i kom-
bination med Rysslands invasionskrig i Ukraina och covidrelatera-
de utbudsstorningar fick inflationen att stiga kraftigt. Inflationen i
vastvdrlden narmade sig i flera lander 10 procent, vilket ar nivaer
som vi inte upplevt sedan 1970-talet. Koordinerade rantehdjningar
fran varldens centralbanker fér att ddmpa inflationsforvantning-
arna drog ner konjunkturutsikterna och fick borserna att backa
kraftigt. Ekonomin har uppvisat 6verraskande motstandskraft mot
inflation och rantehdjningar, vilket fick borsen att aterhamta sig
under andra halvaret. Sammantaget var borsaret mycket volatilt
dar Stockholmsbdrsen pendlade fram och tillbaka. Borsnedgangen
for Stockholmsborsens 30 storsta bolag (OMXS30) var minus 16
procent medan smabolagen (CSX Return Sweden) sjonk med 31
procent under aret.

Flera av de bolag som bidrog mest positivt till Ohman Smabolags-
fonds utveckling var hélsovardsbolag. Tre bolag som uppvisade en
stark utveckling var Bioarctic, Camurus och Zealand Pharma. Ca-
murus har tagit fram ett lakemedel mot beroende av opiater och
det lanserades med stor framgang i Europa. Bioarctics lakemedel
som bromsar Alzheimers sjukdom rapporterade positiva data un-
der aret och kan bli ett av de forsta nagonsin att visa effekt pa Alz-
heimer sjukdom. Det danska lakemedelsbolaget Zealand Pharma
rapporterade positiva fas tre data fran studien med ett ldkemedel
mot korttarmssyndrom och aktiekursen utvecklades mycket starkt.
Tva andra bolag som bidrog positivt till fondens utveckling var
Nordnet och Paradox.

Verkstadsbolaget Lindab paverkade tillsammans med halsovards-
bolaget Sedana Medical fondens utveckling mest negativt. Lindabs
kursutveckling paverkades av oro for konjunkturutvecklingen i
byggbranschen och hilsovardsbolaget Sedana Medicals produkt-
lanseringar har gatt samre an forvantat.

Fondbolaget har inte anlitat réstningsradgivare for engagemang i
de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden, samt att
inga kdnda intressekonflikter har uppstatt i samband med fondens
placeringar.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN
Fonden har enligt fondbestammelserna majlighet att handla med
derivat men har inte utnyttjat denna mojlighet under 2022.

Fonden har under 2022 inte utnyttjat mojligheten att anvanda sig
av vardepapperslan.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av aktieinnehav faller vilket
paverkar fondens nettoférmogenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursférandringar paverkar fondens
nettoférmogenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfoér en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i Ovrigt inte fullgdr sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sdkerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvdnda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En 6kad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte
nodvandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.
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Fondens aktivitetsgrad

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap Return och ar en-
ligt fondbolaget relevant da indexet bast aterspeglar fondens pla-
ceringsinriktning.

Fondens mal ar att 6vertraffa sitt jamforelseindex.

Fonden bedriver en aktiv forvaltning i relation till jamforelseindex.
Det innebar att fonden genom dess investeringsprocess valjer ut
de aktier som anses ha storst mojlighet att utvecklas battre an
sitt jamforelseindex. Forvaltningen av fonden ar selektiv, vilket
innebdr att fonden i forhallande till sitt jamforelseindex adger ett
begransat antal aktier, i normallaget 50-70 stycken. Fondbolaget
tror att det &r bolagens férmaga att generera vinst och kassafléde
som styr bérsutvecklingen Over tid och var strategi ar att dga en
kombination av stabila kassaflodesgenererande bolag och tillvaxt-
bolag. Vid en investering gors en vardering av tillvéxt i forhallande
till marknadens prissattning utifran en GARP-analys (Growth at a
Reasonable Price) och grundsynen ar att bolagen bor strava efter
tillvaxt med kostnadskontroll. Fondbolaget faster dven stor vikt vid
beddmning av bolagsledningens férmaga att leverera resultat.

2022 2021 2020 2019 2018
Aktiv Risk* 6,43 552 4,75 536 536

2017 2016 2015 2014 2013
Aktiv Risk 2,87 2,81 2,67 2,99 4,13

*Fonden arbetar utifran aktieval, vilket styr utformningen av port-
foljen. Beroende pa storleken av de valda bolagen och de enskilda
bolagens karaktar har fonden ett varierat utfall i aktiv risk. Nar akti-
vitetsmattet stiger kan det bero pa en overvikt eller undervikt i fon-
den i forhallande till jamforelseindex i ett enskilt viardepapper, det
kan ocksa bero pa férandringar i marknaden. Fondens aktivitets-
matt de senaste tio aren ligger i det spann av aktivitetsgrad som
fonden forvantas ha. De arliga variationerna forklaras till storsta
del av marknadsforutsattningar de enskilda aren, tillampning av
hallbarhetskriterier samt variationer i fondens aktiva risktagande
till foljd av fondens vid var tid gallande marknadssyn.
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Finansiella instrument, tkr 371999 15,79%
P N N 3 Summa Aktier 2244 885 95,28%
Overlatbara vardepapper som ar upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an- .
till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfér- del av fond- Summa Overlatbara virdepapper 2244 885 95,28%
motsvarande marknad utanfér EES mogenhet  formégenhet
Aktier
DETALJHANDEL Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvérde
ITAB Shop Concept B 2612698 28 740 1,22% 1,22% Med positivt marknadsvarde 2244885 95,28%
Nobia 870 006 18531 0,79% 0,79% Med negativt marknadsvarde - -
47 271 2,01% Summa Finansiella instrument 2244 885 95,28%
FASTIGHETER
Castellum A 384 008 48 481 2,06% 2,06% Gvriga tillgdngar och skulder 111279 4,72%
C°£em Property Group Zg g:g 53 :‘1‘2 gz;:f gé;:f Varav likvida medel 122042 5,18%
Fabege ,50% ,50% L
Fastighets Balder B 721008 34983 1,48% 1,48% Fondfrmogenhet 2356164 100,00%
Nivika Fastigheter 374561 15 544 0,66% 0,66%
Nyfosa AB 218 730 17 630 0,75% 0,75% Fonden har under aret inte haft nagra derivatpositioner med underliggande exponering
Sagax B 256 052 60 556 2,57% 2,57%
Wastbygg Gruppen 99314 4464 0,19% 0,19%
Wihlborgs Fastigheter 922 002 72377 3,07% 3,07%
317 699 13,48%
FINANSFORETAG
Nordnet 630119 95116 4,04% 4,04%
95116 4,04%
FORDON
Autoliv SDB 87300 69526 2,95% 2,95%
69 526 2,95%
HARDVARA & TILLBEHOR
Mycronic 311348 60962 2,59% 2,59%
Nolato B 1157 450 63 255 2,68% 2,68%
Tobii 1630160 27 256 1,16% 1,16%
Tobii Dynavox 1565318 33357 1,42% 1,42%
184 830 7,84%
HALSOVARD
Elekta B 357615 22458 0,95% 0,95%
Getinge B 381792 82582 3,50% 3,50%
Medicover B 200 564 28019 1,19% 1,19%
Sectra B 372086 55 366 2,35% 2,35%
188 425 8,00%
KONSUMENTKAP.VAROR
Electrolux B 301371 42427 1,80% 1,80%
MIPS 23356 10 041 0,43% 0,43%
52468 2,23%
KONSUMENTTJANSTER
Addtech B 53556 7964 0,34% 0,34%
Know IT 139 098 28 348 1,20% 1,20%
36312 1,54%
LAKEMEDEL
Alligator Bioscience 1328123 2059 0,09% 0,09%
Bavarian Nordic 94576 30180 1,28% 1,28%
BioArctic 177 015 48148 2,04% 2,04%
Biolnvent International 194 636 6238 0,26% 0,26%
Calliditas Therapeutics AB 165 043 15 258 0,65% 0,65%
Camurus 254735 64 346 2,73% 2,73%
Sedana Medical 1788247 33440 1,42% 1,42%
Swedish Orphan Biovitrum 307 155 66 253 2,81% 2,81%
Vitrolife 258 109 48 060 2,04% 2,04%
Zealand Pharma 134 252 40 432 1,72% 1,72%
354415 15,04%
MEDIA
Embracer Group 635289 30043 1,28% 1,28%
Paradox Interactive 218722 46 413 1,97% 1,97%
Viaplay Group B 56 151 11121 0,47% 0,47%
87576 3,72%
MJUKVARA & TJANSTER
Cint Group 353857 14 820 0,63% 0,63%
Nordic Semiconductor ASA 448 812 77 805 3,30% 3,30%
Qt Group Oyj 44546 22 044 0,94% 0,94%
Sinch 1221062 46 681 1,98% 1,98%
Smartcraft 664 848 12222 0,52% 0,52%
173572 7,37%
RAVAROR & MATERIAL
Beijer Ref 782 386 115089 4,88% 4,88%
Boliden 92943 36 364 1,54% 1,54%
I-Tech AB 321061 17273 0,73% 0,73%
SSAB A 207 050 11789 0,50% 0,50%
180515 7,66%
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B 1000721 85161 3,61% 3,61%
85161 3,61%
VERKSTAD
Beijer Aima B 236735 38682 1,64% 1,64%
Concentric 177 135 34577 1,47% 1,47%
Granges 390196 33284 1,41% 1,41%
Lindab International A 637 867 81264 3,45% 3,45%
SKF B 245275 39036 1,66% 1,66%
Systemair 1046721 75155 3,19% 3,19%
Thule Group 71419 15548 0,66% 0,66%
Trelleborg B 226137 54 454 2,31% 2,31%
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Balansrdkning per 31 dec, tkr Noter per 31 dec, tkr
TILLGANGAR 2022 2021 NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2022 2021
Overlatbara virdepapper 2 244 885 3613385 Fondférmogenhet vid arets borjan 3736 586 4088 953
Penningmarknadsinstrument - - Andelsutgivning 490 273 549 611
OTC-derivat - - Andelsinlosen -721183 2327749
Ovriga derivatinstrument - - Arets resultat -1143 929 1431883
Fondandelar - - Ldmnad utdelning -5 584 -6 112
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 2244 885 3613385 SUMMA Fondférmogenhet 2356 164 3736 586
Placering pa konto hos kreditinstitut - -
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2244 885 3613385 NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Bankmedel och dvriga likvida medel 122 042 130851 | 6vriga tillgdngar ingér olikviderade affarer 42838 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 995 178 | vriga skulder ingdr olikviderade affarer -51 282 -2945
Ovriga tillgangar (Not 2) 42 838 -
SUMMA TILLGANGAR 2410760 3744414 . .
NOT 3. OVRIGA FINANSIELLA INTAKTER
Premieintakt vp-lan - -
SKULDER
QTC.-deriva.tins_trument med negativt.marknadsvérc.i.e - - NOT 4. OVRIGA INTAKTER
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvéarde - -
= i - = Arvodesrabatter - -
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde - - .
Skatteskulder _ ~ NOT 5. OVRIGA KOSTNADER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3314 4883 Analyskostnader -1001 -1427
Ovriga skulder (Not 2) 51282 2945 Transaktionskostnader -877 -1554
SUMMA SKULDER 54 595 7828
FONDFORMOGENHET (Not 1) 2356164 3736586 Fondens utveckling
2022 2021 2020 2019 2018
POSTER INOM LINJEN Fondférmogenhet, tkr 2356 164 3736586 4088953 3190965 2647025
Utlanade finansiella instrument - - N
Del av §verlatbara virdepapper som &r utlanade - - A
Mottagna sikerheter fér utldnade finansiella instrument - - Totalavkastning, % -32,5 38,0 24,6 34,8 31
Mottagna sikerheter fér OTC-derivatinstrument - - Jamforelseindex, % -31,4 371 23,0 432 0,2
Mottagna sikerheter for dvriga derivatinstrument N B Andelsvérde, kr 5557,34 8226,93 5961,67 4784,73 3549,82
Bvriga mottagna sakerheter N N Antal utestdende andelar 389 753 423 493 656 037 637 763 679 665
Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument - - Andelsklass B
Stallda sdkerheter for OTC-derivatinstrument - - Totalavkastning, % -32,5 38,0 24,6 34,8 3,1
Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Jamférelseindex, % 31,4 37,1 23,0 43,2 -0,2
Ovriga stéllda sakerheter - - Andelsvarde, kr 4114,55  6279,52 4691,26 3881,64 296886
Antal utestadende andelar 45783 39739 37410 35622 37745
Utdelning kr/andel 128,61 159,71 102,40 106,69 102,40
Andelsklass C
= . . Totalavkastning, % -31,9 39,0 25,5 35,8 -13,7
ReSUItatraknlng 1 Jan - 31 deC, tkr Jamforelseindex, % -31,4 37,1 23,0 43,2 -5,6
INTAKTER 2022 2021 Andelsvarde, kr 1392,19 204563 147130 1172,02 862,98
Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper -1147 592 1440633 Antal utestéende andelar 1290 1465 1618 996 141692
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument - -
Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument - - 2017 2016 2015 2014 2013
Vardeférandring pa 6vriga derivatinstrument - - Fondférmogenhet, tkr 2655344 2653974 3138743 2594382 1913859
Vardeférandring pa fondandelar - - A A
Ranteintakter 780 - Totalavkastning, % 14,0 10,7 25,9 19,9 33,8
Utdelningar _ 43385 57787 Jamforelseindex, % 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6
Valutakursvinster ach férluster netto -101 388 Andelsvirde, kr 3661,41 321138  2900,63 230441  1921,98
Ovriga finansiella intakter (Not 3) - - Antal utestiende andelar 701743 790282 1040635 1083973 960471
Ovriga intakter (Not 4) 3 0 . .
SUMMA INTAKTER -1103 525 1498 807 B
Totalavkastning, % 14,0 10,7 25,9 19,9 33,8
Jamforelseindex, % 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6
KOSTNADER Andelsvarde, kr 3156,83 2854,42 2657,96 2176,63 1860,24
Férvaltningskostnader 38421 -63 668 Antal utestadende andelar 27235 40703 45190 44267 36 436
Ersittning till bolaget som bedriver fondverksamheten -38 421 -63 668 Utdelning kr/andel 94,52 77,64 78,51 49,86 50,75
varav presentationbaserad ersattning - - Andelsklass C
Erséttning till férvaringsinstitut - - Totalavkastning, % -
Ersattning till tillsynsmyndighet - - Jamforelseindex, % -
Erséttning till revisorer - - Andelsvirde, kr -
Réntekostnader -106 -276 Antal utestdende andelar -
Ovriga finansiella kostnader - -
Ovriga kostnader (Not 5) -1878 -2981
SUMMA KOSTNADER -40 405 -66 924
Skatt - - Nyckeltal
ARETS RESULTAT -1143 929 1431883
Riskmatt per 31 dec A+B C
Arsavkastning snitt (2 ar) -3,5% -2,7%
Arsavkastning snitt (5 &r) 8,7% N/A
Totalrisk snitt fonden (2 ar) 24,3% 24,3%
Totalrisk snitt index (2 ar) 25,5% 25,5%
Aktiv risk (2 ar) 6,4% 6,4%
Kostnader 1 jan - 31 dec Hela fonden A+B C
Arlig avgift 1,54% 0,79%
Transaktionskostnader, del av omséttning 0,05%
Omsattningshastighet i fonden 0,34 ggr/ar
Del av omséttningen som handlas med néarstadende institut -
Del av omsdttningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondféretag som férvaltas av bolaget -
Exempel p& uttagen forvaltningskostnad under aret fér ett
engangssparande av 10 000 kr 117 kr 62 kr



Hallbar investering:
en investering i eko-
nomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att in-
vesteringen inte orsa-
kar betydande skada
for nagot annat mil-
jomal eller socialt mal
och att investerings-
objekten foljer praxis
for god styrning.

EU-taxonomin

ar ett klassificerings-
system som faststalls
i forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteck-
ning over miljomas-
sigt hallbara ekono-
miska verksamheter.
Forordningen  inne-
haller inte nagon for-
teckning Gver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhetsindika-
torer mater uppna-
endet av de miljo-
relaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Ohman Smabolagsfond

Hallbarhetsrapport

Hallbarhetsrelaterade upplysningar enligt artikel 8 i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férord-
ning (EU) 2020/852

Produktnamn: Ohman Smabolagsfond Identifieringskod for juridiska personer:
549300BD2S214JUMTI52

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

e Ja ® X Nej
Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och
med ett miljomal: X sociala egenskaper och dven om den
% inte hade hallbar investering som sitt

mal, hade den en andel pa 69,6 %

i ekonomiska verksamheter som an- hallbara investeringar

ses vara miljomadssigt hallbara enligt

. med ett miljomal i ekonomiska verk-
EU-taxonomin

samheter som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte med ett miljomal i ekonomiska verksam-
anses vara miljomassigt hallbara X heter som inte anses vara miljomassigt
enligt EU-taxonomin hallbara enligt EU-taxonomin

X med ett socialt mal

Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och
med ett socialt mal: sociala egenskaper, men gjorde inte
% nagra hallbara investeringar

I vilken utstrickning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna

0-: av denna finansiella produkt?
_' Fondens framjande av miljérelaterade och/eller sociala egenskaper innefattade:
- Hallbara investeringar: Fonden gjorde hallbara investeringar vilket innebér att dessa investeringar pa

ett positivt satt bidrog till att miljo, klimat och/eller sociala fragor framjades.

Exkluderingskriterier: Fonden framjade miljon genom att ha avstatt eller begransat sina investeringar
kraftigt i verksamheter som vi bedémer &r skadliga for miljon och den biologiska mangfalden, genom
att investeringar i utvinning av fossila branslen, energiproduktion fran kol, olje- och gasrelaterade pro-
dukter och tjanster, transport eller distribution samt lagring av olja och gas begransats kraftigt.

Fonden framjade sociala egenskaper genom att den begransat eller avstatt investeringar i produktion
och distribution av alkohol och tobak, vapenproduktion och kontroversiella vapen, produktion och dist-
ribution av hasardspel samt pornografiskt material, i enlighet med Ohman Fonders policy fér ansvars-
fulla investeringar.



Ohman Smabolagsfond

Koldioxidavtryck: Fonden framjade investeringar som leder till ett lagre koldioxidavtryck i syfte att begransa den
globala uppvarmningen. Utslappsdata innefattar:

scope 1: foretagens direkta utslapp,

scope 2: foretagens indirekta utslapp fran konsumtion av till exempel el, varme eller anga och

scope 3: indirekta utslapp.

SBT: Fonden investerade dven i foretag som har satt vetenskapligt baserade klimatmal (Science Based Target,
SBT). SBT Initiative (SBTi) ar ett initiativ som ger foretag stod for att satta klimatmal i linje med vetenskapliga
modeller i syfte att klara malsattningarna i Parisavtalet. Parisavtalet ar ett globalt klimatavtal som syftar till att
begransa den globala uppvarmningen genom att minska utslappen av vaxthusgaser.

Implicit temperaturhéjning (ITR): Fonden framjade dven miljoegenskaper genom att mata den implicita tem-
peraturhojningen for fonden. En fonds temperaturhéjning (Implied Temperature Rise, ITR) méts i grader Celsius
och avser vad som kravs for att begrénsa den globala uppvarmningen till maximalt 1,5 grader Celsius till &r 2100.
Metoden tar hansyn till varje underliggande foretags nuvarande utslapp och utslappsmal i relation till vilken
utslappsminskning som kravs enligt vetenskapen, for att prognostisera temperaturékningen. Berakningsmeto-
den ger ett under- eller 6verskott av koldioxidutslapp for respektive portféljinnehav. Innehavens sammanlagda
koldioxidutslapp utgor fondens totala koldioxidutsldpp som omrdknas till en temperaturgrad (ITR) med hjélp av
en vetenskapligt baserad kvotmetod (Transient Climate Response to Cumulative Carbon Emissions, TCRE).

Praxis for god styrning: Samtliga fondens investeringar foljde praxis fér god styrning genom att inga innehav
bland fondens tillgangar verifierats ha brutit mot internationellt accepterade vedertagna konventioner eller rikt-
linjer om miljé, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Paverkansdialog: B&de miljérelaterade och sociala egenskaper frimjades av Ohman Fonders aktiva dgande.
Fondbolagets paverkansarbete syftar till att framja foretagens majligheter att fa till stand en positiv paverkan pa
miljé, klimat och sociala egenskaper. Ohman Fonder uppmuntrade dven féretagen att integrera bade risker och
méjligheter i sina verksamheter och sitt beslutsfattande. Paverkansarbetet bidrar ocksa till att forbattra Ohmans
Fonders hantering av hallbarhetsrisker (saval miljo- och sociala risker som risker férknippade med bolagsstyr-
ning).

Huvudsakliga negativa konsekvenser: Fonden fraimjade ocksa miljorelaterade och/eller sociala egenskaper ge-
nom att beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (engelska: Principal Adverse Im-
pact, PAl), vilket handlar om hur verksamheten i ett féretag negativt paverkar omvarlden, bland annat miljon,
arbetsférhallanden och sociala villkor. Vid varje investeringsbeslut beaktade fonden relevanta negativa konse-
kvenser i enlighet med vad som narmare framgar nedan.

e Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbara Investeringar: Fondens andel héllbara investeringar var 69,6 % per 2022-12-31.

Koldioxidavtryck: Per 2022-12-31 hade fonden ett koldioxidavtryck pa 314,4 ton koldioxid (Scope 1+2+3) per
miljon EUR. Koldioxidavtrycket ar ett vagt genomsnitt, vilket betyder att ett bolags bidrag till fondens totala
koldioxidavtryck ar bolagets koldioxidavtryck multiplicerat med dess vikt i fonden. Ett bolags koldioxidavtryck ar
bolagets Scope 1+2+3 dividerat med foretagsvardet (EV) i EUR. Da Scope 3 data till stor del baseras pa estimat,
har vi valt att dven redovisa Scope 1+2 for sig, koldioxidavtrycket var da 24,2 ton koldioxid per miljon EUR. Per
2021-12-31 hade fonden ett koldioxidavtryck pa 389,0 (Scope 1+2+3) respektive 14,4 (Scope 1+2) ton koldioxid
per miljon EUR.

SBT: Per 2022-12-31 utgjordes 20,5 % av fondens sammanlagda marknadsvarde av andelar i foretag med god-
kanda vetenskapligt baserade klimatmal. Motsvarande andel per 2021-12-31 var 15,0 %.

ITR: Per 2022-12-31 hade fonden en implicit temperaturhdjningsgrad pa 2,7. Implicit temperaturhdjning visar
hur val innehaven i fonden ligger i linje med Parisavtalets mal. Parisavtalets mal ar att begransa den globala
temperaturhéjningen till 1,5 grader Celsius. Detta innebar att fondens innehav sammanlagt har ett 6verskott av
koldioxidutslapp som motsvarar 1,2 grader i temperaturhdjning éver Parisavtalets mal pa 1,5 grader.

Praxis for god styrning: Fondens innehav har uppfyllt Ohman Fonders uppsatta kriterier fér god styrning. Detta
innebdr att fonden inte har investerat i féretag/stater som verifierats ha brutit mot internationella konventioner
och riktlinjer om miljo, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
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Exkluderingskriterier: Fonden har inte investerat i foretag som bryter mot fondens uppsatta exkluderingskriterier
enligt nedan. Siffran inom parentes avser hogsta accepterade andel av féretagets omsattning fran respektive ex-
kluderingsomrade.

1) Investeringar i kol, olje- och gasutvinning (0 %)

2) Energiproduktion fran kol (10 %)

3) Olje-och gas relaterade produkter och tjanster, transport, distribution och lagring av olja och gas (25 %)

4) Investeringar i produktion och distribution alkohol (5 %)

5) Investeringar i produktion och distribution av tobak (0 % respektive 5 %)

6) Vapenproduktion (0 %)

7) Vapenrelaterade tjanster och produkter (5 %)

8) Kontroversiella vapen (0 %)

9) Produktion och distribution av hasardspel (5 %)

10) Investeringar i produktion och distribution av pornografiskt material (0 % respektive 5 %)

11) Verksamheter som verifierats bryta mot internationella konventioner (0 %)

Undantag fran punkten 2 och 3 ovan: Ohman Fonder bedémer att manga féretag med exponering mot fossila
branslen kan spela en viktig roll i omstallningen fran en fossilbaserad ekonomi till en ekonomi baserad pa forny-
elsebar energi. Vi anser att dessa foretag potentiellt star infér en betydande positiv resa som Ohman Fonder vill
vara en del av. Darfor har vi mojlighet att investera i sa kallade fossila foretag nar féljande tre kriterier ar uppfyllda:

e  Foretaget har satt vetenskapligt baserade klimatmal i enlighet med Parisavtalet, exempelvis genom SBTi, eller
har atagit sig att uppna koldioxidutsldppsminskningar i linje med vad som kravs enligt Parisavtalet.

e  Foretagets investeringar stoder en 6vergang till en fossilfri ekonomi.

e  Foretagets verksamhet ar inte huvudsakligen relaterad till fossila brénslen, varvid maximalt 50 % av omsatt-
ningen far komma fran fossilrelaterad affarsverksamhet.

Paverkansdialoger: 18 innehav i fonden har varit foremal for paverkansdialog under aret. Av dessa berorde 49 %
miljé och klimatfragor, 15 % sociala fragor och 36 % bolagsstyrningsfragor.

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAIl): Fonden har beaktat utvalda PAl-indikatorer
vid varje investeringsbeslut. Se fraga "Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekven-
ser for hallbarhetsfaktorer?” for resultat av hallbarhetsindikatorerna.

e Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

For att en investering ska anses som en hallbar investering ska minst 20 % av foretagets intdkter bidra till minst ett
av FN:s 17 globala mal, pa engelska: Sustainable Development Goals (SDG) och/eller EU-taxonomin.

Nedan foljer exempel pa miljomal som fondens hallbara investeringar kan ha bidragit till (fondens hallbara inves-
teringar har inte nédvandigtvis vid var tid bidragit till samtliga av nedanstaende miljomal):

e Fornyelsebar energi SDG 7: Hdllbar energi fér alla. Miljémdl 1 i EU-taxonomin (bekdmpa klimatférdndring-
arna)

e Energieffektivitet Miljémal 1 i EU-taxonomin (bekdmpa klimatféréndringarna)

e  Grona byggnader SDG 11: Hdllbara stédder och samhdllen. Miljémdl 1 i EU-taxonomin (bekdmpa klimatfér-

dndringarna). Miljémdl 2 i EU-taxonomin (klimatanpassning)

Vatten SDG 6: Rent vatten och sanitet for alla

Bekdmpa féroreningar SDG 14: Hav och marina resurser

Hallbart landbruk SDG 1: Ingen hunger (delmdl: 2.4 Hdllbar livsmedelsproduktion)

Cirkuldr ekonomi: SDG 12: Hdllbar konsumtion och produktion. Miljémdl 1 i EU-taxonomin (bekdmpa klimat-

féréndringarna)

e  Vetenskapligt baserade klimatmal (operationellt mal), i linje med parisavtalet (SDG 13: Bekdmpa klimatfér-
dndringarna).

Nedan foljer exempel pa sociala mal som fondens hallbara investeringar kan ha bidragit till (fondens hallbara in-
vesteringar har inte nédvandigtvis vid var tid bidragit till samtliga av nedanstaende sociala mal):

Behandling av allvarliga sjukdomar SDG 3: Halsa och vélbefinnande

Sanering SDG 6: Rent vatten och sanitet for alla

Prisvdrda bostdder (Affordable housing) SDG 11: Hdllbara stéder och samhdllen
Utbildning SDG 4: God utbildning

Okad jamstilldhet (operationellt mal, minst 40% kvinnor i styrelsen) SDG 5: Jdmstdlldhet
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Huvudsakliga nega-
tiva konsekvenser
ar investeringsbe-
sluts mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och personal-
fragor, respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekdampning av kor-
ruption och mutor.

Ohman Smabolagsfond

e Pq vilket sditt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mal med de
hdllbara investeringarna?

De hallbara investeringarna i fonden orsakade inte betydande skada genom att de:

e inte varinvolverade i termisk kolproduktion (max 1 % av omsattningen),

e inte sldppte ut vdsentliga mangder koldioxid i atmosfaren (se forbehall nedan),

e intevarinvolverade i framstallandet av kontroversiella vapen eller hade en aktivitet kopplad till kontrover-
siella vapen,

e inte var involverade i allvarliga pdgaende eller nyligen pagaende kontroverser som kan leda till brott mot
FN:s vagledande principer (UN Global Compact),

e inte heller stred mot Ohman Fonders exkluderingskriterier.

Vi beddmer samtidigt att manga av foretagen med hoga koldioxidutslapp kan spela en viktig roll i omstéliningen
fran en fossilbaserad ekonomi till en ekonomi baserad pa férnyelsebar energi. Av dessa skal har vi under perio-
den bedomt att foretag med hoga koldioxidutslapp kan anses vara en hallbar investering om nagot av kriteri-
erna nedan varit uppfyllda:

e har antagit vetenskapligt baserade klimatmal SBT och fatt dessa tredjepartsgranskade av SBTi eller lik-
nande, eller forbundit sig till att satta vetenskapligt baserade klimatmal. | dessa fall undantogs foretaget
fran koldioxidsgransen enligt kriterierna i DNSH (Do No Significant Harm)- bedoémningen ovan.

e Eller om foretagets klimatmal uppfyllde en arlig minskning av koldioxidutslapp om 7 %, vilket &r kravet i
enlighet med Parisavtalet. | de fallen undantogs foretaget fran koldioxidsgransen enligt kriterierna i DNSH-
beddmningen ovan.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Nedanstaende indikatorer anvdandes vid bedomningen om en verksamhet orsakat betydande skada. En verk-
samhet har bedémts orsaka betydande skada om nagot av féljande kriterier varit uppfyllda:

e Utslapp av vaxthusgaser (enligt ett bestamt troskelvarde).

e Exponering mot foretag verksamma inom fossila branslen (se punkterna 2-3 i fondens exkluderingskrite-
rier i fragan: Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?).

e Brott mot FN:s globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

e Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska och biologiska
vapen).

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella féretag
och FN:s véigledande principer for foretag och ménskliga réittigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har inte investerat i foretag/stater som verifierats ha brutit mot OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag eller FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. Riktlinjerna respektive princi-
perna reglerar hur globala féretag bor bete sig nar det galler sysselsattning, arbetsmiljo, manskliga rattigheter,
facklig organisering, beskattning och kultur som amnar att bekdmpa bland annat brott mot manskliga rattighe-
ter, korruption och mutor.

Fondens efterlevnad av 6verenskommelsen och riktlinjerna har sakerstallts genom daglig kontroll.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga in-
vesteringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den finansiella produktens un-
derliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra miliomal eller so-
ciala mal.
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl): Fonden har beaktat utvalda PAl-indi-

katorer vid varje investeringsbeslut. Nedan beskrivs hur och vilka PAl-indikatorer som har beaktats samt
resultat:

e  Utsldpp av vaxthusgaser — har beaktats genom att forvaltaren motiverat sitt beslut om utsldppen av
vaxthusgaserna Gverstigit ett uppsatt troskelvarde. Per 2022-12-31 var koldioxidavtrycket 314,4 (Scope
1+2+3) och per 2021-12-31 389,0 ton koldioxid per miljon EUR. Andelen av bolag med data var 86,2 %
respektive 83,6 %.

e  Foretag utan koldioxidutsldppsmal — har beaktats vid investeringar i féretag utan koldioxidinitiativ
genom att sadana investeringsbeslut sarskilt har motiverats. Per 2022-12-31, var det totala marknads-
vdrdet utan koldioxidutslappsmal 32,2%.

e  Exponering mot foretag verksamma inom fossila branslen (se punkterna 2-3 i fondens exkluderings-
kriterier i fragan: Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?) - Under 2022 var fondens genom-
snittliga exponering mot fossila branslen 0,1 %.

e  Brott mot FN:s globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag — har
beaktats genom att avsta investeringar i dessa foretag. Under 2022 genomférdes inga investeringar i
féretag som bryter mot FN:s globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for multinationella fére-
tag.

e Processer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer
sasom klagomalshantering av brott mot 6verenskommelsen eller riktlinjerna — har beaktats genom
att sarskilt motivera beslut vid investering dar processer saknas. Den genomsnittliga andelen foretag i
fonden som hade dessa processer under 2022 var 27,6 %.

e Jamstdlldhet i styrelsen — hhar beaktats genom att investeringsbeslut motiveras om styrelsen inte
har en kvinnlig eller manlig medlem. Om antalet kvinnliga styrelserepresentanter ar lika manga som
antalet manliga styrelserepresentanter ar forhallandet 100 %. Forhallandet mellan antalet kvinnliga
styrelserepresentanter och antalet manliga styrelserepresentanter under 2022 var 63,2 % i fonden.

e Kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska och biologiska vapen) — har
beaktats genom att avsta investeringar i dessa foretag. Under 2022 genomférdes inga investeringar i
foretag exponerade mot kontroversiella vapen.

e  Foretag utan policy for manskliga rattigheter — har beaktats genom sarskilda motiveringar vid inves-
tering i foretag utan en policy for manskliga rattigheter. Den genomsnittliga andelen foretag utan en
policy for manskliga rattigheter var 23,1 %.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Beijer Ref Industri 4,88% Sverige
Nordnet Finans 4,04% Sverige
Tele2 B Teknik 3,61% Sverige
Getinge B Halsovard 3,50% Sverige
Lindab International A Industri 3,45% Sverige
Ir:\téjlrlt:rcsziinngvir;tig-ne_ Nordic Semiconductor ASA Teknik 3,30% Norge
ringar som utgdr den Systemair Industri 3,19% Sverige
finansiella produk- Wihlborgs Fastigheter Fastighet 3,07% Sverige
tens storsta andel Autoliv SDB Sallankopsvaror 2,95% Sverige
investeringar under
referensperioden, Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 2,81% Sverige
som ar: 2022 Camurus Halsovard 2,73% Sverige
Nolato B Material 2,68% Sverige
Mycronic Teknik 2,59% Sverige
Sagax B Fastighet 2,57% Sverige
Fabege Fastighet 2,50% Sverige
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Tillgangsallokering
beskriver andelen in-
vesteringar i specifika
tillgangar.

For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas
begransningar av
utsldpp och évergang
till helt fornybar
energi eller koldi-
oxidsnala branslen
senast i slutet av
2035. Nar det galler
karnenegi

inkluderar kriterierna
omfattande saker-
hets- och avfallshan-
teringsregler.

Mojliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar verk-
samheter som det
annu inte finns koldi-
oxidsnala alternativ
tillgéngliga for och
som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

Ohman Smabolagsfond

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

e Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr. 1A Hallbara

69,6 %

Nr. 1 Anpassade
till miljorelaterade Andra

eller sociala egen- | miljérelaterade 53,9 %
Investeringar skaper 95,3 % LI 31 AT 7
100 % miljérela-
L terade eller
L— Nr.2Annat4,7 % sociala egenska- -

per 25,7 %
Nr. 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investe-
ringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella
produkten.

Nr. 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr. 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr. 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr. 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

e | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

- Dagligvaror

- Energi

- Fastighet

- Finans

- Hélsovard

- Industri

- Material

- Sdllanképsvaror
- Teknik

I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljémal férenliga med
EU-taxonomin?

EU-taxonomin ar fortfarande under utveckling. Allteftersom foretag borjar rapportera data kommer fonden
att redovisa nivan av miljomassigt hallbara investeringar enligt EU-taxonomin, som en andel av fondens hall-
bara investeringar. Inledningsvis har lagsta nivan enligt EU-taxonomin darfor varit 0 %, vilket beror pa att
foretagens data géllande taxonomiforenlighet adr ofullstdndig och att vi samtidigt behdver redovisa en niva.
Fonden investerar aven i foretag utanfor EU dar EU-taxonomin inte tillampas.
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Verksamheter som ar
forenliga med taxo-
nomin uttrycks som
en andel av féljande:

o Omsattning,
vilket aterspeg-
lar andelen av
intakterna fran
investeringsob-
jektens grona
verksamheter.

e  Kapitalutgifter,
visar de grona
investeringar
som gjorts av
investerings-
objekten, t.ex.
for en omstall-
ning till en gron
ekonomi.

e  Driftsutgifter,
som aterspeglar
investeringsob-
jektens gréna
operativa verk-
samheter.

ar hallbara invester-
ingar med ett miljo-
mal som inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksam-
heter enligt forord-
ning (EU) 2020/852.

Ohman Smabolagsfond

e Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéiirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

Ja:
| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begrénsa klimatférandringarna ("begransning av klimatforandringarna") och inte orsakar betydande skada for nagot
av malen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk
verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning
(EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik fér att avgéra hur toxonomiférenligo statsobligationer
dr*, visor det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenlig-
heten endast med avseende pad de investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobli-
gationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

Omsattning 100 % Omsattning 100 %

Kapitalutgifter 100 % Kapitalutgifter 100 %

Driftsutgifter 100 % Driftsutgifter 100 %
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

Taxonomiférenliga investeringar: Fossilgas
I Taxonomiforenliga investeringar: Karnenergi I Taxonomifdrenliga investeringar: Karnenergi
Il Taxonomiforenliga investeringar: Ej fossilgas Il Taxonomiférenliga investeringar: Ej fossilgas

eller kdrnenergi eller karnenergi

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

Taxonomiférenliga investeringar: Fossilgas

*| dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper

e Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdillningsverksamheter och
méjliggérande verksamheter?

Fonden har inte data géllande omstallningsverksamheter och mojliggérande verksamheter, trots att fon-
den under aret kan ha investerat i foretag under omstallning.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

Per 2022-12-31 var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga med EU-tax-
onomin 53,9 %. En hallbar investering kan bidra till bade ett miljomal och socialt mal, vilket medfér att
andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med EU-taxonomin respektive
andelen hallbara investeringar med socialt mal i vissa fall ar 6verlappande. Den totala andelen hallbara
investeringar framgar dock i ruta 1A ovan.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Per 2022-12-31 var andelen hallbara investeringar med ett socialt mal 53,1 %. En hallbar investering
kan bidra till bade ett miljomal och socialt mal, vilket medfér att andelen hallbara investeringar med ett
miljomal som inte var forenliga med EU-taxonomin respektive andelen hallbara investeringar med socialt
mal i vissa fall ar 6verlappande. Den totala andelen hallbara investeringar framgar dock i ruta 1A ovan.
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Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat", vad var deras syfte och fanns det
nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| kategorin “annat” inkluderas fondens likvida medel som behovs for att hantera fondandelsagarnas dagliga kop och
forsaljningar av fondandelar. Den andel som avser likvida medel hos institut fljer vid var tid Ohman Fonders krav pa
praxis for god styrning. Kategorin inneholl dven derivatinstrument som anvands som ett led i placeringsinriktningen
och for att effektivisera férvaltningen.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna un-
der referensperioden?

Ohman Fonder har utdvat en aktiv dgarroll avseende det kapital som férvaltas fér fondandelsdgarnas rakning. Detta
har gjorts pa ett sadant satt att fondandelsdgarnas intressen beaktats i syfte att uppna basta mojliga langsiktigt hall-
bara avkastning for andelsdgarna.

For att vi i ett tidigt skede ska kunna identifiera bolag dar det finns behov av en paverkansdialog, har vi [6pande foljt
fondens portféljbolag avseende globala hallbarhetsrisker och -majligheter.

Ndgra skdil till att en dialog eventuellt initierades:

e Bolaget var fdremal fér ndgot av Ohman Fonders fokusomraden (se nedan).

e Bolaget var fdremal for ett initiativ som Ohman Fonder véljer att initiera, deltaga i eller signera.

e  Bolaget varinblandat i en incident eller kontrovers under fondens dgandetid.

e Bolaget hade en bristfallig hallbarhetsrapportering som forsvarade analys av risker och méjligheter.

Fokusomraden: For att kunna agera effektivt i vart paverkansarbete identifierar vi fokusomraden. Det ger oss battre
forutsattningar att uppna resultat, mata utvecklingen och i slutandan na vara paverkansmal. Vara fokusomraden rik-
tar sig mot foreteelser som vi bedémer utgor systematiska risker snarare an bolagsspecifika risker. De fokusomraden
vi arbetat med under 2022 har varit: Klimat (Science Based Targets), Biologisk mangfald och Ménskliga rattigheter.

Dialoger: Under 2022 har fonden totalt sett haft 21 dialoger (avseende totalt 18 innehav), varav 10 ar pagaende och
11 avslutades under aret. Av alla dialoger har 21 varit egna dialoger eller i samarbete med andra investerare och 0
externa dialoger via initiativ. Antalet fondinnehav som var foremal for dialog var 18.

Nedan ger vi exempel pa tva bolagsdialoger som har skett under 2022:

e Boliden: Under aret har dialogen med Boliden fortsatt inom ramen fér fokusomradet klimat och vetenskapligt
baserade klimatmal. Under aret har Ohman Fonder haft tvd mdten med Boliden, varav ett var under deras
kapitalmarknadsdag. Boliden ansl6t sig till SBTi under hdsten och har nu tva ar pa sig att fa malen godkanda. Vi
foljer Bolidens utveckling men har valt att avsluta dialogen da vi har fortroende for att bolaget kommer att fa
malen godkdnda inom en snar framtid.

e SKF: Under aret har dialogen med SKF fortsatt inom ramen for ett tidigare fokusomrade Policy lobbying. SKF har
kommit langt i sin granskning av sina medlemsorganisationer, den sista delen som krévs for att dialogen med SKF
ska avslutas, ar rapportering. Malet &r att SKF ska publicera en policy for lobbyarbete som stodjer Parisavtalet,
utvardera medlemskapen samt rapportera publikt om utvarderingsresultaten. Dialogen ar av proaktiv karaktar.

Férutom paverkansdialoger, valjer Ohman Fonder vanligtvis att minst utéva sin rostrétt pa bolagsstimmor i de bolag
dar dgarskapet uppgar till en procent av bolagets utestaende aktier samt pa de stdmmor som av annat skal bedoms
visentliga, exempelvis vid en verkningslés paverkansdialog. Ohman Fonder kan dartill utnyttja rostratten pd bolags-
stammor i varje foretag som fonden investerat i, nar fondbolaget bedomer att det &r motiverat utifran andelsdgarnas
intressen. Under 2022 utévade Ohman Fonder sin rostritt pd 14 bolagsstimmor fér fondens rakning.
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Information om ersattningar

Bakgrund

Informationen om ersattningar nedan féljer Lag (2004:46) om varde-
pappersfonder, 4 kap. 18 § 3 stycket.

E. Ohman J:or Fonder AB's ersittningspolicy upprittats i enlighet med
8 a kap Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, och kan i sin helhet ldsas pa hemsidan:
https://www.ohman.se/legalt/ohmanfonder/hallbarhetsrelaterade-
upplysningar/

Under rakenskapsaret har inga vasentliga forandringar av policyn
gjorts och kontrollfunktionerna har kontrollerat efterlevnaden av
fondbolagets ersattningspolicy utan anmarkningar.

Resultatkriterier
Berdkning av total bonus utgar ifran arets resultat med avdrag for
dgarnas avkastningskrav.

Fordelningen av den rorliga ersattningen pa individniva beslutas dis-
kretionart baserat pa en utvardering av den anstélldes prestationer
under det gangna rakenskapsaret. Utvarderingen avser bland annat
hur vél den anstallde uppfyllt uppstéllda mal, bidragit till berort kon-
cernforetags lonsamhet och efterlevt tillampliga regler, saval interna
som externa.

Ersattningar
Fasta ersattningar 2022 uppgar till 61 369 (56 938) tkr.
Rorliga ersattningar 2022 ar avsatt 18 278 (25 000) tkr brutto.

Fordelning av fast ersattning till sarskilt reglerad personal:

e Anstallda i ledande strategiska befattningar 10 457 (10 127) tkr.
e Anstadllda med ansvar for kontrollfunktioner 4 532 (3 204) tkr.

e  Risktagare/ Forvaltare 19 236 (17 317) tkr.

Ovrig personal: 27 144 (26 290) tkr.

2022 ars rorliga ersattning om 18 278 tkr ar annu ej fordelad. Under

2022 har rorliga ersattningarna fran 2021 och tidigare ar:

e 8105 (5 867) tkr utbetalats kontant eller i pensionsavsattning.

o 6284 (4 483) tkr utbetalats till Iast ISK-depa under minst ett ar.

e 3516 (2 398) tkr placerats av bolaget och avser kvarhallande
enligt gallande regler, tre + ett ar.

Fordelning av rorliga ersattning som utbetalats 2022:

e Anstdllda i ledande strategiska befattningar 2 938 (2 054) tkr.
e  Anstdllda med ansvar for kontrollfunktioner 0 (0) kr.

e  Risktagare/ Forvaltare 5 345 (3 909) tkr.

Ovrig personal: 6 106 (4 387) tkr

Ingen anstallds ersattning uppgar till, eller 6verstiger, den totala er-
sattningen till nagon i den verkstallande ledningen.

Inga avgangsvederlag har bokforts under aret.

Antal anstdllda

Antal anstillda i E. Ohman J:or Fonder AB uppgick per den 31 decem-
ber 2022 till 73 (72) personer. Sammanlagt har 84 (79) personer erhal-
lit fast ersattning och 61 (67) personer erhallit rorlig ersattning under
aret.
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Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Johan Malm
Ordférande

Mats Andersson
Bjorn Froling
Catharina Versteegh

Ann Oberg

Jamal Abida Norling
Verkstdllande direktér

Revisionsberattelse
Till andelsagarna i vardepappersfonden OHMAN SMABOLAGSFOND, org.nr 802014-
4617

Rapport om arsberéttelse
Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i fondbolaget E. Ohman J:or Fonder AB (fondbolaget),
organisationsnummer 556050-3020, utfort en revision av arsberéattelsen for vérde-
pappersfonden OHMAN SMABOLAGSFOND fér ar 2022 med undantag for hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 8-15 (”hallbarhetsrapport”). Vardepappersfondens
arsberattelse ingar pa sidorna 4-17 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen uppréttats i enlighet med lagen om vérde-
pappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av vardepappersfonden OHMAN
SMABOLAGSFONDs finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess fi-
nansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektio-
nens foreskrifter om vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhets-
informationen pa sidorna 8-15.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god re-
visionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som
grund for vart uttalande.

Annan information én drsberdttelsen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsberéattelsen och aterfinns
pa sidorna 1-3, 18-20 samt avsnittet (“"Hallbarhetsrapport”) pa sidorna 8-15. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna andra informa-
tion.

Vart uttalande avseende arsberéttelsen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberdttelsen ar det vart ansvar att lasa den informa-
tion som identifieras ovan och 6verviga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vii 6vrigt inhamtat under revisionen samt beddmer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla véasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slut-
satsen att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga
att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Ohman Smabolagsfond
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Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspek-
tionens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att upprétta en arsberéttelse
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att arsberattelsen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara ut-
talanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att
en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

. identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberat-
telsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar re-
visionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter dr hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa miss-
tag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern
kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som &r
ldmpliga med héansyn till omstédndigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

. utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rim-
ligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upp-
lysningar.

. utvérderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i

arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de
underliggande transaktionerna och hédndelserna pa ett sitt som ger en ratt-
visande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den in-
terna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hdllbarhets-
informationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret fér hallbarhetsinformationen pa sidorna 8-15
och for att den &r upprattad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett enligt FARs rekom-
mendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten.
Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inrikt-
ning och en vésentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisions-
sed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart
uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor
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Fondbolaget

Fondbolag Fonder under férvaltning

E. Ohman J:or Fonder AB

Box 7837 Vardepappersfonder:

103 98 Stockholm Ohman Emerging Markets
Kundtjénst: 020-52 53 00 (9.00-17.00) Ohman FRN

E-post: fonder@ohman.se Ohman Féretagsobligationsfond
Hemsida: www.ohman.se Ohman Global
Organisationsnummer: 556050-3020 Ohman Global Growth
Grundat: 27 januari 1994 Ohman Global Smébolag
Aktiekapital: 4 200 000 kronor. Ohman Grén Obligationsfond

Ohman Halsa och Ny Teknik
Tillstdnd fér E. Ohman J:or Fonder AB att utéva fondverksamhet ~ Ohman Investment Grade
enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder gavs av Finansin- ~ Ohman Kort Rénta
spektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation skedde den ~ Ohman Marknad Europa
4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 &dven tillstdnd att ~ Ohman Marknad Global
férvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561)  Ohman Marknad Japan
om férvaltare av alternativa investeringsfonder. E. Ohman J:or ~ Ohman Marknad Pacific
Fonder AB &r ett heldgt dotterbolag till E. Ohman J:or Asset  Ohman Marknad Sverige
Management AB. Ohman Marknad Sverige Bred
Ohman Marknad USA
Ohman Navigator

Styrelse Ohman Obligationsfond

Ordférande: Ohman Realrintefond

Johan Malm, koncernchef E. Ghman J:or AB Ohman Rantefond Kompass
Ohman Smabolagsfond

Ovriga ledaméter: Ohman Sverige

Mats Andersson Ohman Sweden Micro Cap

Bjorn Fréling Lararfond 21-44 ar

Catharina Versteegh Lararfond 45-58 ar

Ann Oberg Lararfond 59+

Nordnet Hallbar Pension
Verkstallande direktor
Jamal Abida Norling Specialfonder:

Ohman Sverige Fokus

Forvaringsinstitut
SEB, Securities Services
106 40 STOCKHOLM

Revisorer

Revisionsbolaget Ernst & Young AB
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103 99 Stockholm

Huvudansvarig revisor ar Mona Alfredsson
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