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Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bdrjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeédgt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Fondbolaget

Viktig information

Samtliga index som anvinds i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en “Svensk kod for fondbolag”. Syftet med koden &r att verka fér en sund fondverksamhet och dérmed varna om
fortroendet. Ohman Fonder & medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att félja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga
garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas
som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du ldser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer andelar i en
fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pa www.ohman.se/fonder.
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Placeringsinriktning

Lararfond Forsiktig &r en blandfond med malsattning att uppna
hogsta mojliga kapitaltillvaxt givet fondens placeringsinriktning.
Fonden forvaltas aktivt och hallbart och investerar huvudsak-
ligen i svenska och globala aktier samt i svenska rantebdrande
vardepapper. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen en del av in-
vesteringsprocessen och paverkar fondens investeringar. Fonden
forvaltas hallbart och framjar miljorelaterade och sociala egen-
skaper i enlighet med artikel 8 disclosureférordningen.

Fondfakta

Fondens startdatum 1999-04-08
Kursnotering Daglig
Ansvarig forvaltare Erik Nilsson

Tobias Ovelius

35% OMRX Money Market

35% OMRX Total Bond

15% SIX Portfolio Return

15% MSCI AC World Total Return Net*
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 981175
Organisationsnummer 515601-9621

Stallféretradare
Jamforelseindex

AVGIFTER

Forvaltningsavgift 0,55%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen

*Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvéandas fér internt bruk, far inte reproduceras
eller distribueras i nagon form och far inte anvéndas som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen &r avsedd att utgéra
investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av
investeringsbeslut och den kan inte &beropas som sadan.

Historiska data och analyser bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida resultat-
analyser, prognoser eller forutsagelser. MSCl-informationen tillhandahalls ”i befintligt skick” och
anvandaren av denna information tar hela risken for all anvandning av denna information.

MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar inblandade i eller relaterade till
att sammanstalla, berdkna eller skapa nagon MSCl-information (tillsammans "MSCl-parterna")
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begransning, alla garantier om ori-
ginalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett
visst syfte) med avseende pa denna information.

Utan att begrénsa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i nagot fall ha nagot ansvar for
direkta, indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljd-skador (inklusive, utan begrénsning,
férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com).

Riskindikator

Riskindikatorn utgar fran att du behaller produkten i 3 ar.

Lagre risk Hogre risk
< >
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Denna fond kan vara lamplig fér sparare som planerar att be-
halla sin investering i minst 3 ar och som ar inférstadd med att de
pengar som placeras i fonden bade kan 6ka och minska i varde
och att det inte &r sdkert att hela det insatta kapitalet kan aterfas.
For att investera i fonden kravs ingen sarskild forkunskap eller
erfarenhet av vardepappersfonder eller finansiella marknader.

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risk-
nivan for denna produkt jamfért med andra produkter. Den vi-
sar hur troligt det &r att produkten kommer att sjunka i varde pa
grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat produkten
som 3 av 7, dvs. en medellag riskklass. Det betyder att fonden har
medellag risk for upp- och nedgangar i andelsvardet. Exempel pa
risker och andra faktorer som inte nédvandigtvis fangas av risk-
indikatorn utgors av operativ risk, motpartsrisk, allokeringsrisk,
havstangsrisk samt informationsrisk i form av att avkastningshis-
torik inte fangar fondens fulla risk. Denna produkt innehaller inte
nagot skydd mot framtida marknadsresultat. Du kan darfor for-
lora hela eller delar av din investering.

Lararfond Forsiktig

Fondens riskprofil

Fonden ar en aktivt foérvaltad blandfond som huvudsakligen in-
vesterar i svenska och globala aktier samt i svenska réantebarande
vardepapper och ddrmed ar fonden exponerad mot kursvariatio-
ner i form av aktiemarknadsrisk, ranterisk och kreditrisk. Place-
ringar i exponering med ranterisker har ofta lagre marknadsrisk
an placering i aktieexponering.

Fonden far halla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis for att utan dréjsmal kunna hantera andelsagares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebar
att fonden kan skapa havstang. Fonden far anvanda andra tek-
niker och instrument, forutom derivatinstrument, for att minska
kostnader och risker i forvaltningen samt for att 6ka avkastning-
en och skapa havstang i fonden. Detta kan exempelvis ske genom
att fonden lanar ut vardepapper vilket kan innebéra en 6kad risk
kopplad till att motpart staller in betalningar eller i 6vrigt inte
fullgor sina skyldigheter. Forvaltningen stravar efter att vara ex-
ponerad mot marknaderna motsvarande 100 procent av fondens
varde, men fondens exponering kan med hansyn tagen till stra-
tegierna som anges ovan bade dverstiga eller understiga denna
niva, dar en 6kad exponering innebar en 6kad marknadsrisk.

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestdammelser. Fondens redovisning
foljer Finansinspektionens forfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | Ovrigt foljs
bokféringslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2023-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2023-06-30 som var fondens sista handelsdag for forsta
halvaret. | fondens balansrakning har fondens innehav varderats
till marknadsvarde per 2023-06-30. Med marknadsvardet avses
senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas innehaven till
senaste kopkurs, eller om denna inte ar representativ, till det
varde som Fondbolaget faststallt pa objektiva grunder.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omréakning
har gjorts med en valutakurs per 2023-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg med 4,8 procent under det forsta halvaret 2023 med-
an fondens jamforelseindex steg med 4,9 procent. Fondférmogen-
heten 6kade under perioden fran 942 miljoner till 996 miljoner
kronor och fonden hade ett nettoinfléde pa 9 miljoner kronor.

HALVARET SOM GATT

De ekonomiska forvantningarna var lagt stéllda infér 2023 och nog
fanns det fog for det. Kraftigt hdjda réntor, instabil energiforsorj-
ning och krig i Europa hade onekligen haft potentialen att dra in
Sverige i en djup lagkonjunktur. Men ekonomin har under de forsta
sex manaderna imponerat i motstandskraft och sysselsattningen
har slagit alla férvantningar. Den ljusare makroekonomiska bilden
har smittat av sig pa vérldens borser som generellt sett har utveck-
lats val. Svenska aktier har stigit 12 procent och globala aktier har
i svenska kronor stigit 19 procent. Obligationer har avkastat nara
noll pd grund av att marknadsrantor har stigit vilket har raderat ut
den |6pande avkastningen pa cirka 3 procent. Féretagsobligationer
med kort 16ptid har gett ett par procents avkastning sa har langt.
Aven om makroekonomin har 6verraskat positivt finns det tecken
som tyder pa samre tider framat. Orderingangen hos bolagen har
mattats av eller till och med bdorjat krympa. Bankernas utlaning har
stramats upp och sa lange I6neutvecklingen ar stark, vantas ingen
lattnad fran centralbanker. Troligtvis star vi darmed infor ett ska-
kigt andra halvar.

Fonden har haft en stark inledning pa aret, dar det framfor allt ar
aktieinnehaven som har bidragit positivt till fondens avkastning.
Fonden har utvecklats nagot samre jamfort med jamforelseindex,
da fonden inledningsvis pa aret hade en undervikt mot svenska ak-
tier. Den aktiva forvaltningen inom globala aktier har varit god dar
en undervikt mot oljebolag har bidragit positivt. Den aktiva for-
valtningen inom svenska bolag har bidragit negativt dar innehav i
Embracer, Viaplay och Getinge avkastat svagast.

Fondbolaget anvdander Glass Lewis som rostningsradgivare for en-
gagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.
Ré&dgivaren utgar frain Ohman Fonders rdstningsprinciper och det
slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbolaget. Inga kdnda intres-
sekonflikter har uppstatt i samband med fondens placeringar.

Fonden har arbetat utifran samma hallbarhetskriterier under hela
forsta halvaret 2023.

Den 20 mars bytte fonden namn fran Lararfond 59+ till Lararfond
Forsiktig. | samband med det skrevs fondbestdmmelserna om men
placeringsinriktningen ar oférandrad.

Fondens jamforelseindex andrade vikt till att ha 15 procent globala
aktier och 15 procent svenska aktier fran att ha haft 10 procent
globala aktier och 20 procent svenska aktier.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestammelserna méjlighet att handla med
derivat men har under forsta halvaret 2023 inte utnyttjat denna
mojlighet.

Fonden har under forsta halvaret 2023 inte utnyttjat mojligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for fon-
den:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av aktieinnehav faller vilket
paverkar fondens nettoférmogenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursférandringar paverkar fondens net-
toférmogenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har varde-
pappersinnehav i annan valuta.

Ranterisk: Risken att vardet av rantebarande vardepappersinnehav
faller beroende pa forandringar i det allménna ranteldaget. Sjunkan-
de réntor okar vardet pa en fonds innehav av rantebdrande instru-
ment och omvant medfér stigande réntor att vardet pa innehaven
minskar. Rantefonder som placerar i rantebarande instrument med
langre I6ptider ar utsatta for en hogre risk.

Kreditrisk: Risken att den faktiska eller upplevda kreditvardigheten
hos emittenter av rantebarande vardepapper, dven de med hog kre-
ditvardighet, forsamras vilket kan medfora att vardet av ranteba-
rande vardepappersinnehav kan falla.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsattas
vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora kost-
nader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning medfor
en koncentrerad exponering mot en viss typ placeringsinriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller ex-
terna handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betalning-
arna eller i 6vrigt inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis utifall att
fonden tagit emot sakerheter f6r derivatinnehav eller fér utlaning
av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvanda derivat som ett led i sin placerings-
inriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning. En 6kad
havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering mot motparts-
risk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte nédvandigtvis i
sin helhet ingar i riskindikatorn.

Allokering: Till foljd av fondens mojligheter att i viss utstrackning
forandra allokeringen mellan aktie och ranteplaceringar kan bade
risken och méjligheterna till avkastning 6ka och minska i forhallande
till vad indikatorn fangat upp historiskt.
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Thule Group 10263 3254 0,33% 0,33%
Trane Technologies 947 1956 0,20% 0,20%
Troax Group 3428 729 0,07% 0,07%
Vinci 993 1245 0,13% 0,13%
Volvo B 31772 7085 0,71% 0,71%
70 162 7,05%
Summa Aktier 293631 29,49%
Réntebarande viardepapper
BANKER
Nykredit Bank S3+100 240129 20000 000 19 985 2,01% 2,01%
19985 2,01%
BOSTADSINSTITUT
Lénsforsakringar Hypotek 1.5
260916 3500 000 3237 0,33%
Lénsforsakringar Hypotek 3
290919 10 000 000 9421 0,95%
Lénsforsakringar Hypotek 516 80 000 000 79 552 7,99%
Lénsforsakringar Hypotek 518 18 000 000 16 932 1,70% 10,96%
Nordea Bank 3.375 271125 4000 000 3895 0,39%
Nordea Hypotek 5533 10 000 000 9944 1,00%
Nordea Hypotek 5535 30000 000 28071 2,82% 3,82%
Nordea Hypotek 5536 2000000 1791 0,18% 0,94%
SBAB 145 76 000 000 73825 7,41%
SBAB 146 20000 000 18672 1,88%
SBAB 147 20000 000 18877 1,90%
SBAB 148 14 000 000 12131 1,22% 12,40%
SEBO 576 20000 000 19723 1,98%
SEBO 580 30000 000 27 869 2,80% 5,07%
Statshypotek 1588 70000 000 68 874 6,92%
Statshypotek 1590 16 000 000 14991 1,51%
Statshypotek 1591 26000 000 23509 2,36%
Statshypotek 1592 16 000 000 14397 1,45%
Statshypotek 1593 8000 000 7532 0,76%
Statshypotek 1594 20000 000 18 185 1,83% 14,97%
Swedbank Hypotek 193 61 000 000 60155 6,04%
Swedbank Hypotek 197 36000 000 32354 3,25%
Swedbank Hypotek 198 16 000 000 15 354 1,54% 11,16%
579291 58,18%
SVENSKA STATEN
Kommuninvest 0.5 270615 2000 000 1762 0,18%
Kommuninvest 261112 24 000 000 21877 2,20% 2,37%
Statsobligation 0.125 300930 2000 000 1685 0,17%
Statsobligation 1053 9000 000 9969 1,00%
Statsobligation 1056 11 000 000 10731 1,08%
Statsobligation 1058 100 000 98 0,01%
Statsobligation 1059 12 200 000 11 409 1,15%
Statsobligation 1060 3300000 2998 0,30%
Statsobligation 1061 300 000 267 0,03%
Statsobligation 1062 8800 000 7261 0,73%
Statsobligation 1063 2000 000 1287 0,13%
Statsobligation 1065 8000 000 7 446 0,75% 5,34%
76789 7,71%
Summa Réntebéarande vardepapper 676 065 67,90%
Summa Overlatbara virdepapper 969 695 97,39%
Ovriga finansiella instrument Antal Marknads- Andel av Emittent, an
virde, tkr fondfor- del av fond-
mogenhet  formogenhet
Fondandelar
AKTIEFONDER
Ohman Emerging Markets A 41 005 9658 0,97% 0,97%
9658 0,97%
Summa Fondandelar 9658 0,97%
Summa Ovriga finansiella instrument 9658 0,97%
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvarde
Med positivt marknadsvarde 979 353 98,36%
Med negativt marknadsvarde - -
Summa Finansiella instrument 979 353 98,36%
Ovriga tillgdngar och skulder 16 336 1,64%
Varav likvida medel 12679 1,27%
Fondférmdgenhet 995 689 100,00%

Fonden har under férsta halvaret inte haft nagra derivatpositioner med underliggande exponering




Balansrakning, tkr Noter, tkr

TILLGANGAR 2023-06-30 2022 NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2023-06-30 2022
Overlatbara virdepapper 969 695 912 999 Fondférmogenhet vid arets borjan 941 797 1020 741
Penningmarknadsinstrument - - Andelsutgivning 50122 126 120
OTC-derivat - - Andelsinlosen -41188 -98 848
Ovriga derivatinstrument - - Arets resultat 44958 -106 217
Fondandelar 9 658 8811 Ldmnad utdelning - -
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 979 353 921810 SUMMA Fondférmogenhet 995 689 941797
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 979 353 921810 NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Bankmedel och dvriga likvida medel 12679 16 897 | briga tillgangar ingar olikviderade affarer _ R
lit')rutbetalda kostnader och upplupna intakter 4196 3605 | bvriga skulder ingar olikviderade affarer 24 24
Ovriga tillgdngar (Not 2) - -
SUMMA TILLGANGAR 996 229 942312

Fondens utveckling

SKULDER 2023-06-30 2022 2021 2020 2019
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Fondférmogenhet, tkr 995 689 941797 1020741 815898 807 847
(?vriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Totalavkastning, % 438 10,2 10,5 48 8,0
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Jamforelseindex, % 49 7,8 9,5 43 9,7
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Andelsvérde, kr 17,59 16,79 18,70 16,93 16,16
Skatteskulder 8 11 Antal utestdende andelar 56 616 988 56087780 54575112 48198400 50000 347
Upplupna kostnader och frutbetalda intakter 507 479 Utdelning kr/andel - - - - -
Ovriga skulder (Not 2) 24 24 2018 2017 2016 2015 2014
SUMMA SKULDER 540 515 Fondformégenhet, tkr 661915 673 502 613183 559 549 544 038
FONDFORMOGENHET (Not 1) 995 689 941797 Totalavkastning, % L4 35 34 L4 7.5

Jamforelseindex, % -0,8 2,9 4,5 3,0 8,4
Andelsvérde, kr 14,96 15,18 14,66 14,18 13,99
POSTER INOM LINJEN Antal utestadende andelar 44254073 44379386 41831517 39464393 38891644

Utlanade finansiella instrument

Del av §verlatbara virdepapper som &r utlanade

Mottagna sékerheter fér utldnade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument

Mottagna sdkerheter for Gvriga derivatinstrument

Ovriga mottagna sikerheter

Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument

Stéllda sékerheter fér OTC-derivatinstrument

Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stillda sikerheter

Utdelning kr/andel - -
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