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Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bdrjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeédgt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Viktig information

Samtliga index som anvinds i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en “Svensk kod for fondbolag”. Syftet med koden &r att verka fér en sund fondverksamhet och dérmed varna om
fortroendet. Ohman Fonder & medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att félja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga
garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas
som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du ldser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer andelar i en
fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pa www.ohman.se/fonder



FRN

Placeringsinriktning

Fonden &r en rantefond med malsattning att dver tiden ge en
attraktiv riskjusterad avkastning. Fonden forvaltas aktivt och
hallbart. Fonden placerar i Floating Rate Notes (FRN). FRN ar ett
finansiellt instrument dar rantan justeras med vissa tidsinter-
vall under dess I6ptid, vanligtvis tre manader. Fonden placerar
huvudsakligen i svenska och nordiska bolag med god kreditvar-
dighet. Fondens placeringar ska vara Investment Grade med
mojlighet att placera upp till 30 procent av fondens varde i var-
depapper med rating BB. Fonden foljer FN:s principer for an-
svarsfulla investeringar (PRI) och dessa principer ar vagledande i
fondens investeringar och i dgarstyrningen. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att investera i bolag utifran miljo, so-
ciala aspekter och bolagsstyrning (ESG) och som bast motsvarar
fondbolagets hogt stallda krav pa hallbart féretagande. Fondens
genomsnittliga aterstdende rantebindningstid &r normalt langst
sex manader. Fondens kreditduration dr normalt 2 till 4 ar.

Fondfakta
Fondens startdatum 2012-12-14
Kursnotering Daglig

Lars Kristian Feste

Arian Kalantari

Solactive SEK NCR FRN Short IG Corporate*
660829
515602-5990

Ansvarig forvaltare
Stéllféretradare
Jamforelseindex
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten
Organisationsnummer

AVGIFTER

Forvaltningsavgift A+B 0,60%
Forvaltningsavgift C 0,30%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen
*Index beraknas av Solactive AG.

Riskindikator

Riskindikatorn utgar fran att du behaller produkten i 3 ar.

Lagre risk Hogre risk
< >
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Denna fond kan vara lamplig for sparare som planerar att be-
halla sin investering i minst 3 ar och som ar inférstadd med att de
pengar som placeras i fonden bade kan 6ka och minska i varde
och att det inte &r sdkert att hela det insatta kapitalet kan aterfas.
For att investera i fonden kravs ingen sarskild forkunskap eller
erfarenhet av vardepappersfonder eller finansiella marknader.

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risk-
nivan for denna produkt jamfort med andra produkter. Den vi-
sar hur troligt det &r att produkten kommer att sjunka i varde pa
grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat produkten
som 2 av 7, dvs. en lag riskklass. Det betyder att fonden har lag
risk for upp- och nedgéngar i andelsvardet. Exempel pa risker och
andra faktorer som inte nodvandigtvis fangas av riskindikatorn
utgobrs av operativ risk, motpartsrisk, likviditetsrisk, havstangs-
risk samt informationsrisk i form av att avkastningshistorik inte
fangar fondens fulla risk. Denna produkt innehaller inte nagot
skydd mot framtida marknadsresultat. Du kan darfor forlora hela
eller delar av din investering.

Fondens riskprofil

Fonden dar en aktivt forvaltad rantefond och darmed ar fonden
exponerad mot kursvariationer i form av ranterisk och kredi-
trisk. Sparande i rdantebdrande vadrdepapper innebdr ofta en
lagre risk an sparande i aktier. Fondens placeringar ar inriktade
mot svenska och nordiska FRN med foretradesvis god, men dven
lagre, kreditvardighet. Ranterisken i FRN-instrument ar 1ag da
rantedurationen ar upp till 6 manader, men kreditrisken kan vara
hogre da den har en langre kreditduration pa 2 till 4 ar. Fonden
placerar i vardepapper som kan ha en hogre likviditetsrisk vid
tillfallen, exempelvis d& marknaden &r orolig. Valutarisk sdkras
tillbaka till SEK som &r fondens basvaluta.

Fonden far hélla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis for att utan dréjsmal kunna hantera andelsigares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebar
att fonden kan skapa hdvstdng. Fonden far anvinda andra
tekniker och instrument, forutom derivatinstrument, for att
minska kostnader och risker i forvaltningen samt for att 6ka av-
kastningen och skapa havstang i fonden. Detta kan exempelvis
ske genom att fonden lanar ut vardepapper vilket kan innebara
en okad risk kopplad till att motpart stéller in betalningar eller i
ovrigt inte fullgor sina skyldigheter. Forvaltningen stravar efter
att vara exponerad mot marknaderna motsvarande 100 procent
av fondens varde, men fondens exponering kan med hansyn
tagen till strategierna som anges ovan bade Gverstiga eller un-
derstiga denna niva, dar en 6kad exponering innebar en okad
marknadsrisk.

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestammelser. Fondens redovisning
foljer Finansinspektionens forfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | Ovrigt foljs
bokféringslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2023-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2023-06-30 som var fondens sista handelsdag for forsta
halvaret. | fondens balansrakning har fondens innehav varderats
till marknadsvarde per 2023-06-30. Med marknadsvardet avses
senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas innehaven till
senaste kopkurs, eller om denna inte ar representativ, till det
varde som Fondbolaget faststallt pa objektiva grunder.

Tillgdngar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omréakning
har gjorts med en valutakurs per 2023-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.



Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg med 2,8 procent under forsta halvaret 2023 medan
fondens jamforelseindex steg med 2,9 procent. Fondférmogen-
heten minskade under perioden frdn 10 116 miljoner till 9 486
miljoner kronor och fonden hade ett nettoutfléde pa 885 miljoner
kronor.

HALVARET SOM GATT

Forsta halvaret har praglats av fortsatt hog inflation och stigande
rantor. Inflationen ser dock ut att ha natt toppen pa flera hall i varl-
den och ar nu pa vag ned. Inflationsnedgangen drivs till stor del
av baseffekter och energipriser, vilket gor det svart att uppskatta
hur starkt det underliggande inflationstrycket faktiskt ar. En basef-
fekt uppstar nar en forandring jamférs med en storre eller min-
dre utgangspunkt. Eftersom inflationen beskriver prisforandringar
pa arsbasis kan baseffekten fa forandringar av inflationstakten att
framsta som mer bestaende an de verkligen ar. Det ar darfor viktigt
att ta hansyn till baseffekten. Mycket tyder pa att det underliggan-
de inflationstrycket har natt toppen och att rantehéjningarna har
fatt en viss effekt, men vi ser samtidigt tecken pa att inflationen ar
mer ihallande dn véntat och att nedgangen i kdrninflationen (kon-
sumentprisindex (KPI) minus energipriserna) kan vara trogrorlig.

Riksbankens inflationsprognos i dagsldget ar i linje med var vy och
att det inte finns nagon anledning att forvanta sig en kraftig rante-
uppgang fran dagens nivaer. Vi ér dock medvetna om att inflatio-
nen kan éverraska och skapa en mer hokaktig hallning hos Riksban-
ken, vilket skulle kunna leda till hégre rantor pa kort sikt. Vidare
tror vi att rantesdankningar ligger en bra bit bort och var bedémning
ar att det forst kan bli aktuellt under andra halvaret 2024. Med
det sagt ser vi en del orosmoln i horisonten, framfor allt for den
svenska ekonomin som ar extremt rantekanslig och hogt skuldsatt.
Det kan ta tid innan efterfragan pa varor och tjanster i ekonomin
forsvinner men nar konjunkturen val forsvagats ordentligt sa kom-
mer efterfrdgan att ddmpas och vi kommer befinna oss i en miljo
dér rantorna ror sig nedat igen. Under det forsta halvéret har vi
dven sett tecken pa finansiell instabilitet i omvarlden och faktorer
som stramat at kreditmiljon.

Kreditmarknaden har under perioden aterhdamtat sig och vi har i
dagsladget lagre globala och svenska kreditpremier (skillnaden mel-
lan den riskfria réntan (réntan pa en statsobligation) och réntan pa
foretagsobligationer) @n vid arets borjan. Perioden har dock varit
volatil och praglats av bankoro samt osakerhet kring det amerikan-
ska skuldtaket. Det sistndmnda lamnade dock marknaden i stort
sett opaverkad efter att de tva politiska parterna, demokraterna
och republikanerna, natt en dverenskommelse. Daremot var pro-
blematiken inom banksektorn desto stérre efter att bland annat
amerikanska Silicon Valley Bank och schweiziska Credit Suisses lik-
viditetsproblem ledde till en bred investeringsoro, vilket drev upp
kreditpremier generellt for foretag, men dar banksektorn tog den
storsta smallen, framst inom efterstdllt bankkapital (obligationer
med lagre aterbetalningsprioritet).

Den svenska primarmarknaden har under perioden haft en ho-
gre aktivitet &n vad vi sag under slutet av 2022. Aven om manga
bolag har mottagits val pa primarmarknaden sa rader det sam-
tidigt en viss forsiktighet kring att lana ut kapital till vissa typer
av bolag. Tydligast syns detta inom fastighetssektorn dar flerta-
let fastighetsbolag under perioden fatt sankta kreditbetyg. Ett
exempel dr Samhallsbyggnadsbolaget som nedgraderades fran
investment grade till high yield vilket slog hart mot bolaget och
sektorn som helhet.

Vi ser fortsatt vissa svagheter for risktillgangar (obligationer med
lagre kreditbetyg) under resterande del av 2023 och 2024. Detta
ar framst drivet av finansiell oro och svag konjunktur, vilket kom-
mer satta press pa bolagens kassafléden och finansiella styrka.
Samtidigt ser nordiska krediter valdigt attraktiva ut fran ett in-
vesteringsperspektiv gentemot andra tillgdngsslag och bristen
pa foretagsobligationer i den nordiska marknaden kommer halla
kreditpremier pa lagre nivaer.

Trots utmanande makroférhallanden lyckades fonden navigera
marknaden relativt val under det férsta halvaret. Fonden har en
lag exponering mot efterstdllt kapital (jamforelseindex saknar
sadan exponering) och ar underviktad fastighetssektorn jamfort
med jamforelseindex. Den forvantade rullande avkastningen
(yield) for fonden ligger vid utgangen av juni pa cirka 6 procent.

Var férvaltningsstrategi ar langsiktig med fokus pa vardebeva-
rande och att skapa en hallbar avkastning. Under ett halvar med
utmanande makroférhallanden och en svarnavigerad kredit-
marknad har det varit avgérande for oss att ha ett forsiktigt och
langsiktigt tillvdgagangssatt i forvaltningen av fonden. Fondens
nuvarande positionering speglar ett mer osakert marknadslage
framat dar stigande marknadsrantor slar extra hart mot vissa
sektorer och bolag. Fonden har varit selektivt aktiv pa primar-
markaden och fokuserat pa att 6ka exponeringen mot bolag
med god kreditkvalitet och stabila kassafloden och som ligger
i framkant nar det kommer till hallbarhet. Exempel pa innehav
som kopts in ar Epiroc, Latour och SBAB. Under arets andra halva
kommer fonden fortsatta leta mojligheter pa de primar- och se-
kundarmarknader som erbjuder vasentligt hogre avkastningsni-
vaer jamfort med vad vi sett de senaste aren.

Fonden har arbetat utifran samma hallbarhetskriterier under
hela férsta halvaret 2023.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att handla
med derivat och har utnyttjat denna méjlighet under forsta halv-
aret 2023 i form av OTC-terminer i utlandsk valuta.

Fonden har under forsta halvaret 2023 inte utnyttjat mojligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.



VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Marknadsrisk: Risken att vardet av vardepappersinnehav kan falla
vilket paverkar fondens nettoférmdogenhet.

Ranterisk: Risken att vardet av rantebarande vardepappersinnehav
faller beroende pa forandringar i det allmanna ranteldget. Sjunkan-
de rantor Okar vardet pa en fonds innehav av rantebarande instru-
ment och omvant medfor stigande réantor att vardet pa innehaven
minskar. Rantefonder som placerar i rantebarande instrument med
langre l6ptider ar utsatta for en hogre risk.

Kreditrisk: Risken att den faktiska eller upplevda kreditvardigheten
hos emittenter av rantebarande vardepapper, dven de med hog
kreditvardighet, forsamras vilket kan medféra att vardet av rante-
barande vardepappersinnehav kan falla.

Likviditetsrisk: Innebar en risk for att fondens tillgdngar &r svara
eller inte kan séljas vid en given tidpunkt pa grund av att priset
pa tillgdngarna inte anses fordelaktigt eller att en viss tillgang blir
svar att vardera. Marknaden for foretagsobligationer har en lagre
transparens och prissattningen grundas i stor utstrackning pa ef-
terfragan och utbud dar det vid séllsynta fall kan uppsta betydande
storre utbud an efterfragan. Foretagsobligationer kan darfor vara
svara eller inte kunna saljas pa marknaden, vilket dven kan inne-
bara att fondens tillgangar blir svara att vardera. Fonden har dar-
med hogre likviditetsrisk, vilket i ett yttersta lage kan innebara att
begdran om inlsen (dvs. uttag) av fondandelar inte kan ske ome-
delbart.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning med-
for en koncentrerad exponering mot en viss typ placeringsinrikt-
ning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke andamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i Ovrigt inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sakerheter fér derivatinnehav eller for
utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvinda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En 6kad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering mot
motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte néd-
vandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.



Finansiella instrument, tkr

ENERGI

i Ellevi 53+143 270611 40 000 000 40469 0,43% 0,43%
Overlatbara véirdepapper som &r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an- Fortum Varme Holding $3+100
m:\g";:\g:i:‘a:i‘f":fj;;;m‘?”” viirde, tkr fondfr-  del av fond 250224 _ 51000 000 51205 0,54%
Réintebsrande virdepapper Fortum Védrme Holding S3+83
280511 16 000 000 15704 0,17%
BANKER Fortum Véarme Holding $3+90
Arbejdernes Landsbank $3+300 270917 14 000 000 13 863 0,15% 0,85%
251209 C 20000 000 19926 0,21% Scandi Biogas Fuels 53+600
Arbejdernes Landsbank $3+310 260608 48 750 000 47531 0,50% 0,50%
270209 20 000 000 19 847 0,21% 0,42% Solis EUR3+650 240106 1650 000 16236 0,17% 0,17%
Banknordik 53+180 270331 30000 000 28618 0,30% 0,30% Statkraft N3+90 270614 38000 000 38159 0,40% 0,40%
Bluestep Bank 53+100 261020 100 000 000 100 441 1,06% 223167 235%
Bluestep Bank 53+65 240408 16 000 000 15 876 0,17% 1,23% ASTIGHETER
Borgo 53+90 250214 40000 000 39192 0,41% 0,41% ! i
DNB 4.12 260902 C 35000 000 34148 0,36% Akelius Fastigheter 53+130
DNB 4.875 Perp C 000000 0159 011% 231003 113 000 000 112 809 1,19% 1,19%
ONB 2.902 330523 C 34000 000 7934 024% Atrium Ljungberg 53+100 260429 40 000 000 37873 0,40%
DNB N3+350 240627 Perp € 547000 000 31120 0.25% Atrium Ljungberg 53+225 251027 30 000 000 29575 0,31%
DNBS3+113 960902 C 307000 000 19507 021% Atrium Ljungberg 53+95 250701 28000 000 27031 0,28% 1,00%
DNB $3:180 330503 C 50000 000 2308 061% Bonava 53+350 240311 40 000 000 38773 0,41% 0,41%
DNB 53+235 300528 C 17000 000 17072 0,18% Bonnier Fastigheter 53+120
Eskilstuna Rekarne 53+155 250414 18 000 000 17952 0,19% 0,19% 260506 32000000 29 965 032%
Ikano Bank 53+65 250120 20000 000 19615 0,21% 0,21% Bonnier Fastigheter 53+210
Jyske Bank S3+125 310324 C 39000 000 37003 0,39% 270412 28000000 26302 0,28% 0,59%
Jyske Bank S3+190 270202 40 000 000 40061 0,42% Bulk Infrastructure N3+450
Jyske Bank S3+500 Perp 240409 C 28 000 000 28094 0,30% 1,11% 241015 39 000000 39 080 0,41% 0,41%
Lansforsakringar Bank S3+110 CA Fastigheter 53+145 240701 27500 000 26764 0,28% 0,28%
250825 50 000 000 49745 0,52% Castellum 3.125 Perpetual C 1500 000 12471 0,13%
Lansforsakringar Bank 53+135 Castellum Fastigheter S3+113
280315 C 48000 000 47439 0,50% 230828 60000000 59 885 0,63%
Lansforsakringar Bank S3+185 Castellum Fastigheter S3+168
330301 C 36 000 000 35 002 0,37% 250819 68 000 000 65 842 0,69% 1,46%
Cansforsakringar Bank S3+320 Catena 53+135 250616 42,000 000 40490 0,43% 0,43%
Perp C 22 000 000 21821 0,23% Cibus Nordic Real Estate S3+400
Lénsforsakringar Bank S3+420 241229 1200000 14043 0,15%
241004 P 32 000 000 32 164 0,34% Cibus Nordic Real Estate S3+595
Cansforsakringar Bank S3775 240902 31250 000 31601 0,33% 0,48%
261005 30000 000 29255 0,31% Compactor Fast S3+215 240915 50 000 000 47 000 0,50%
Lansforsakringar Bank S3+84 Compactor Fast S3+250 230924 32 500 000 32183 0,34%
540013 35 000 000 30853 0,37% 2,64% Corem Prop 53+350 240429 72 500 000 69704 0,73% 0,73%
Nordax Bank 53+117 241217 26000 000 25295 0,27% Fabege 53+100 250228 50000000 48634 0,51%
Nordax Bank 53+275 311029 37500 000 33676 0,36% Fabege 53+100 270308 20 000000 18451 0,19%
Nordax Bank 53+475 Perp C 26 250 000 22792 0,24% 0,86% Fabege S3+113 230830 32 000000 31963 0,34%
Nordea 53+125 260602 50 000 000 49832 0,53% Fabege 53+93 260901 12 000 000 11227 0,12%
Nordea 53+98 310818 C 50 000 000 48008 0,51% 1,03% Fabege 535 260604 34 000 000 32048 0,34%
Pohjola Bank 53+230 300603 110 000 000 109 525 1,15% 1,15% Fabege 53+98 261015 36 000000 33610 0,35% 1,85%
Ringkjoebing Landbobank S3+85 Fastighets AB Balder S3+125
270127 C 30000 000 28548 0,30% 0,30% 270413 100000000 87558 0,92%
Santander Consumer Bank S3+75 Fastighets AB Balder S3+158
260119 40 000 000 39250 0,41% 0,41% 240605 36 000000 35316 0,37% 1,30%
SBAB Bank 53+155 280203 50 000 000 49877 0,53% Fastighets AB Stenvalvet $3+100
SBAB Bank 53+210 300603 C 75 000 000 74 956 0,79% 261020 20000000 18530 0,20%
SBAB Bank 53+365 Perpetual C 38000 000 38266 0,40% Fastighets AB Stenvalvet 53+290
SBAB Bank 53+75 260921 30000 000 29323 031% 250626 20000000 19924 021%
SBAB Bank 53+93 240620 13 000 000 12986 0,14% 2,17% Fastighets AB Stenvalvet 53+97
SEB S3+115 260901 28,000 000 27763 0,29% 260528 24 000 000 22502 0,24% 0,64%
Skandiabanken S3+105 270414 26 000 000 24908 0,47% Fastighetspartner S3+112 250527 16 000 000 14672 0,15%
Skandiabanken 53+115 260316 50 000 000 49547 0,52% 1,00% Fastighetspartner 53+127 260622 30 000 000 26093 0,28%
Spar Nord Bank 4.842 270309 28000 000 26670 0,28% Fastighetspartner $3+310 240328
Spar Nord Bank 53+80 260526 C 70 000 000 68219 0,72% 1,00% c 40000 000 39575 0,42% 1,68%
Sparbanken Sjuharad $3+148 Genova Property 53+450 240909 13750 000 13247 0,14% 0,14%
61123 401000 000 20001 0,42% Heimstaden 3.375 PERP C 1500 000 8846 0,09%
Sparbanken Sjuharad S3+155 Heimstaden 53+330 240115 60 000 000 58581 0,62%
570519 141000 000 13970 0,15% 057% Heimstaden 53+400 251015 26 250 000 21364 0,23% 0,23%
Sparbanken Skine S3+165 280214 54 000000 3e5 057% Heimstaden 53+475 250414 13750 000 12030 0,13% 0,84%
Sparbanken Skane 53+92 241021 24 000 000 23830 0,25% 0,82% Humlegirden Fast 1.205 250922 22 000 000 19955 0,21%
Sparebanken Vest N3+41 260414 40 000 000 39836 0,42% 0,42% Humlegérden Fast S3+115 250922 20 000 000 19708 0,21%
wedbank 175 260824 30 000 000 9573 021% Humlegarden Fast 53+148 261007 36 000 000 35283 0,37% 0,79%
Swedbank 53+140 260601 22 000 000 21940 0,23% Intea Fastigheter S3+155 250901 34 000 000 33082 0,35%
Swodbank 35275 330609 C =3 000 000 STore 055% 055% Intea Fastigheter 53+98 261019 26 000 000 24174 0,25% 0,60%
Sormlands Sparbank 53+85 250520 20 000 000 19667 0,21% 0,21% K2A Knaust & Andersson Fastig
$3+325 240601 21250 000 19 887 0,21% 0,21%
1867 466 19,69% Kldvern 53+325 240416 100 000 000 96 302 1,02%
BOSTADSINSTITUT Klgvern S3+325 250210 80 000 000 73174 0,77% 1,79%
SHB S3+100 250801 200 000 000 203 340 2,14% Kmc Prop N3+500 260706 Temp 30 000 000 29 853 0,31% 0,31%
SHB S3+100 251203 150 000 000 152718 1,61% Kungsleden $3+167 250827 40 000 000 38 496 0,41% 0,41%
SHB S3+100 260105 200 000 000 203 672 2,15% NCC $3+225 250908 54 000 000 53882 0,57% 0,57%
SHB S3+56 271004 200 000 000 200 336 2,11% 8,01% Nivika Fastigh $3+450 240906 37 500 000 36 734 0,39% 0,39%
760 066 8,01% NP3 Fastigheter 53+350 241003 37500 000 37074 0,39% 0,39%
DETALIHANDEL Nyfosa 53+300 240430 C 25 000 000 24775 0,26% 0,26%
Bilia 53+275 280626 28 000 000 27 969 0,29% 0,29% Offentliga hus i Norden S3+315
Ia Hedin Bil 53+375 221005 30000 000 29939 0,32% 0,32% 240412 27500 000 24759 0,26% 0,26%
Tine N3+05 280315 32000000 S1oas 034% 034% PEAB 53+105 240906 32,000 000 31371 0,33% 0,33%
SBBBSS 53+160 250411 49,000 000 39621 0,42% 0,42%
89852 0,95% Stendbrren Fastigh S3+365 240428 22 500 000 22371 0,24% 0,24%
ELKRAFT, VATTEN Svenska Handelsfastig S3+160
European Energy E3+375 250916 6 000 000 68 020 0,72% 230925 28 000 000 27 896 0,29% 0,29%
European Energy E3+575 260908 2100 000 24410 0,26% 0,97% Vasakronan 1.155 250211 40 000 000 37614 0,40%
Kraftringen Energi $3+125 251021 26 000 000 26 066 0,27% Vasakronan $3+92 270511 30 000 000 29497 0,31% 0,71%
Kraftringen Energi S3+55 260923 10 000 000 9766 0,10% 0,38% Wastbygg S3+450 241123 17 500 000 14 875 0,16% 0,16%
Teollisuuden 53+142 241029 50 000 000 50367 0,53% 2065 943 21.78%
Teollisuuden 53+178 240215 16 000 000 16117 0,17% 0,70% .
Vattenfall 53+180 830526 C 50 000 000 48594 0,51% FINANSFORETAG
Vattenfall 53495 251124 20000000 20200 042% 054% Aker Horizons N3+325 250815 25 000 000 24358 0,26% 0,26%
Industrivarden S3+60 250826 20 000 000 19975 0,21%
283540 2,99% Industrivarden S3+90 280214 26000 000 25892 0,27% 0,48%




Kredinor N3+700 27223 7 500 000 7694 0,08% 0,08% Elkem N3+90 250225 40 000 000 40270 0,42% 0,71%
Volvofinans 53+112 260126 32 000 000 32038 0,34% Grénges 53+120 260929 40 000 000 39054 0,41% 0,41%
Volvofinans $3+125 260212 22 000 000 22092 0,23% Holmen S3+55 261117 36 000 000 35552 0,37% 0,37%
Volvofinans $3+57 270125 34000 000 33218 0,35% Jotun N3+129 270315 14 000 000 14 115 0,15% 0,15%
Volvofinans $3+75 251120 10 000 000 9936 0,10% 1,03% SSAB S3+170 280621 36 000 000 35922 0,38%
175 203 1,85% SSAB S3+185 260616 92 000 000 93 070 0,98% 1,36%
FORDON Stora Enso 2.375 250429 15 000 000 14 335 0,15% 0,15%
Scania S3+100 270331 50000000 49209 0,52% Yara N3+64 261110 59 000 000 58 109 0,61% 0,61%
Scania $3+300 250417 74,000 000 76 589 0,81% 504 882 5,32%
Scania 53+43 240902 30 000 000 29 865 0,31% SERVICE
Scania 53+70 250331 10 000 000 9960 0,10% AFRY $3+185 261201 28 000 000 27 627 0,29% 0,29%
Scania 53+75 250120 16 000 000 15 961 0,17% 1,91% Coor Service $3+230 240320 42 000 000 42100 0,44% 0,44%
Volvo 2.5 271007 1500 000 15983 0,17% Intrum S3+325 241001 26 000 000 24799 0,26%
Volvo Car $3+185 260302 75 000 000 74779 0,79% 0,96% Intrum S3+800 250703 26 000 000 25 740 0,27% 0,53%
272347 2,87% Loomis $3+135 261130 50 000 000 49110 0,52%
FORSAKRINGSBOLAG Loomis $3+195 270519 50 000 000 49979 0,53:4, 1,04:/n
Aktia Livérsikring 3.0 311126 2500 000 24726 0,26% 0,26% Tomra Systems N3+142 251104 20000000 20367 0.21% 0.21%
Allianz 3.5 Perp C 2800 000 25070 0,26% 0,26% 239723 2,53%
IF P&C Insurance $3+130 510617 C 12 000 000 11597 0,12% 0,12% TELEKOMOPERATORER
Storebrand N3+240 490916 C 18 000 000 17 863 0,19% 0,19% Open Infra $3+425 251111 70 000 000 69 465 0,73% 0,73%
Tryg Forsikring S3+115 231026 Tele2 S3+115 251208 60 000 000 60 323 0,64%
Perp C 15 000 000 14 363 0,15% Tele2 $3+120 250610 32 000 000 32222 0,34% 0,98%
Tryg Forsikring S3+240 260226 Telia$ 2.75 830630 C 5000 000 52 069 0,55%
Perp C 43 000 000 41326 0,44% 0,59% Telia$ 53+73 260320 42 000 000 42004 0,44% 0,99%
134 946 1,42% Tigo $3+300 270120 28 750 000 29028 0,31% 0,31%
HARDVARA & TILLBEHOR 285111 3,01%
Hexagon $3+125 261207 52 000 000 51855 0,55% TRANSPORT
Hexagon S3+61 240531 10 000 000 9970 0,11% 0,65% DFDS N3+225 260316 48 000 000 48 286 0,51% 0,51%
Husqvarna $3+145 280814 92 000 000 92 490 0,98% 0,98% SNINO N3+365 240220 75 000 000 76 639 0,81% 0,81%
Nibe Industrier $3+105 230904 20 000 000 20012 0,21% Swedavia $3+120 260209 50 000 000 49 859 0,53%
Nibe Industrier $3+85 260603 20 000 000 19 784 0,21% 0,42% Swedavia $3+200 Perp C 65 000 000 64712 0,68% 1,21%
194 112 2,05% Wallenius Wilhelmsen N3+390
HALSOVARD 260303 31 000 000 31920 0,34%
Elekta $3+90 261209 24000 000 23515 0,25% 0,25% \/2v7a(|)|:2|1us Wilhelmsen N3+425 24000000 24949 0.26%
Getinge 53+120 250519 50 000 000 50110 0,53% Wallenius Wilhelmsen N37575 s
Getinge 53+165 280517 30000 000 29 961 0,32% 240909 10,000 000 10472 011% 0.71%
Getinge 53+87 261104 36 000 000 35414 0,37% 1,22% : :
138999 147% 306 836 3,23%
KONSUMENTKAPVAROR V;F:HK;TV/::)A 235251103 50 000 000 49 488 0,52% 0,52%
Electrolux $3+140 251208 75 000 000 75 900 0,80% 0,80% Bonheur N37250 240902 35000 000 35193 027% -
Lifco AB $3+100 250530 26 000 000 25982 0,27% Bonheur N37275 250922 32000 000 32053 023%
Lifco AB $3+105 250303 50000000 50042 0’53:/° - Bonheur N3+290 260713 32 500 000 32625 0:34% 0,84%
Lifco AB 53+110 240902 22 000 000 22045 0,23% 1,03% Endur N3+125 280620 31000 000 1172 0.22% 0.22%
173 968 1,83% Epiroc 53+110 280510 38 000 000 37938 0,40%
KONSUMENTTJANSTER Epiroc $3+120 270914 44000 000 44290 0,47% 0,87%
ICA Gruppen S3+175 270224 42 000 000 42347 0,45% Indutrade S3+105 261112 40 000 000 39 443 0,42%
ICA Gruppen 53+180 280526 40 000 000 40035 0,42% 0,87% Indutrade S3+160 250523 18 000 000 18 055 0,19%
82 382 0,87% Indutrade S3+170 270609 8 000 000 7962 0,08%
LIVSMEDELSESRSALIN. Indutrade $3+93 261112 44000 000 42 906 0,45% 1,14%
Arla 53+180 280712 33000 000 32917 0,35% |2;856t$ent AB Latour $3+100 22000000 22096 030%
Arla $3+68 260717 34000 000 33270 0,35% 0,70% Investment AB Latour $3+57 :
Felleskjopet Agri N3+175 280512 77 000 000 77 631 0,82% 270616 60 000 000 8911 0.62%
Felleskjopet Agri N3+185 251229 20 000 000 20275 0,21% Investment AB Latour $3+87 :
Felleskjopet Agri N3+95 250422 21 000 000 20983 0,22% 1,25% 260318 26 000 000 26022 027% 123%
Lantmannen $3+78 260427 66000000 64870 0,68% 0,68% Volvo Treasury $3+64 250520 50 000 000 50046 0,53% 0,53%
249946 2,63% 508 198 5,36%
LL\j\SKMS;EE;;S;ROO;;Z 10000 000 10018 0,11% Summa Réntebarande vardepapper 9268 981 97,71%
AAK S3+165 250616 44000 000 44147 0,47% Summa Overlatbara virdepapper 9268 981 97,71%
AAK $3+97 241120 50 000 000 49 765 0,52% 1,10%
Austevoll Seafood N3+200 280621 33 000 000 32930 0,35% Ovriga finansiella instrument Antal Marknads- Andel av Emittent, an
BMKLN N3+650 250927 36000 000 37919 0,40% 0,40% virde, tkr fondfér- del av fond-
GSFNO N3+340 250625 46 000 000 46 587 0,49% 2,46% mogenhet  férmogenhet
Leroy Seafood N3+100 260917 32000 000 31925 0,34% OTC-derivat
Leroy Seafood N3+150 280426 55 000 000 55313 0,58% 1,27% VALUTATERMINER
P 9
L L e v
Orkla N3+95 280114 36 000 000 35 987 0,38% 0,38% NOK/SEK 230915 -1157 120 000 12278 -0,13%
SalMar N3+135 270122 60 000 000 60 475 0,64% 0,64% NOK/SEK 230915 -19650000 73 0,00%
: : USD/SEK 230915 -3340 000 -188 0,00% 0,10%
514397 5,42% USD/SEK 230915 30 000 3 0,00% 0,00%
LAKEMEDEL -18 445 -0,19%
9 9
Orexo $3+375 250211 26 250 000 ii :z: 3,;2‘}/: 0,26% Summa OTC-derivat 18445 0,19%
MEDIA o Summa Ovriga finansiella instrument -18 445 -0,19%
Nordic Entertainment $3+130
260224 40000 000 38370 0,40% Fil iella instrument med positivt och negativt marknadsvarde
Nordic Entertainment S3+140 Med positivt marknadsvarde 9269 057 97,71%
240523 40000000 39553 0,42% 0,82% Med negativt marknadsvirde -18 521 -0’20%
Schibsted N3+120 270930 10 000 000 9963 0,11% ’
Schibsted N3+145 280510 18000 000 18016 0,19% 0,29% Summa Finansiella instrument 9250536 97,52%
105 902 1,12%
MJUKVARA & TJANSTER Ovriga tillgéngar och skulder 235539 2,48%
Sinch $3+250 241127 33 750 000 33453 0,35% 0,35% Varav likvida medel 148 360 1,56%
Tietoevry 2 250617 3000 000 33605 0,35% 0,35% Fondférmégenhet 9486 075 100,00%
67058 0,71%
RAVAROR & MATERIAL Fonden har under forsta halvaret inte haft nagra derivatpositioner med underliggande exponering
Billerud $3+160 280209 50 000 000 49837 0,53% 0,53%
Boliden 53+200 250922 56 000 000 56 698 0,60%
Boliden 53+220 270301 40 000 000 40 661 0,43% 1,03%
Elkem N3+100 240226 27 000 000 27261 0,29%




Balansrakning, tkr Noter, tkr
TILLGANGAR 2023-06-30 2022 NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2023-06-30 2022
Overlatbara virdepapper 9268 981 9527235 Fondférmogenhet vid arets borjan 10115850 10988 675
Penningmarknadsinstrument - - Andelsutgivning 1176519 3970 985
OTC-derivat 75 1 Andelsinlosen -2061824  -4539942
Ovriga derivatinstrument - Arets resultat 284 377 -283 788
Fondandelar - - Ldmnad utdelning -28 847 -20 082
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 9269 056 9527 236 SUMMA Fondférmogenhet 9486075 10115 850
Placering pa konto hos kreditinstitut 20030 32311
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 9289 086 9 559 547 NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Bfinkmedel och dvriga likvida medel _ 148 360 537 128 | 6vriga tillgdngar ingér olikviderade affarer 178 276 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 58321 48419 | bvriga skulder ingar olikviderade affarer 164 607 249
Ovriga tillgangar (Not 2) 178 408 0
SUMMA TILLGANGAR 9674175 10145094
SKULDER _ . Fondens utveckling
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 18521 23778
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - 2023-06-30 2022 2021 2020 2019
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde - - Fondférmégenhet, tkr 9486075 10115850 10988675 7346448 7773191
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 18521 23778 Andelsklass A
Skatteskulder - - Totalavkastning, % 2,8 -2,6 1,5 0,6 2,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 4972 5217 Jamforelseindex, % 29 -1,5 0,8 1,6 1,2
Ovriga skulder (Not 2) 164 607 249 Andelsvérde, kr 113,17 110,09 113,05 111,40 110,76
SUMMA SKULDER 188 100 29244 Antal utestdende andelar 75409879 81465954 83733775 55051759 55456 526
L Utdelning kr/andel - - - - -
FONDFORMOGENHET (Not 1) 9486075 10115850
Andelsklass B
Totalavkastning, % 2,8 -2,6 1,5 0,6 2,3
POSTER INOM LINJEN Jamforelseindex, % 2,9 -1,5 0,8 16 1,2
Utlédnade finansiella instrument - - Andelsvirde, kr 91,20 91,39 95,82 96,43 97,71
Del av 6verldtbara vérdepapper som dr utldnade - - Antal utestdende andelar 9834956 10072831 13535815 10073603 13664 793
Mottagna sékerheter fér utldnade finansiella instrument - - Utdelning kr/andel 2,78 1,89 1,97 1,70 1,59
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Andelsklass C
l{\{lo?tagna sékerhe{er for Gvriga derivatinstrument - - Totalavkastning, % 3,0 23 1,8 0,9 2,7
Ovriga mottagna sakerheter - - Jamforelseindex, % 2,9 15 08 16 12
Stéllda sékerheter fér inlanade finansiella instrument - - Andelsvirde, kr 106,13 103,09 105,54 103,71 102,76
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument 20030 32311 Antal utest3ende andelar 499660 2201439 2137791 2335803 2879774
Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Utdelning kr/andel _ _ _ _ .
Ovriga stillda sikerheter - -
2018 2017 2016 2015 2014
Fondformégenhet, tkr 7575 885 5351183 3651931 4044874 3673706
Andelsklass A
Totalavkastning, % -0,2 1,7 1,3 -0,2 1,7
Jamforelseindex, % -0,7 -0,8 -0,6 -0,2 0,5
Andelsvérde, kr 108,25 108,43 106,56 105,15 105,38
Antal utestaende andelar 56274629 43093639 30446129 33856060 31896582
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Totalavkastning, % -0,2 1,7 1,3 -0,2 1,7
Jamforelseindex, % -0,7 -0,8 -0,6 -0,2 0,5
Andelsvérde, kr 97,01 98,93 98,96 99,51 102,32
Antal utestaende andelar 12710819 5964208 4117262 4872417 3051545
Utdelning kr/andel 1,71 1,75 1,80 2,61 3,05
Nyckeltal
Riskmétt per 30 juni
Spreadexponering 6,7 %
Duration 0,2 ar
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Management AB.
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