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Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bdrjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeédgt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Viktig information

Samtliga index som anvinds i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en “Svensk kod for fondbolag”. Syftet med koden &r att verka fér en sund fondverksamhet och dérmed varna om
fortroendet. Ohman Fonder & medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att félja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga
garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas
som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du ldser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer andelar i en
fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pa www.ohman.se/fonder.
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Placeringsinriktning

Ohman Global Growth ir en global aktiefond med maélsattning
att uppna hogsta majliga kapitaltillvaxt givet fondens placerings-
inriktning. Fonden forvaltas aktivt och hallbart. Fonden investe-
rar i bolag med hog férvantad tillvaxt och med produkter och
tjdnster baserade pa teknisk innovation. Fonden placerar globalt
och normalt i 30 till 50 bolag férdelade pa olika sektorer. Hall-
barhetsaspekter ar uttryckligen en del av investeringsprocessen
och paverkar fondens investeringar. Fonden framjar miljérelate-
rade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 disclosure-
férordningen.

Fondfakta

Fondens startdatum 1996-04-15
Kursnotering Daglig
Ansvarig forvaltare Filip Boman

Stallféretradare
Jamforelseindex
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten
Organisationsnummer

Ylwa Haggstrom

MSCI ACWI Growth Net Total Return*
163923
504400-2862

AVGIFTER

Forvaltningsavgift A+B 1,80%
Forvaltningsavgift C 1,00%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen

*Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvéandas fér internt bruk, far inte reproduceras
eller distribueras i nagon form och far inte anvéndas som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen &r avsedd att utgora
investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form
av investeringsbeslut och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser bér inte
ses som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser eller forutsagelser.
MSCl-informationen tillhandahalls ”i befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar
hela risken for all anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och
alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller skapa nagon
MSCl-information (tillsammans "MSCl-parterna") friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (in-
klusive, utan begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstindighet, aktualitet,
icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte) med avseende p& denna information.
Utan att begrénsa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i nagot fall ha nagot ansvar for
direkta, indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller foljd-skador (inklusive, utan begrénsning,
forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com).

Riskindikator

Riskindikatorn utgar fran att du behaller produkten i 5 ar.

Lagre risk Hogre risk
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Denna fond kan vara lamplig for sparare som planerar att be-
halla sin investering i minst 5 ar och som ar inférstadd med att de
pengar som placeras i fonden bade kan 6ka och minska i varde
och att det inte &r sdkert att hela det insatta kapitalet kan aterfas.
For att investera i fonden kravs ingen sarskild férkunskap eller
erfarenhet av vardepappersfonder eller finansiella marknader.

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risk-
nivan for denna produkt jamfért med andra produkter. Den vi-
sar hur troligt det ar att produkten kommer att sjunka i varde
pa grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat produk-
ten som 4 av 7, dvs. en riskklass pa medelniva. Det betyder att
fondens risk for upp- och nedgangar i andelsvardet ligger pa en
medelniva. Exempel pa risker och andra faktorer som inte nod-
vandigtvis fangas av riskindikatorn utgoérs av operativ risk, mot-
partsrisk, havstangsrisk samt informationsrisk i form av att av-
kastningshistorik inte fangar fondens fulla risk. Denna produkt
innehaller inte nagot skydd mot framtida marknadsresultat. Du
kan darfor forlora hela eller delar av din investering.

Ohman Global Growth

Fondens riskprofil
Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond och darmed ar fonden
exponerad mot kursvariationer i form av aktiemarknadsrisk.

Fonden far halla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis for att utan dréjsmal kunna hantera andelsigares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebar
att fonden kan skapa havstang. Fonden far anvanda andra
tekniker och instrument, férutom derivatinstrument, for att
minska kostnader och risker i forvaltningen samt for att 6ka av-
kastningen och skapa havstang i fonden. Detta kan exempelvis
ske genom att fonden lanar ut viardepapper vilket kan innebara
en okad risk kopplad till att motpart stéller in betalningar eller i
ovrigt inte fullgor sina skyldigheter. Forvaltningen stravar efter
att vara exponerad mot marknaderna motsvarande 100 procent
av fondens varde, men fondens exponering kan med hansyn
tagen till strategierna som anges ovan bade 6verstiga eller un-
derstiga denna niva, dar en 6kad exponering innebdr en 6kad
marknadsrisk.

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestammelser. Fondens redovisning
foljer Finansinspektionens férfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2023-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2023-06-30 som var fondens sista handelsdag for forsta
halvaret. | fondens balansrékning har fondens innehav varderats
till marknadsvarde per 2023-06-30. Med marknadsvardet avses
senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas innehaven till
senaste kopkurs, eller om denna inte ar representativ, till det
varde som Fondbolaget faststallt pa objektiva grunder.

Tillgdngar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omréakning
har gjorts med en valutakurs per 2023-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg med 21,9 procent under forsta halvaret 2023 medan
fondens jamforelseindex steg med 28,8 procent. Fondférmaogen-
heten 6kade under perioden fran 2 689 miljoner till 3 030 miljoner
kronor och fonden hade ett nettoutfléde pa 228 miljoner kronor.

HALVARET SOM GATT

Tillvaxtaktier och framfér allt teknikaktier hade en mycket stark ut-
veckling under de forsta sex manaderna av 2023 och manga kurser
slutade nara arets hogsta notering nar halvaret stangde.

Det finns manga anledningar till uppgangarna. En var férhoppning-
en om ett slut pa centralbankers rantehdjningar pa den nu vikan-
de inflationen. En annan var att tillvaxten i BNP holl sig battre dn
vantat i de flesta ekonomier. En ateréppning av Kina efter flera ars
covidnedstangningar gav ocksa extra bréansle. Vidare hade varde-
ringar pa stora teknikbolag sasom Alphabet, Meta och Tesla kom-
mit ner klart under de senaste arens genomsnitt efter forra arets
svaga kursutveckling som en foljd av ekonomisk oro och snabba
ranteuppgangar. Den kanske storsta anledningen till arets starka
aktiemarknad var Artificiell Intelligens, Al, och dess positiva effek-
ter pa ett antal bolag i tekniksektorn. Forskningsbolaget OpenAl,
delégt av Microsoft, och deras Chat-GPT blev helt pl6tsligt pa allas
ldppar och pa var mans dator eller mobiltelefon. Chat-GPT nadde
100 miljoner anvandare i januari bara tva manader efter sin lanse-
ring vilket ar ett rekord for en konsumentapplikation. Investerare
sag snabbt majligheterna med generativ Al och aktier med expo-
nering skot i hojden.

Det tydligaste exemplet var processortillverkaren Nvidia som med
sin ledande stéllning inom Al-chip for traning av Al-modeller blev
en vinnare pa borsen och i termer av forsaljning. Kursen steg hela
200 procent under forsta halvaret. Bolaget spadde i samband med
sin senaste kvartalsrapport en forséljning pa 11 miljarder USD fér
andra kvartalet vilket var 50 procent over marknadens férvantan.
Fonden har gt aktien som under aret bidrog med 2,6 procent till
fondens avkastning. Ett annat bolag som ocksa gynnats av temat ar
japanska Advantest som fonden kdpte i borjan av aret. Advantest
ar ledande inom testning av Al-chip. Aktien steg 80 procent un-
der perioden och bidrog 1,9 procent till fondavkastningen. Andra
bolag i fonden som ocksa ar exponerade mot temat och som har
gatt starkt ar AMD, Microsoft och Alphabet . | Gvrigt gick Spotify
upp 110 procent under halvaret pa 6kad optimism runt [6nsamhet
samt starka abonnentsiffror.

De storsta bolagen inom teknik gick bast under forsta halvaret
2023 och stod for en klar majoritet av uppgangen. Tittar man ut-
anfor IT-jattarna var inte uppgangarna lika stora. Inom miljoteknik
gick manga kurser svagt och till och med ner pa vissa hall. | fonden
gick till exempel Stem (batterilagring), Alfen (smarta elnét, laddsta-
tioner), W-Scope (batterikomponenter) och Solaredge (vaxelrikta-
re till solpaneler) alla ner och bidrog till en svagare utveckling som
helhet till fonden. Aven inom hilsoomradet dar fonden har stor
exponering gick aktier inte i narheten sa bra som inom IT-sektorn.
Dock ser vi inte detta som nagot langsiktigt problem. Klimatutma-
ningarna ar lika stora som tidigare och kraver tekniska l6sningar.
Detsamma géller inom halsovard dar eskalerande vardkostnader
endast kan motas av effektivare och mer teknikbaserad halsovard.

Fondbolaget anvander Glass Lewis som rostningsradgivare for en-
gagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Radgivaren utgar fran Ohman Fonders rdstningsprinciper och
det slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbolaget. Inga kdnda
intressekonflikter har uppstatt i samband med fondens place-
ringar.

Fonden har arbetat utifrdan samma hallbarhetskriterier under
hela férsta halvaret 2023.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att handla
med derivat men har under forsta halvaret 2023 inte utnyttjat
denna maojlighet.

Fonden har under forsta halvaret 2023 inte utnyttjat mojligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av aktieinnehav faller vilket
paverkar fondens nettoformogenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursférandringar paverkar fondens
nettoféormoégenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfor en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke andamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart staller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgor sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sakerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvdnda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En okad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte
nodvandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.



Finansiella instrument, tkr

Overlatbara virdepapper som r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an-
till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfor- del av fond-
motsvarande marknad utanfor EES mégenhet  formogenhet
Aktier
DETALJHANDEL
Alibaba Group Holding HK 597 544 66 877 2,21% 2,21%
Amazon.com 55424 78 040 2,58% 2,58%
144 917 4,78%
FINANSFORETAG
Global Payments 60431 64 307 2,12% 2,12%
64 307 2,12%
HALVLEDARE
Advanced Micro Devices 49 168 60 495 2,00% 2,00%
Advantest 73034 104 519 3,45% 3,45%
Nvidia 19 654 89 802 2,96% 2,96%
Solaredge Technologies 24741 71900 2,37% 2,37%
326716 10,78%
HARDVARA & TILLBEHOR
Apple 36 828 77 159 2,55% 2,55%
AutoStore Holdings 2513354 59421 1,96% 1,96%
Ciena Corp 124 653 57 209 1,89% 1,89%
Keyence 13100 66 424 2,19% 2,19%
260213 8,59%
HALSOVARD
Boston Scientific 129 748 75 804 2,50% 2,50%
Certara 228 000 44 846 1,48% 1,48%
Cryoport 199 000 37078 1,22% 1,22%
JMDC 104 200 44 417 1,47% 1,47%
Masimo 37613 66 852 2,21% 2,21%
Onward Medical 346 000 22018 0,73% 0,73%
291014 9,60%
KONSUMENTKAP.VAROR
Samsung Electronics 129 878 76 865 2,54% 2,54%
Samsung SDI 15143 83041 2,74% 2,74%
Sony 64 600 62590 2,07% 2,07%
222496 7,34%
KONSUMENTTJANSTER
Airbnb 54 200 75029 2,48% 2,48%
75029 2,48%
LAKEMEDEL
Eli Lilly 14 096 71405 2,36% 2,36%
Natera 108 500 57027 1,88% 1,88%
Regeneron Pharmaceuticals 9329 72 404 2,39% 2,39%
200 835 6,63%
MEDIA
S4 Capital 1642941 28427 0,94% 0,94%
Warner Music Group 212 900 59 996 1,98% 1,98%
88424 2,92%
MJUKVARA & TJANSTER
Adobe Inc 14 631 77277 2,55% 2,55%
Adyen NV 3697 69 087 2,28% 2,28%
Alphabet A 77 417 100 094 3,30% 3,30%
Datadog 60 500 64 289 2,12% 2,12%
Ebay 129 196 62 364 2,06% 2,06%
Fortinet 63122 51537 1,70% 1,70%
Keywords Studios 233688 58 084 1,92% 1,92%
Mastercard 17 994 76 441 2,52% 2,52%
Microsoft 27936 102 756 3,39% 3,39%
Nintendo 147 000 71867 2,37% 2,37%
PayPal 80833 58262 1,92% 1,92%
SK Hynix 82310 77725 2,57% 2,57%
Softwareone Holding 349277 74 766 2,47% 2,47%
Spotify Technology 43 500 75 435 2,49% 2,49%
Taiwan Semiconductor 395637 79 034 2,61% 2,61%
1099 019 36,27%
RAVAROR & MATERIAL
W-Scope 386 600 37616 1,24% 1,24%
37616 1,24%
TELEKOMOPERATORER
Airtel Africa 2434321 36036 1,19% 1,19%
36036 1,19%
VERKSTAD
Alfen 75254 54610 1,80% 1,80%
Deere & Company 15362 67 233 2,22% 2,22%
Stem 400 000 24713 0,82% 0,82%
146 556 4,84%
Summa Aktier 2993178 98,79%
Summa Overlatbara virdepapper 2993178 98,79%
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvirde
Med positivt marknadsvérde 2993178 98,79%
Med negativt marknadsvérde - -
Summa Finansiella instrument 2993178 98,79%
Ovriga tillgangar och skulder 36741 1,21%

hman Global Growt

Varav likvida medel 49 186 1,62%
Fondférmogenhet 3029919 100,00%

Fonden har under forsta halvaret inte haft nagra derivatpositioner med underliggande exponering
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Balansrakning, tkr Noter, tkr
TILLGANGAR 2023-06-30 2022 NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2023-06-30 2022
Overlatbara virdepapper 2993178 2642707 Fondférmogenhet vid arets borjan 2688 780 4784726
Penningmarknadsinstrument - - Andelsutgivning 306 396 495 302
OTC-derivat - - Andelsinlosen -534286  -1426 180
Ovriga derivatinstrument - - Arets resultat 569028  -1163832
Fondandelar - - Ldmnad utdelning 0 -1236
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 2993178 2642707 SUMMA Fondférmogenhet 3029919 2688 780
Placering pa konto hos kreditinstitut - -
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 2993178 2642707 NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Bfmkmedel och évriga likvida medel _ 49 186 51584 1 vriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 4490 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1477 1376 | vriga skulder ingdr olikviderade affarer -13 568 -2147
Ovriga tillgdngar (Not 2) 4496 0
SUMMA TILLGANGAR 3048337 2695667
SKULDER _ . Fondens utveckling
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - -
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - 2023-06-30 2022 2021 2020 2019
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde - - Fondférmégenhet, tkr 3029919 2688780 4784726 2825658 625402
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Andelsklass A
Skatteskulder 11 285 Totalavkastning, % 21,9 26,7 216 56,8 41,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 4740 4455 Jamforelseindex, % 28.8 178 291 172 20,1
Ovriga skulder (Not 2) 13568 2147 Andelsvarde, kr 125722 103138 140629 115672 737,61
SUMMA SKULDER 18418 6887 Antal utestdende andelar 2409684 2606755 3358446 2442827 847872
FONDFORMOGENHET (Not 1) 3029919 2688780 Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
POSTER INOM LINJEN Totalavkastning, % 21,9 -26,7 0,7 - -
Jamforelseindex, % 28,8 -17,8 2,4 - -
Utlanade finansiella instrument - - Andelsvirde, kr 846.69 716,10 1006,60 R _
Del av Gverlatbara vardepapper som &r utlanade - - Antal utestéénde andelar ’ 1 ’ 1 53 6l77 _ -
Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument - - Utdelning kr/andel 2328 2292 _ _ .
Mottagna sékerheter fér OTC-derivatinstrument - - . c ' ’
Mottagna sdkerheter for Gvriga derivatinstrument - - )
Ovriga mottagna sikerheter - - T?tal.a.wkast.mng, % 22,4 -26,1 -4,2 - -
Stéllda sikerheter for inlanade finansiella instrument - - Jamfore!.semdex, % 2838 17,8 0,2 - -
Stéllda sikerheter for OTC-derivatinstrument - - Andelsvard?, kr 866,75 708,25  53677,15 - -
Stillda sikerheter fér dvriga derivatinstrument - - Antal u.testaende andelar 488 326 8097 - -
Ovriga stillda sikerheter - - Utdelning kr/andel - - - - -
2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmégenhet, tkr 2590572 2095666 1586192 1411557 1047766
Totalavkastning, % 7,4 23,3 10,7 29,6 34,0
Jamforelseindex, % - - - - -
Andelsklass A
Andelsvérde, kr 519,71 483,84 392,42 354,42 273,37
Antal utestdende andelar

4984633 4331284
Utdelning kr/andel - -
Andelsklass B
Andelsvérde, kr - -
Antal utestdende andelar - -
Utdelning kr/andel - -

4042309 4012052

3832467
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Fondbolag

E. Ohman J:or Fonder AB

Box 7837

103 98 Stockholm

Kundtjénst: 020-52 53 00 (9.00-17.00)
E-post: fonder@ohman.se

Hemsida: www.ohman.se
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994

Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstdnd fér E. Ohman J:or Fonder AB att utéva fondverksamhet
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs av Finansin-
spektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation skedde den
4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 aven ftillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder. E. Ohman J:or
Fonder AB &r ett heldgt dotterbolag till E. Ohman J:or Asset
Management AB.
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