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Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bdrjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeédgt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Viktig information

Samtliga index som anvinds i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en “Svensk kod for fondbolag”. Syftet med koden &r att verka fér en sund fondverksamhet och dérmed varna om
fortroendet. Ohman Fonder & medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att félja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga
garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas
som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du ldser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer andelar i en
fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pa www.ohman.se/fonder.
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Placeringsinriktning

Ohman Investment Grade &r en aktivt férvaltad rantefond med
malsattning att Gver tiden ge en attraktiv riskjusterad avkastning.
Fonden placerar i foretagsobligationer, huvudsakligen i obligatio-
ner utgivna av nordiska féretag med hog kreditvardighet. Hall-
barhetsaspekter ar uttryckligen en del av investeringsprocessen
och paverkar fondens investeringar. Fonden har specifika och
uttalade kriterier for att investera i bolag utifran miljo, sociala
aspekter och bolagsstyrning (ESG). Fonden forvaltas hallbart och
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med
artikel 8 disclosureférordningen.

Fondfakta
Fondens startdatum 2012-02-01
Kursnotering Daglig

Ansvarig forvaltare Julia Stalbro
Stéllféretradare Lars Kristian Feste
Jamforelseindex Solactive SEK NCR Fix Short IG Corporate*
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -

Organisationsnummer 515602-5164

AVGIFTER

Forvaltningsavgift A+B 0,60%
Forvaltningsavgift C 0,30%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen
*Index beraknas av Solactive AG.

Riskindikator

Riskindikatorn utgar fran att du behaller produkten i 3 ar.

Lagre risk Hogre risk
< >
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Denna fond kan vara lamplig for sparare som planerar att be-
halla sin investering i minst 3 ar och som ar inférstadd med att de
pengar som placeras i fonden bade kan 6ka och minska i varde
och att det inte &r sdkert att hela det insatta kapitalet kan aterfas.
For att investera i fonden kravs ingen sarskild forkunskap eller
erfarenhet av vardepappersfonder eller finansiella marknader.

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risk-
nivan for denna produkt jamfort med andra produkter. Den vi-
sar hur troligt det &r att produkten kommer att sjunka i varde pa
grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat produkten
som 2 av 7, dvs. en lag riskklass. Det betyder att fonden har lag
risk for upp- och nedgéngar i andelsvardet. Exempel pa risker och
andra faktorer som inte nodvandigtvis fangas av riskindikatorn
utgobrs av operativ risk, motpartsrisk, likviditetsrisk, havstangs-
risk samt informationsrisk i form av att avkastningshistorik inte
fangar fondens fulla risk. Denna produkt innehaller inte nagot
skydd mot framtida marknadsresultat. Du kan darfor forlora hela
eller delar av din investering.
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Fondens riskprofil

Fonden dar en aktivt forvaltad rantefond och darmed ar fonden
exponerad mot kursvariationer i form av ranterisk och kreditrisk.
Sparande i rantebarande vardepapper innebar ofta en lagre risk
an sparande i aktier. Fonden har viss ranterisk for kursvariationer
pa grund av att den investerar i vardepapper med en genomsnitt-
lig dterstaende |6ptid pa 2—4 ar. Fonden placerar i vardepapper
som kan ha en hogre likviditetsrisk vid tillfallen, exempelvis da
marknaden ar orolig. Valutarisk sdkras tillbaka till svenska kronor
som ar fondens basvaluta.

Fonden far hélla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis for att utan dréjsmal kunna hantera andelsigares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebdar
att fonden kan skapa havstdng. Fonden far anvdnda andra
tekniker och instrument, forutom derivatinstrument, for att
minska kostnader och risker i forvaltningen samt for att 6ka av-
kastningen och skapa havstang i fonden. Detta kan exempelvis
ske genom att fonden lanar ut vardepapper vilket kan innebara
en 6kad risk kopplad till att motpart stéller in betalningar eller i
ovrigt inte fullgor sina skyldigheter. Forvaltningen stravar efter
att vara exponerad mot marknaderna motsvarande 100 procent
av fondens varde, men fondens exponering kan med hansyn
tagen till strategierna som anges ovan bade 6verstiga eller un-
derstiga denna niva, dar en 6kad exponering innebar en 6kad
marknadsrisk.

Riskbedémningsmetod

Fonden investerar i derivatinstrument. For att berakna fondens
sammanlagda exponering anvands den sd kallade atagandeme-
toden. Atagandemetoden innebér att derivatpositionerna kon-
verteras till en motsvarande position i de underliggande tillgang-
arna.

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestéammelser. Fondens redovisning
foljer Finansinspektionens férfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2023-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2023-06-30 som var fondens sista handelsdag for forsta
halvaret. | fondens balansrékning har fondens innehav varderats
till marknadsvarde per 2023-06-30. Med marknadsvardet avses
senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas innehaven till
senaste kopkurs, eller om denna inte ar representativ, till det
varde som Fondbolaget faststallt pa objektiva grunder.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omréakning
har gjorts med en valutakurs per 2023-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran véxelkurser per balansdagen.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg med 1,1 procent under forsta halvaret 2023 medan
fondens jamforelseindex steg med 1,5 procent. Fondférmogenhe-
ten minskade under perioden fran 4 625 miljoner till 4 278 miljoner
kronor och fonden hade ett nettoutfléde pa 383 miljoner kronor.

HALVARET SOM GATT

Forsta halvaret har praglats av fortsatt hog inflation och stigande
rantor. Inflationen ser dock ut att ha natt toppen pa flera hall i varl-
den och ar nu pa vag ned. Inflationsnedgangen drivs till stor del
av baseffekter och energipriser, vilket gor det svart att uppskatta
hur starkt det underliggande inflationstrycket faktiskt ar. En basef-
fekt uppstar nar en férandring jamférs med en storre eller min-
dre utgangspunkt. Eftersom inflationen beskriver prisférandringar
pa arsbasis kan baseffekten fa forandringar av inflationstakten att
framsta som mer bestaende an de verkligen ar. Det ar darfor viktigt
att ta hansyn till baseffekten. Mycket tyder pa att det underliggan-
de inflationstrycket har natt toppen och att réntehéjningarna har
fatt en viss effekt, men vi ser samtidigt tecken pa att inflationen ar
mer ihallande dn vantat och att nedgangen i kdrninflationen (kon-
sumentprisindex (KPl) minus energipriserna) kan vara trogrorlig.

Vianser att Riksbankens inflationsprognos i dagslaget ar i linje med
var vy och att det inte finns nagon anledning att forvédnta sig en
kraftig ranteuppgang fran dagens nivaer. Vi ar dock medvetna om
att inflationen kan Overraska och skapa en mer hékaktig hallning
hos Riksbanken, vilket skulle kunna leda till hogre rantor pa kort
sikt. Vidare tror vi att rédntesdankningar ligger en bra bit bort och
var bedémning ar att det forst kan bli aktuellt under andra halvaret
2024. Med det sagt ser vi en del orosmoln i horisonten, framférallt
for den svenska ekonomin som ar extremt rantekanslig och hogt
skuldsatt. Det kan ta tid innan efterfrdgan pa varor och tjanster i
ekonomin forsvinner men nar konjunkturen val forsvagats ordent-
ligt sa kommer efterfragan att ddmpas och vi kommer befinna oss i
en miljé dar rantorna ror sig nedat igen. Under det forsta halvaret
har vi dven sett tecken pa finansiell instabilitet i omvéarlden och
faktorer som stramat at kreditmiljon.

Kreditmarknaden har under perioden aterhdmtat sig och vi har i
dagsldget lagre globala och svenska kreditpremier (skillnaden mel-
lan den riskfria réntan (rdntan pa en statsobligation) och rantan pa
foretagsobligationer) dn vid arets borjan. Perioden har dock varit
volatil och praglats av bankoro samt osakerhet kring det amerikan-
ska skuldtaket. Det sistnamnda lamnade dock marknaden i stort
sett opaverkad efter att de tva politiska parterna demokraterna
och republikanerna, natt en éverenskommelse. Daremot var pro-
blematiken inom banksektorn desto stérre efter att bland annat
amerikanska Silicon Valley Bank och schweiziska Credit Suisses lik-
viditetsproblem ledde till en bred investeringsoro, vilket drev upp
kreditpremier generellt for foretag, men dar banksektorn tog den
storsta smallen, framst inom efterstéllt bankkapital (obligationer
med lagre aterbetalningsprioritet).

Den svenska primarmarknaden har under perioden haft en ho-
gre aktivitet &n vad vi sag under slutet av 2022. Aven om manga
bolag har mottagits val pa primdrmarknaden sa rader det samti-
digt en viss forsiktighet kring att lana ut kapital till vissa typer av
bolag. Tydligast syns detta inom fastighetssektorn dar flertalet
fastighetsbolag under perioden har fatt sankta kreditbetyg, vilket
har slagit hart motsektorn som helhet.

Vi ser fortsatt vissa svagheter for risktillgangar under resterande
del av 2023 och 2024. Detta ar framst drivet av finansiell oro och
svag konjunktur, vilket kommer sitta press pa bolagens kassa-
fléden och finansiella styrka. Samtidigt ser nordiska krediter val-
digt attraktiva ut fran ett investeringsperspektiv gentemot andra
tillgangsslag och bristen pa féretagsobligationer i den nordiska
marknaden kommer halla kreditpremier pa lagre nivaer.

Trots utmanande makroférhallanden lyckades fonden navigera
marknaden relativt val under det forsta halvaret. Den forvantade
rullande avkastningen (yield) for fonden ligger vid utgangen av
juni pa cirka 5,5 procent jamfort med index pa cirka 5 procent.
Givet att vi ndrmar oss en styrrantemiljé som vi bedomer har
natt toppen och att konjunkturcykeln sannolikt kommer férsva-
gas framover sa har det blivit intressant att borja 6ka réntedu-
rationen (genomsnittlig aterstaende rantebindningstid) i fonden.
Under perioden gick fonden fran att vara underviktad i rantedu-
ration till att ha en neutral ranteduration pa 2,5 ar.

Var forvaltningsstrategi ar langsiktig, med fokus pa vardebeva-
rande och att skapa en hallbar avkastning. Under ett halvar med
utmanande makroférhallanden och en svarnavigerad kredit-
marknad har det varit avgérande for oss att ha ett forsiktigt och
langsiktigt tillvagagangssatt i forvaltningen av fonden. Fondens
nuvarande positionering speglar ett mer osakert marknadslage
framat dar stigande marknadsrantor slar extra hart mot vissa
sektorer och bolag. Fonden har varit selektivt aktiv pa primar-
markaden och fokuserat pa att 6ka exponeringen mot bolag
med god kreditkvalitet och stabila kassafloden och som ligger
i framkant nar det kommer till hallbarhet. Exempel pa innehav
som kopts in ar Epiroc, Latour och SBAB. Under arets andra halva
kommer fonden fortsatta leta mojligheter pa de primar- och se-
kundarmarknader som erbjuder vasentligt hogre avkastningsni-
vaer dn vad vi sett de senaste aren.

Den 10 mars 2023 bytte fonden ansvarig forvaltare till Julia Stal-
bro.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestdmmelserna mdjlighet att handla
med derivat och har under forsta halvaret 2023 utnyttjat denna
mojlighet i form av standardiserade terminer i 6verldtbara var-
depapper.

Fonden har under forsta halvaret 2023 inte utnyttjat mojligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.
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VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Marknadsrisk: Risken att vardet av vardepappersinnehav kan falla
vilket paverkar fondens nettoférmdégenhet.

Ranterisk: Risken att vardet av rantebarande vardepappersinnehav
faller beroende pa forandringar i det allmanna rantelaget. Sjunkan-
de rantor 6kar vardet pa en fonds innehav av rantebarande instru-
ment och omvadnt medfér stigande rantor att vardet pa innehaven
minskar. Rantefonder som placerar i rantebarande instrument med
langre l6ptider ar utsatta for en hogre risk.

Kreditrisk: Risken att den faktiska eller upplevda kreditvardigheten
hos emittenter av rdantebarande vardepapper, dven de med hog
kreditvardighet, forsamras vilket kan medfora att vardet av rante-
barande vardepappersinnehav kan falla.

Likviditetsrisk: Innebar en risk for att fondens tillgdngar ar svara
eller inte kan séljas vid en given tidpunkt pa grund av att priset
pa tillgdngarna inte anses fordelaktigt eller att en viss tillgang blir
svar att vardera. Marknaden for foretagsobligationer har en lagre
transparens och prissattningen grundas i stor utstrackning pa ef-
terfragan och utbud dar det vid sallsynta fall kan uppsta betydande
storre utbud an efterfragan. Foretagsobligationer kan darfor vara
svara eller inte kunna saljas pa marknaden, vilket dven kan inne-
bara att fondens tillgangar blir svara att vardera. Fonden har dar-
med hogre likviditetsrisk, vilket i ett yttersta lage kan innebara att
begdran om inlosen (dvs. uttag) av fondandelar inte kan ske ome-
delbart.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning med-
for en koncentrerad exponering mot en viss typ placeringsinrikt-
ning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke andamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgdr sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sdkerheter for derivatinnehav eller for
utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvanda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En 6kad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering mot
motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte néd-
vandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.
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Finansie"a instrument’ tkr Fabege $3+95 260604 32 000000 30163 0,71% 2,35%
Fastighets AB Balder S3+125
Overlatbara virdepapper som r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an- 270413 64 000 000 56 037 1,31%
till handel pa en reglerad ma[knad eller vérde, tkr Ecndfér— fiel av fond- Fastighets AB Balder S3+158
motsvarande marknad utanfér EES mégenhet  formogenhet 240605 6000 000 5886 0,14% 2,66%
Réntebarande vérdepapper Fastighets AB Stenvalvet $3+100
BANKER 261020 18 000 000 16 677 0,39%
Arbejdernes Landsbank 6 270209 20 000 000 19 297 0,45% Fastighets AB Stenvalvet $3+290
Arbejdernes Landsbank S3+300 250626 14 000 000 13947 0,33%
251209 C 20000 000 19 926 0,47% 0,92% Fastighets AB Stenvalvet 53+82
Banknordik $3+180 270331 26000 000 24 802 0,58% 0,58% 231101 38 000 000 37812 0,88% 1,60%
BNP Paribas $3+100 270129 50 000 000 49026 1,15% 1,15% Heba Fastighets 0.965 260302 30000 000 25388 0,59% 0,59%
Borgo $3+90 250214 40000 000 39192 0,92% 0,92% Heimstaden 1.368 250225 48 000 000 43374 1,01% 1,01%
DNB 1.598 320217 C 124 000 000 106 786 2,50% Humlegérden Fast 1.205 250922 24 000 000 21769 0,51%
DNB 4.12 260902 C 25000 000 24392 0,57% Humlegérden Fast 1 241007 36 000 000 33962 0,79% 1,30%
DNB S3+113 260902 C 25000 000 24 884 0,58% 3,65% Intea Fastigheter $3+155 250901 40 000 000 38920 0,91%
Eskilstuna Rekarne $3+140 Intea Fastigheter $3+98 261019 26 000 000 24174 0,57% 1,47%
310318C 14 000 000 13 008 0,30% Kungsleden 1.51 241206 10 000 000 9222 0,22%
Eskilstuna Rekarne $3+155 250414 16 000 000 15958 0,37% 0,68% Kungsleden $3+120 241206 8000 000 7777 0,18%
Jyske Bank 1.375 230907 67 000 000 66 585 1,56% 1,56% Kungsleden S3+150 270115 54 000 000 49753 1,16% 1,56%
Jyske Bank 4.75 270202 26 000 000 25349 0,59% 0,59% Svenska Handelsfastig S3+160
Lansforsakringar Bank 0.75 230925 24 000 000 23911 0,56% 0,56%
240913 37000 000 35070 0,82% Vasakronan 1.155 250211 120 000 000 112 843 2,64% 2,64%
Lansforsakringar Bank 1.245 1109 867 25,94%
31102?5.(.2 ; 26 000 000 23027 0,54% FINANSFORETAG
L:;g;%rlsack”"gar Bank 4.905 10000 000 19175 05% Industrivirden 0.5 260223 72 000 000 64 848 1,52%
Lansforsakringar Bank $3+420 Ir\dust!'lv'eirden 1.735 270225 18 000 000 16 374 0,38% 1,90%
241004 P 50000 000 50257 117% Volvof!nans 0.858 251120 8000 000 7280 0,17%
Lansforsakringar Bank S3+75 Volvof!nans 4.35 260126 26 000 000 25621 0,60%
261005 30000 000 29255 0,68% 3,66% Volvofinans 4.368 270519 40 000 000 39284 0,92%
Nordax Bank $3+115 250207 30 000 000 29144 0,68% 153 406 3,59%
Nordax Bank $3+117 241217 40 000 000 38916 0,91% 1,59% FORDON
Nordea Bank 1.385 310818 C 100 000 000 86712 2,03% Scania 0.75 250120 42 000 000 39362 0,92%
Nordea Bank 4.75 260602 30000 000 29682 0,69% Scania 1.61 250408 70 000 000 66 009 1,54% 2,46%
Nykredit Bank $3+100 260127 50 000 000 49248 1,15% 1,15% Volvo Treasury 2.313 240506 25 000 000 24534 0,57% 2,26%
Ringkjoebing Landbobank $3+85 129 904 3,04%
S8 b0 L2 TR o — . S———O
SBAB Bank 4.425 280203 26 000 000 25314 0,59% ITFr5::;Ir:?:r:?\gcseaialzlsagasltg?7 € 8000000 7731 0.18% 0.18%
SBAB Bank S3+75 260921 25000 000 24 436 0,57% 2,04% Perp C 30000 000 28727 0.67%
SEB 4.048 260901 17 000 000 16 439 0,38% Tryg Forsikring $3+240 260226 .
Skandiabanken $3+105 270414 34000 000 33193 0,78% Perp C 45 000 000 43249 101% 168%
Skandiabanken $3+115 260316 30000 000 29728 0,69% 1,47% . -
Spar Nord Bank 4.842 270309 16 000 000 15 240 0,36% 79707 1,86%
Spar Nord Bank $3+80 260526 C 40000 000 38982 0,91% 1,27% HUSHALLSPRODUKTER
Sparbanken Sjuharad $3+148 Svenska Cellulosa AB 0.75 250923 26 000 000 23775 0,56%
261123 20000 000 20001 0,47% Svenska Cellulosa AB 1.125
Sparbanken Sjuharad S3+155 270923 32 000 000 27582 0,64% 1,20%
270519 8000 000 7983 0,19% 0,65% 51358 1,20%
Sparbanken Skane $3+165 280214 18 000 000 17 884 0,42% 0,42% HALSOVARD
Swedbank 5.793 330609 C 30000 000 29517 0,69% 0,69%
Elekta S3+90 261209 26 000 000 25475 0,60% 0,60%
1182342 27,64%
25475 0,60%
BOSTADSINSTITUT
KONSUMENTKAP.VAROR
Nordea Bank 3.375 271125 24 000 000 23369 0,55% 3,27% el | o
SEBO 581 54000 000 27963 1,12% 1,51% ectrolux 1.705 270224 40 000 000 35988 0,840/0 _
Statshypotek 1592 120 000 000 107976 2,52% Electrolux 4.42 251208 22 000 000 21797 0,510/0 1,3SBA:
Statshypotek 1594 22 000 000 20004 0,47% 2,09% Husqvarna 3.87 250814 52 000 000 51031 1,19% 1,19%
199311 4,66% 108 816 2,54%

ELKRAFT, VATTEN LIVSMEDELSFORSALJN.

. . Lantmédnnen 1.115 260427 24 000 000 21454 0,50%
Fortum Varme Holding 1.75 250224 132 000 000 125 587 2,94% Lantménnen 53+78 260427 30 000 000 29486 0,69% 1,19%
Fortum Varme Holding 3.093
260518 8000 000 7657 0,18% 50940 1,19%
Kraftringen Energi S3+55 260923 26 000 000 25392 0,59% 0,59% RAVAROR & MATERIAL
Stockholm Exergi 0.893 260911 50 000 000 44 486 1,04% Holmen 0.765 250828 58 000 000 53381 1,25%
Stockholm Exergi 1.085 270917 14 000 000 12124 0,28% Holmen S$3+55 261117 22 000 000 21726 0,51% 1,76%
Stockholm Exergi 1.395 280511 6 000 000 5160 0,12% 4,56% SSAB S3+185 260616 49 000 000 49570 1,16%
Teollisuuden 2.375 240215 38000 000 37453 0,88% 0,88% SSABAS 4.875 280621 36 000 000 35585 0,83% 1,99%
Vattenfall 3.875 251124 28 000 000 27485 0,64% 0,64% Stora Enso 2.375 250429 8000 000 7 646 0,18% 0,18%
285345 6,67% 167 907 3,92%
ENERGI TELEKOMOPERATORER
Ellevi 1.728 270611 20000 000 17 926 0,42% Tele2 $3+110 270519 20000 000 19927 0,47% 0,47%
Ellevi 2,24 240228 60 000 000 59 107 1,38% 1,80% TeliaS 3.995 241107 20000 000 19811 0,46%
77 033 1,80% TeliaS 4.375 260320 20000 000 19917 0,47% 0,93%
FASTIGHETER 59 655 1,39%
Akelius Res 1.25 241112 17 000 000 15 848 0,37% VERKSTAD
Akelius Res 1.875 231003 60 000 000 59421 1,39% 1,76% Alfa Laval 4.235 251103 50 000 000 49 488 1,16% 1,16%
Atrium Ljungberg 1.62 270429 40 000 000 33028 0,77% Assa Abloy 4.083 251013 20 000 000 19725 0,46% 0,46%
Atrium Ljungberg 3.263 250428 16 000 000 15063 0,35% Epiroc 0.939 260518 90 000 000 81410 1,90%
Atrium Ljungberg $3+112 270906 30000 000 27 375 0,64% Epiroc 4.063 280510 26 000 000 25420 0,59%
Atrium Ljungberg $3+225 251027 30000 000 29575 0,69% 2,46% Epiroc 4.155 270914 30 000 000 29502 0,69% 3,19%
Balder 2.635 270301 64 000 000 52074 1,22% Indutrade S3+105 261112 40 000 000 39443 0,92%
Bonnier Fastigheter 3.92 270412 36 000 000 31808 0,74% Indutrade S3+93 261112 80 000 000 78011 1,82% 2,75%
Bonnier Fastigheter $3+120 Investment AB Latour 3.43 260610 26 000 000 25128 0,59%
260506 42 000 000 39330 0,92% 1,66% Investment AB Latour 4.078
CA Fastigheter $3+145 240701 36 250 000 35280 0,82% 0,82% 260318 26 000 000 25603 0,60%
Castellum 1.805 250819 84000 000 75223 1,76% Investment AB Latour $3+57
Castellum Fastigheter S3+113 270616 26 000 000 25528 0,60% 1,78%
230828 40 000 000 39923 0,93% 2,69% Sandvik 2.043 240429 30 000 000 29363 0,69% 0,69%
Catena 1.588 250616 38 000 000 34113 0,80% 0,80% SKF 1.125 240610 44 000 000 42578 1,00% 1,00%
Fabege 1.5 230830 6 000 000 5962 0,14% 471199 11,01%
Fabege 1.543 261015 44000 000 37291 0,87%
Fabege S3+100 250228 20 000 000 19453 0,45% Summa Réntebarande vardepapper 4152 265 97,05%
Fabege $3+93 260901 8000 000 7484 0,17% Summa Overlatbara virdepapper 4152 265 97,05%




man Investment Grade

Ovriga iella i som ar Antal Marknads- Andelav  Emittent, an-
till handel pa en reglerad marknad eller varde, tkr fondfor- del av fond-
motsvarande marknad utanfor EES mogenhet  formégenhet

Standardiserade Derivat*
RANTETERMINER

5Y STADSHYP SEP23 100 0 0,00%
SWEDISH 2Y GOVT SEP 23 600 0 0,00%
SWEDISH 5YR GOVT SEP23 840 0 0,00% 0,00%
0 0,00%
Summa Standardiserade Derivat 0 0,00%
Summa Ovriga finansiella instrument som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utanfor EES 0 0,00%
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvérde
Med positivt marknadsvérde 4152 265 97,05%
Med negativt marknadsvérde - -
Summa Finansiella instrument 4152 265 97,05%
Ovriga tillgdngar och skulder 126 021 2,95%
Varav likvida medel 37 859 0,88%
Fondformogenhet 4278 286 100,00%

*Underliggande total derivatexponering har under forsta halvaret varit i Snitt:28,74% - Min:14,57%
- Max:34,19% av fondférmégenheten.
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Balansrakning, tkr Noter, tkr
TILLGANGAR 2023-06-30 2022 NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2023-06-30 2022
Overlatbara virdepapper 4152 265 4503 674 Fondférmogenhet vid arets borjan 4624978 5531551
Penningmarknadsinstrument - - Andelsutgivning 327 609 929 705
OTC-derivat - - Andelsinlosen -710137  -1381038
Ovriga derivatinstrument - - Arets resultat 48 792 -444 915
Fondandelar - - Ldmnad utdelning -12 956 -10 325
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 4152 265 4503 674 SUMMA Fondférmogenhet 4278 286 4624978
Placering pa konto hos kreditinstitut 30528 18 465
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 4182793 4522139 NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Bfinkmedel och dvriga likvida medel _ 37859 72 503 | 6vriga tillgdngar ingér olikviderade affarer 27194 -
liorutbetal(fa kostnader och upplupna intdkter 32628 32786 | bvriga skulder ingar olikviderade affarer 49 0
Ovriga tillgangar (Not 2) 27194 -
SUMMA TILLGANGAR 4280474 4627 428
SKULDER _ . Fondens utveckling
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - -
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - 2023-06-30 2022 2021 2020 2019
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde - - Fondférmégenhet, tkr 4278286 4624978 5531551 4579016 4774052
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Andelsklass A
Skatteskulder - — - - Totalavkastning, % 1,1 -8,3 0,1 1,5 1,8
L:lpp.lupna kostnader och forutbetalda intdkter 2139 2451 Jimfdrelseindex, % 1,6 6,1 0,1 24 1,4
Ovriga skulder (Not 2) 49 0 Andelsvérde, kr 112,35 111,18 121,18 121,12 119,38
SUMMA SKULDER 2189 2451 Antal utestdende andelar 27429268 32159256 36650621 32847968 35205173
FONDFORMOGENHET (Not 1) 4278286 4624978 Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
POSTER INOM LINJEN Totalavkastning, % 1,1 -8,3 0,1 1,5 1,8
. . N X Jamforelseindex, % 1,6 -6,1 -0,1 2,4 1,4
Utlanade finansiella instrument - - Andelsvarde, kr 90,25 90,98 100,46 101,84 101,60
Del av dverlitbara vardepapper som &r utlanade - - Antal utestiende andelar 8025851 7882563 9315052 5897953 5623903
Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument - - Utdelning kr/andel 164 132 148 126 119
Mottagna sékerheter fér OTC-derivatinstrument - - . c ' ’ ’ ’ ’
Mottagna sdkerheter for Gvriga derivatinstrument - - )
Ovriga mottagna sikerheter - - T?tal.e.zvkast.mng, % 11 7,9 0,2 - -
Stéllda sikerheter for inlanade finansiella instrument - - Jamfore!.semdex, % L6 61 01 - -
Stéllda sikerheter for OTC-derivatinstrument - - Andelsvard?, kr 93,39 92,35 100,24 - -
Stillda sikerheter fér dvriga derivatinstrument 30528 18 465 Antal u.testaende andelar 5056814 3597318 1539559 - -
Ovriga stillda sikerheter - - Utdelning kr/andel - - - - -
2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmégenhet, tkr 4858191 3283931 1889937 1599116 1722866
Totalavkastning, % 0,0 1,1 2,2 -0,6 6,0
Jamforelseindex, % -0,1 1,2 3,0 0,5 6,2
Andelsklass A
Andelsvérde, kr 117,27 117,31 116,09 113,59 114,29
Antal utestaende andelar 36422246 23146771 14514349 11829709 13073808
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Andelsvarde, kr 100,91 102,25 102,92 103,12 106,90
Antal utestdende andelar 5818331 5560931 1992469 2476718 2138531
Utdelning kr/andel 1,46 1,73 2,47 3,16 3,50
Nyckeltal
Riskmétt per 30 juni
Spreadexponering 59 %
Duration 2,8 ar
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