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Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bdrjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeédgt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Viktig information

Samtliga index som anvinds i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en “Svensk kod for fondbolag”. Syftet med koden &r att verka fér en sund fondverksamhet och dérmed varna om
fortroendet. Ohman Fonder & medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att félja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga
garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas
som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du ldser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer andelar i en
fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pa www.ohman.se/fonder.
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Placeringsinriktning

Ohman Kort Rinta dr en riantefond med maélsattning att éver
tiden ge en attraktiv riskjusterad avkastning. Fonden har kort
|6ptid och placerar i rantebdrande vardepapper med hog kre-
ditvardighet utgivna i svenska kronor. Fondens aterstaende ge-
nomesnittliga rantebindningsperiod ar langst ett ar. Hallbarhets-
aspekter ar uttryckligen en del av investeringsprocessen och
paverkar fondens investeringar. Fonden férvaltas hallbart och
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med
artikel 8 disclosureférordningen.

Fondfakta
Fondens startdatum 1995-06-30
Kursnotering Daglig

Arian Kalantari
Lars Kristian Feste
OMRX Treasury Bill
294918
504400-1237

Ansvarig forvaltare

Stéllforetradare

Jamforelseindex

Fondnummer hos Pensionsmyndigheten
Organisationsnummer

AVGIFTER

Forvaltningsavgift A+B 0,10%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen
Riskindikator

Riskindikatorn utgar fran att du behaller produkten i 2 ar.

Lagre risk Hogre risk
< >
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Denna fond kan vara lamplig for sparare som planerar att be-
halla sin investering i minst 2 ar och som ar inférstadd med att de
pengar som placeras i fonden bade kan 6ka och minska i varde
och att det inte &r sdkert att hela det insatta kapitalet kan aterfas.
For att investera i fonden kravs ingen sarskild férkunskap eller
erfarenhet av vardepappersfonder eller finansiella marknader.

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risk-
nivan fér denna produkt jamfort med andra produkter. Den vi-
sar hur troligt det ar att produkten kommer att sjunka i varde pa
grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat produkten
som 1 av 7, dvs. den lagsta riskklassen. Det betyder att fonden
har mycket lag risk for upp- och nedgangar i andelsvardet. Exem-
pel pa risker och andra faktorer som inte nédvandigtvis fangas av
riskindikatorn utgors av operativ risk, motpartsrisk, havstangs-
risk samt informationsrisk i form av att avkastningshistorik inte
fangar fondens fulla risk. Denna produkt innehaller inte nagot
skydd mot framtida marknadsresultat. Du kan darfor forlora hela
eller delar av din investering.
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Fondens riskprofil

Fonden dar en aktivt forvaltad rantefond och darmed ar fonden
exponerad mot kursvariationer i form av ranterisk och kreditrisk.
Sparande i rdantebdrande vardepapper innebdr ofta en lagre
risk an sparande i aktier. Fonden placerar i vardepapper med
kort rantebindningstid och hog kreditvardighet vilket begransar
rante- och kreditriskexponeringen.

Fonden far halla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis for att utan dréjsmal kunna hantera andelsagares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebar
att fonden kan skapa havstang. Fonden far anvanda andra tek-
niker och instrument, forutom derivatinstrument, for att minska
kostnader och risker i forvaltningen samt for att 6ka avkast-
ningen och skapa havstang i fonden. Detta kan exempelvis ske
genom att fonden lanar ut vardepapper vilket kan innebéara en
okad risk kopplad till att motpart stéller in betalningar eller i 6v-
rigt inte fullgor sina skyldigheter. Férvaltningen stravar efter att
vara exponerad mot marknaderna motsvarande 100 procent av
fondens varde, men fondens exponering kan med hansyn tagen
till strategierna som anges ovan bade dverstiga eller understiga
denna niva, dar en 6kad exponering innebar en 6kad marknads-
risk. Fonden anvander normalt sett inte derivatinstrument, eller
andra tekniker och instrument, for att skapa havstang.

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestammelser. Fondens redovisning
foljer Finansinspektionens férfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angadende vardepappersfonder.

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestimmelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2023-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2023-06-30 som var fondens sista handelsdag for forsta
halvaret. | fondens balansrékning har fondens innehav varderats
till marknadsvarde per 2023-06-30. Med marknadsvardet avses
senaste betalkurs. Om sadan ej finns virderas innehaven till
senaste kopkurs, eller om denna inte ar representativ, till det
varde som Fondbolaget faststallt pa objektiva grunder.



Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg med 1,1 procent under forsta halvaret 2023 medan
fondens jamforelseindex steg med 1,3 procent. Fondférmogenhe-
ten 6kade under halvaret fran 2 189 miljoner till 2 454 miljoner
kronor och fonden hade ett nettoinfléde pa 242 miljoner kronor.

HALVARET SOM GATT

Forsta halvaret har praglats av fortsatt hog inflation och stigande
rantor. Inflationen ser dock ut att ha natt toppen pa flera hall i varl-
den och ar nu pa vag ned. Nedgangen i inflation drivs till stor del
av baseffekter och energipriser, vilket gor det svart att uppskatta
hur starkt det underliggande inflationstrycket faktiskt ar. En basef-
fekt uppstar nar en férandring jamférs med en storre eller min-
dre utgangspunkt. Eftersom inflationen beskriver prisférandringar
pa arsbasis kan baseffekten fa forandringar av inflationstakten att
framsta som mer bestaende an de verkligen ar. Det ar darfor viktigt
att ta hansyn till baseffekten. Mycket tyder pa att det underliggan-
de inflationstrycket har natt toppen och att réntehéjningarna har
fatt en viss effekt, men vi ser samtidigt tecken pa att inflationen ar
mer ihallande dn vantat och att nedgangen i kdrninflationen (kon-
sumentprisindex (KPl) minus energipriserna) kan vara trogrorlig.

Vianser att Riksbankens inflationsprognos i dagslaget ar i linje med
var vy och att det inte finns nagon anledning att forvédnta sig en
kraftig ranteuppgang fran dagens nivaer. Vi ar dock medvetna om
att inflationen kan Overraska och skapa en mer hékaktig hallning
hos Riksbanken, vilket skulle kunna leda till hogre rantor pa kort
sikt. Vi tror vidare att réntesdankningar ligger en bra bit bort och
var bedémning ar att det forst kan bli aktuellt under andra halvaret
2024. Med det sagt ser vi en del orosmoln i horisonten, framfor allt
for den svenska ekonomin som ar extremt rantekanslig och hogt
skuldsatt. Det kan ta tid innan efterfrdgan pa varor och tjanster i
ekonomin férsvinner men nar konjunkturen val férsvagats ordent-
ligt sa kommer efterfragan att ddmpas och vi kommer befinna oss i
en miljé dar rantorna ror sig nedat igen. Under det forsta halvaret
har vi &ven sett tecken pa finansiell instabilitet i omvarlden och
faktorer som stramat at kreditmiljon.

Kreditmarknaden har under perioden aterhdmtat sig och vi har i
dagsldget lagre globala och svenska kreditpremier (skillnaden mel-
lan den riskfria réntan (rdntan pa en statsobligation) och rantan pa
foretagsobligationer) dn vid arets borjan. Perioden har dock varit
volatil och praglats av bankoro samt osakerhet kring det amerikan-
ska skuldtaket. Det sistnamnda lamnade dock marknaden i stort
sett opaverkad efter att de tva politiska parterna, demokraterna
och republikanerna, natt en éverenskommelse. Daremot var pro-
blematiken inom banksektorn desto stérre efter att bland annat
amerikanska Silicon Valley Bank och schweiziska Credit Suisses lik-
viditetsproblem ledde till en bred investeringsoro, vilket drev upp
kreditpremier generellt for foretag, men dar banksektorn tog den
storsta smallen, framst inom efterstéllt bankkapital (obligationer
med lagre aterbetalningsprioritet).
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Den svenska primarmarknaden har under perioden haft en ho-
gre aktivitet &n vad vi sag under slutet av 2022. Aven om manga
bolag har mottagits val pa primarmarknaden sa rader det sam-
tidigt en viss forsiktighet kring att lana ut kapital till vissa typer
av bolag. Tydligast syns detta inom fastighetssektorn dar flerta-
let fastighetsbolag under perioden fatt sankta kreditbetyg. Ett
exempel dr Samhallsbyggnadsbolaget som nedgraderades fran
investment grade till high yield vilket slog hart mot bolaget och
sektorn som helhet.

Vi ser fortsatt vissa svagheter for risktillgangar (obligationer med
lagre kreditbetyg) under resterande del av 2023 och 2024. Detta
ar framst drivet av finansiell oro och svag konjunktur vilket kom-
mer satta press pa bolagens kassafloden och finansiella styrka.
Samtidigt ser nordiska krediter valdigt attraktiva ut fran ett in-
vesteringsperspektiv gentemot andra tillgangsslag och bristen
pa foretagsobligationer i den nordiska marknaden kommer halla
kreditpremier pa lagre nivaer.

Fonden investerar framst i svenska statsskuldvéxlar samt korta
stats- och bostadsobligationer. Avkastningen i fonden speglar
saledes Riksbankens penningpolitik och den radande styrrén-
tan. Fonden har naturligt en stor exponering mot sakerstallda
bostadsobligationer (Obligationer med hogsta kreditvardighet
och med bostdder som sdakerhet) samt en nagot ldngre relativ
kreditduration (den genomsnittliga I6ptiden pa innehaven) vilket
optimerat den férvdantade |6pande avkastningen.

Fonden har arbetat utifrdan samma hallbarhetskriterier under
hela férsta halvaret 2023.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att handla
med derivat men har under forsta halvaret 2023 inte utnyttjat
denna mojlighet.

Fonden har under forsta halvaret 2023 inte utnyttjat mojligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Marknadsrisk: Risken att vardet av vardepappersinnehav kan
falla vilket paverkar fondens nettoférmogenhet.

Ranterisk: Risken att vardet av rantebarande vardepappersinne-
hav faller beroende pa férandringar i det allménna rantelaget.
Sjunkande rantor 6kar vardet pa en fonds innehav av ranteba-
rande instrument och omvant medfor stigande rantor att vardet
pa innehaven minskar. Rantefonder som placerar i rantebarande
instrument med langre I6ptider ar utsatta for en hogre risk.
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Kreditrisk: Risken att den faktiska eller upplevda kreditvardigheten
hos emittenter av rantebarande vardepapper, dven de med hog
kreditvardighet, forsamras vilket kan medféra att vardet av rante-
barande vardepappersinnehav kan falla.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsattas
vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora kost-
nader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning med-
fér en koncentrerad exponering mot en viss typ placeringsinrikt-
ning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke &ndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stdller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sakerheter fér derivatinnehav eller for
utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvinda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa hédvstang / for att 6ka avkastning.
En 6kad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering mot
motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte néd-
vandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.



Finansiella instrument, tkr

Overlatbara virdepapper som r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an-
till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfor- del av fond-
motsvarande marknad utanfér EES mogenhet  formégenhet
Réntebdrande vardepapper
BOSTADSINSTITUT
Lansforsékringar Hypotek 516 270 000 000 268 488 10,94% 10,94%
Nordea Hypotek 5534 156 000 000 150317 6,13% 6,13%
SBAB 145 334 000 000 324 441 13,22% 13,22%
SEBO 576 212 000 000 209 066 8,52% 8,52%
SHB $3+100 250801 150 000 000 152 505 6,22%
Statshypotek 1588 300 000 000 295176 12,03% 18,25%
Swedbank Hypotek 193 460 000 000 453 629 18,49% 18,49%
1853 622 75,55%
SVENSKA STATEN
Kommuninvest 241002 30000 000 28905 1,18% 1,18%
Statsobligation 1057 188 750 000 187 306 7,63%
Statsobligation 1058 86 000 000 84527 3,45%
Statsobligation 1059 1000 000 935 0,04%
Statsobligation 1060 1000 000 908 0,04%
Statsobligation 1061 1000 000 889 0,04%
Statsobligation 1062 1000 000 825 0,03%
304 295 12,41%
Summa Réntebéarande vardepapper 2157918 87,96%
Summa Overlatbara virdepapper 2157918 87,96%
Ovriga fi iella i som dr Antal Marknads- Andelav  Emittent, an-
till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfér- del av fond-
motsvarande marknad utanfor EES mogenhet  formogenhet
Penningmarknadsinstrument
SVENSKA STATEN
Statsskuldvaxel 230719 50 000 000 49928 2,03%
Statsskuldvaxel 230920 140 000 000 138928 5,66% 18,92%
188 855 7,69%
Summa Penningmarknadsinstrument 188 855 7,69%
Summa Ovriga finansiella instrument som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utanfér EES 188 855 7,69%
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvérde
Med positivt marknadsvarde 2346773 95,65%
Med negativt marknadsvarde - -
Summa Finansiella instrument 2346773 95,65%
Ovriga tillgdngar och skulder 106 773 4,35%
Varav likvida medel 94 549 3,85%
Fondformogenhet 2453 546 100,00%

Fonden har under férsta halvaret inte haft nagra derivatpositioner med underliggande exponering




Balansrakning, tkr

Noter, tkr

TILLGANGAR 2023-06-30 2022 NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2023-06-30 2022
Overlatbara virdepapper 2157918 1938424 Fondférmogenhet vid arets borjan 2189418 889 980
Penningmarknadsinstrument 188 855 28 876 Andelsutgivning 899 179 1950 996
OTC-derivat - - Andelsinlosen -656 880 -647 282
Ovriga derivatinstrument - - Arets resultat 22913 -3995
Fondandelar - - Ldmnad utdelning -1084 -281
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 2346773 1967 300 SUMMA Fondférmogenhet 2453546 2189418
Placering pa konto hos kreditinstitut - -

Summa placeringar med positivt marknadsvirde 2346773 1967 300 NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER

Bankmedel och dvriga likvida medel 94 549 210700 | briga tillgangar ingar olikviderade affarer - R
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 12474 11617 | bvriga skulder ingar olikviderade affarer 38 0
Ovriga tillgdngar (Not 2) - -

SUMMA TILLGANGAR 2453796 2189618

SKULDER _ . Fondens utveckling
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - -

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - 2023-06-30 2022 2021 2020 2019
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde - - Fondférmégenhet, tkr 2453546 2189418 889980 1008859 1164217
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Totalavkastning, % 1,1 -0,9 0,2 0,1 -0,4
Skatteskulder - - Jamforelseindex, % 1,3 0,2 -0,2 -0,2 -0,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 212 200 Andelsklass A
Ovriga skulder (Not 2) 38 0 Andelsvarde, kr 95,58 94,56 95,38 95,58 95,51
SUMMA SKULDER 250 200 Antal utestdende andelar 24937717 21197737 9009365 10233509 12001512
FONDFORMOGENHET (Not 1) 2453546 2189418 Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
POSTER INOM LINJEN Andelsvirde, kr 89,59 89,71 91,52 93,12 94,74
. ) ) X Antal utestdende andelar 780 543 2062735 334779 329827 189 510
Utlanade finansiella instrument - - Utdelning kr/andel 1,07 1,02 1,40 1,73 2,14
Del av §verlatbara virdepapper som &r utlanade - -
Mottagna sékerheter fér utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - — 2018 2017 2016 2015 2014
Mottagna sikerheter for dvriga derivatinstrument N N Fondformoggnhit, tkr 1689 065 1218355 914304 1901059 1183445
Ovriga mottagna sakerheter - - Tf)talle‘)vkast.mng, {"’ 07 06 07 03 0,4
Stillda sikerheter for inlanade finansiella instrument - - JamfGrelseindex, % 08 08 07 03 05
Stéllda sékerheter fér OTC-derivatinstrument - - Andelsklass A
Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Andelsvirde, kr 95,93 96,60 97,23 97,90 98,22
Ovriga stillda sikerheter - - Antal utestaende andelar 17433723 12048097 9404111 19418877 12048925
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Andelsvarde, kr 97,34 99,70 - - -
Antal utestdende andelar 170321 547 092 - - -
Utdelning kr/andel 1,68 - - - -

Nyckeltal

Riskmatt per 30 juni

Spreadexponering

Duration

0,3%
0,6 &r
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Fondbolag

E. Ohman J:or Fonder AB

Box 7837

103 98 Stockholm

Kundtjénst: 020-52 53 00 (9.00-17.00)
E-post: fonder@ohman.se

Hemsida: www.ohman.se
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994

Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstdnd fér E. Ohman J:or Fonder AB att utéva fondverksamhet
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs av Finansin-
spektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation skedde den
4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 aven ftillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder. E. Ohman J:or
Fonder AB &r ett heldgt dotterbolag till E. Ohman J:or Asset
Management AB.
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