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Ohman Marknad Europa

Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bérjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeégt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Viktig information

Samtliga index som anviands i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en “Svensk kod foér fondbolag”. Syftet med koden &r att verka fér en sund fondverksamhet och dérmed vdrna om
fortroendet. Ohman Fonder & medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att félja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga
garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas
som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du laser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer andelar i en
fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pa www.ohman.se/fonder.
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Placeringsinriktning

Ohman Marknad Europa ar en aktivt férvaltad aktiefond med lag
aktivitetsgrad. Fondens malsattning ar att skapa en attraktiv ri-
skjusterad avkastning genom en valdiversifierad exponering mot
den utvecklade europeiska aktiemarknaden. Fonden har speci-
fika och uttalade kriterier for att investera i bolag utifran miljg,
sociala aspekter och bolagsstyrning (ESG). Fonden forvaltas hall-
bart och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlig-
het med artikel 8 disclosureférordningen.

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-10-20
Kursnotering Daglig

Bjorn Nylund

Tobias Ovelius

MSCI Europe Net Total Return*
570630
504400-4991

Ansvarig forvaltare
Stallféretradare
Jamforelseindex
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten
Organisationsnummer

AVGIFTER

Forvaltningsavgift 0,65%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen

*Varken de medel eller vardepapper som avses hari ar sponsrade, godkanda eller marknadsforda
av MSCI, och MSCI kan under inga omsténdigheter hallas ansvarig fér sddana fonder eller virde-
papper eller index som fonden eller virdepapper ar baserade pa. Fondens informationsbroschyr
innehaller mer detaljer om begrénsningar gillande relationen mellan MSCI och E. Ohman J:or
Fonder AB och eventuellt relaterade fonder, liksom friskrivningar som galler for MSCI index.

Riskindikator
Riskindikatorn utgar fran att du behaller produkten i 5 ar.

Lagre risk Hogre risk
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Denna fond kan vara lamplig for sparare som planerar att be-
halla sin investering i minst 5 ar och som ar inférstadd med att de
pengar som placeras i fonden bade kan 6ka och minska i varde
och att det inte ar sdkert att hela det insatta kapitalet kan aterfas.
For att investera i fonden kravs ingen sarskild férkunskap eller
erfarenhet av vardepappersfonder eller finansiella marknader.

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risk-
nivan fér denna produkt jamfort med andra produkter. Den vi-
sar hur troligt det ar att produkten kommer att sjunka i varde
pa grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat produk-
ten som 4 av 7, dvs. en riskklass pa medelniva. Det betyder att
fondens risk for upp- och nedgangar i andelsvardet ligger pa en
medelniva. Exempel pa risker och andra faktorer som inte n6d-
vandigtvis fangas av riskindikatorn utgdrs av operativ risk, mot-
partsrisk, havstangsrisk samt informationsrisk i form av att av-
kastningshistorik inte fangar fondens fulla risk. Denna produkt
innehaller inte nagot skydd mot framtida marknadsresultat. Du
kan darfor forlora hela eller delar av din investering.
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Fondens riskprofil
Fonden ar en aktiefond och darmed ar fonden exponerad mot
kursvariationer i form av aktiemarknadsrisk.

Fonden far halla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis for att utan droéjsmal kunna hantera andelsigares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebdr
att fonden kan skapa havstang. Fonden far anvdnda andra
tekniker och instrument, forutom derivatinstrument, for att
minska kostnader och risker i forvaltningen samt for att 6ka av-
kastningen och skapa havstang i fonden. Detta kan exempelvis
ske genom att fonden lanar ut vardepapper vilket kan innebara
en okad risk kopplad till att motpart staller in betalningar eller i
ovrigt inte fullgor sina skyldigheter. Forvaltningen stravar efter
att vara exponerad mot marknaderna motsvarande 100 procent
av fondens varde, men fondens exponering kan med hansyn
tagen till strategierna som anges ovan bade 6verstiga eller un-
derstiga denna niva, dar en 6kad exponering innebar en okad
marknadsrisk.

Riskbedémningsmetod

Fonden investerar i derivatinstrument. For att berdakna fondens
sammanlagda exponering anvands den s3 kallade atagandeme-
toden. Atagandemetoden innebar att derivatpositionerna kon-
verteras till en motsvarande position i de underliggande tillgang-
arna.

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestammelser. Fondens redovisning
foljer Finansinspektionens férfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2023-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2023-06-30 som var fondens sista handelsdag for forsta
halvaret. | fondens balansrakning har fondens innehav varderats
till marknadsvarde per 2023-06-30. Med marknadsvardet avses
senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas innehaven till
senaste kopkurs, eller om denna inte ar representativ, till det
varde som Fondbolaget faststallt pa objektiva grunder.

Tillgdngar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omréakning
har gjorts med en valutakurs per 2023-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran véxelkurser per balansdagen.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
Fonden steg med 18,9 procent under forsta halvaret 2023 medan medfor en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
fondens jamforelseindex steg med 17,8 procent. Fondférmégen- inriktning.

heten 6kade under perioden fran 2 010 miljoner till 2 387 kronor
och fonden hade ett nettoinfléde pa 1 miljoner kronor under pe-
rioden.

Operativ risk: Risken for férlust pa grund av icke &ndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

HALVARET SOM GATT

Fondens hallbara profil har hittills i ar haft en positiv paverkan
(cirka 1,1 procentenhet) pa avkastningen i relation till fondens
jamforelseindex MSCI Europe Index, dar framforallt fondens fos-
silexkluderingar har bidragit positivt.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgor sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sakerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvdnda derivat som ett led i sin place-

De tre storsta positiva bidragen pa bolagsniva ar: ringsinriktning i syfte att skapa hévstang / fér att 6ka avkastning.
TotalEnergies (exkludering fossil), British American Tobacco (exklu- En okad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
dering etik) och Anglo American (Gvervikt relativt index). mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte

nédvandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.
De tre storsta negativa bidragen pa bolagsniva ar:
Lvmh (etik-exkludering), Banco Santander (6vervikt relativt index)
och Unicredit (ESG*-exkludering).

Fondbolaget anvander Glass Lewis som rostningsradgivare for en-

gagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.
Radgivaren utgar fran Ohman Fonders réstningsprinciper och det
slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbolaget. Inga kdnda intres-
sekonflikter har uppstatt i samband med fondens placeringar.

Fonden har arbetat utifran samma hallbarhetskriterier under hela
forsta halvaret 2023.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestammelserna majlighet att handla med
derivat och har under forsta halvaret 2023 utnyttjat denna mojlig-
het i form av standardiserade terminer i finansiella index.

Fonden har under férsta halvaret 2023 inte utnyttjat mojligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av aktieinnehav faller vilket
paverkar fondens nettoférmogenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursforandringar paverkar fondens
nettoférmogenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsattas
vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora kost-
nader.

*ESG ar en vanlig forkortning for hallbara investeringar. Begrep-
pet star for Environmental, Social & Governance och innebar att
investeraren tar sarskild hansyn till miljo, sociala aspekter och bo-
lagsstyrning.
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Finansiella instrument, tkr Valeo 8189 1894 0,08% 0,08%
. 52 809 2,21%
Overlatbara virdepapper som &r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an-
till handel pa en reglerad marknad eller varde, tkr fondfor- del av fond- FORSAKRINGSBOLAG
motsvarande marknad utanfor EES 6, ormo, Abrdn 76 657 2297 0,10% 0,10%
Aktier Admiral Group 4800 1372 0,06% 0,06%
BANKER Aegon Rights 20230529 50 000 71 0,00% 0,00%
i 9 9
Banco Bilbao Vizcaya 186 542 15 458 0,65% 0,65% Allianz___ . 11981 30101 1,26% 1,26%
— Assicurazioni Generali 27 507 6036 0,25% 0,25%
Banco Santander Central Hispano 488 400 19 482 0,82% 0,82% -
- Aviva 79974 4340 0,18% 0,18%
Banque Cantonale Vaudoise 850 970 0,04% 0,04%
- AXA 55493 17673 0,74% 0,74%
BNP Paribas 32133 21856 0,92% 0,92% Y - = S
DNB Bank 30328 6137 0.26% 0.26% Baloise Holding 1500 2380 0,10% 0,10%
3 , —— S o
Erste Group Bank 10000 3782 0,16% 0,16% Gjensidige 6269 1086 0,05% 0,05%
" — Hannover Rueck 2039 4670 0,20% 0,20%
FinecoBank Banca Fineco 21 600 3135 0,13% 0,13%
Handelsbanken A 21110 3712 0.16% 0.16% Legal & General Group 177 185 5531 0,23% 0,23%
,16% ,16% o
HSBC Holdings 597 435 51005 2,14% 2,14% M&G 65000 1708 O'O7f S
Intesa Sanpaolo 284544 13704 057% 0.57% Muenchener Rueckver 4192 16 974 0,71% 0,71%
- . . NN Group 8000 3197 0,13%
9 9
ﬁﬂ?éfﬁfr Group s ;(l’g g ;‘1‘2 g';zof g';z‘;" NN Group Rights 20230606 8000 169 0,01% 0,14%
P Gnnids Genicd Phoenix Group Holdings 28 410 2075 0,09% 0,09%
Lloyds Banking Group 2010279 12033 0,50% 0,50% n o 3
Natwest Group 169943 5620 0.24% 0.24% Poste Italiane 14 000 1636 0,07% 0,07%
Nordea Bank 91443 10726 0'45% 0'45% Prudential 82661 12583 0,53% 0,60%
SEBA 23000 5719 0'240/ 0’24‘V Sampo 14 495 7024 0,29% 0,29%
- Gl s Swiss Life Holding 944 5961 0,25% 0,25%
Societe Generale 19 105 5358 0,22% 0,22%
- 2 Swiss Reinsurance 8609 9359 0,39% 0,39%
Standard Chartered 68 000 6378 0,27% 0,27%
Tryg 10 000 2337 0,10% 0,10%
Swedbank A 28 000 5092 0,21% 0,21% -
UBS Group 96248 21027 0.88% 0.88% Zurich Insurance Group 4332 22223 0,93% 0,93%
,88% ,88%
221158 9.27% 160 799 6,74%
DETALJHANDEL HAASLI\\/I/tiiDﬁfE 11594 90583 3,80% 3,80%
Hennes & Mauritz B 15762 2919 0,12% 0,12% V- TOCNg 22 o
Inditex 31799 13 288 0.56% 0.56% Infineon Technologies 38850 17 299 0,72% 0,72%
Just Eat Takeawaycom =200 260 o 40/: 05 4‘%‘: ST Microelectronics 20 200 10 846 0,45% 0,45%
Kering 2244 13370 0,56% 0,56% ) 118728 4,97%
Kingfisher 67 472 2147 0,09% 0,09% HUSHALLSPRODUKTER
Next 3347 3171 0,13% 0,13% Beiersdorf 2774 3964 0,17% 0,17%
Pandora 2708 2611 0,11% 0,11% Henkel KGaA Vorzug 4985 4304 0,18%
Zalando 6595 2049 0,09% 0,09% L'Oreal 7232 36399 1,53% 1,53%
40 414 1,69% Reckitt Benckiser Group 20730 16 830 0,71% 0,71%
ELKRAFT, VATTEN 61496 2,58%
Corp Acciona Energias Renovables 2100 758 0,03% 0,03% HARDVARA & TILLBEHOR
EON 68 868 9479 0,40% 0,40% ASM International 1370 6270 0,26% 0,26%
EDP Energias De Portugal 78 291 4130 0,17% 0,17% Logitech 4200 2 700 0,11% 0,11%
Enel 244000 17735 0,74% 0,74% Nokia A EUR 162 016 7323 0,31% 0,31%
Iberdrola 167 805 23631 0,99% 0,99% 16292 0,68%
Legrand 8253 8831 0,37% 0,37% HALSOVARD
Severn Trent 7 500 2643 0,11% 0,11% o N
SSE 33241 8404 0.35% 0.35% Alcon 14 200 12704 0,53% 0,53%
Terna 39955 3675 0'15% 0'15% Amplifon 3162 1252 0,05% 0,05%
Veolia 30163 5879 0,29'y 0/297 Biomerieux 1166 1321 0,06% 0,06%
Verbund > 200 Yo7 0’09; 0’09; Carl Zeiss Meditec 1300 1517 0,06% 0,06%
sl deadd DiasSorin 800 899 0,04% 0,04%
88241 3,70% DSM Firmenich 5513 6407 0,27% 0,27%
ENERGI EssilorLuxottica SA 8863 18 027 0,76% 0,76%
EDP Renovaveis 6930 1494 0,06% 0,06% Eurofins Scientific 3800 2604 0,11% 0,11%
Orsted A/S 5603 5718 0,24% 0,24% Fresenius Medical Care 5437 2804 0,12% 0,12%
Vestas Wind Systems 27976 8034 0,34% 0,34% Fresenius SE & Co 14 518 4340 0,18% 0,18%
15 246 0,64% Getinge B 6 800 1285 0,05% 0,05%
FASTIGHETER NMC Health 2500 0 0,00% 0,00%
Sartorius 724 2705 0,11%
iti o 9
2:)'55?;3”" ZZ ‘rl’iz 1 ;gz g'g;f 0,05% Sartorius Stedim Biotech 650 1752 0,07% 0,19%
,02% - -
Covivio Rights 20230424 1116 29 0.00% 0.03% Siemens Healthineers 7943 4854 0,20% 0,20%
Gecina 1358 1561 0'070/ 0'070/ Smith & Nephew 24122 4200 0,18% 0,18%
Koniere 193 To20 0'08; 0'080/" Sonova Holding 1679 4829 0,20% 0,20%
a — aald daadd Straumann Holding 2970 5205 0,22% 0,22%
Land Securities Group 19923 1571 0,07% 0,07%
LEG Immobilien 2 400 1489 0,06% 0,06% 76705 3,21%
Segro 35564 3501 0,15% 0,15% KONSUMENTKAP.VAROR
Unibail Rodamco 3078 1746 0,07% 0,07% Adidas 4837 10134 0,42% 0,42%
Vonovia 21000 4428 0,19% 0,19% Barratt Developments 30686 1742 0,07% 0,07%
Warehouses de Pauw 3500 1036 0,04% 0,04% Berkeley Group Holdings 2764 1489 0,06% 0,06%
19 015 0,80% Burberry Group 9624 2802 0,12% 0,12%
FINANSFORETAG D'leteren Group 757 1444 0,06% 0,06%
3i Grou 27013 7228 0.30% 0.30% Hermes International 942 22 090 0,93% 0,93%
Agcns p S19 T97a o 10; o 10; Husqvarna B 12 090 1180 0,05% 0,05%
Aiun 5 > 308 0 0'06; 0'06; 1D Sports Fashion 89 000 1784 0,07% 0,07%
Qs pekds Moncler 6092 4547 0,19% 0,19%
Barry Callebaut 112 2335 0,10% 0,10% Persimmon 9748 1373 0.06% 0.06%
Deutsche Bérse Temp 5346 10 653 0,45% 0,45% 20 20
EQr 12 660 2626 0.11% 0.11% Puma 3400 2208 0,09% 0,09%
Furazeo 1653 1255 0'05“/ O’OS‘V Richemont 15620 28599 1,20% 1,20%
Qs 2 SEB SA 643 717 0,03% 0,03%
Groep Brussel Lambert 2800 2381 0,10% 0,10% - S >
ING Group 103743 15084 0.63% 0.63% Taylor Wimpey 103113 1455 0,06% 0,06%
Kinnevik B 6935 1036 0,04% 0,04% ) 81565 3,42%
London Stock Exchange 11750 13 499 0,57% 0,57% KONSUMENTTJANSTER
Mediobanca Banca di Cred Fin 16 000 2 066 0,09% 0,09% Accor 5368 2152 0,09% 0,09%
Prosus 24100 19 059 0,80% 0,80% Amadeus IT Holding 14 095 11577 0,49% 0,49%
Schroders 19 005 1141 0,05% 0,05% Bureau Veritas 9500 2812 0,12% 0,12%
St James's Place 19109 2854 0,12% 0,12% Compass Group 52 098 15754 0,66% 0,66%
Edenre 7 5 ,22% ,22%
84 961 3,56% d d 234 229 0,22% 0,22%
FORDON Experian Group 27031 11203 0,47% 0,47%
Baverische Motoren Werke AG 9900 13127 0.55% Intercontinental Hotel Group 4434 3309 0,14% 0,14%
BAW - PFD 1800 2210 0,05% 0,64% Sodexo 2400 2852 0,12% 0.12%
CNH Industrial EUR 30000 4668 0,20% 0,20% - 54888 2,30%
Continental 3459 2817 0,12% 0,12% LIVSMEDELSFORSALIN.
Mercedes Benz Group 25100 21790 0,91% 0,91% Carrefour 17 001 3477 0,15% 0,15%
Michelin 19764 6302 0,26% 0,26% Hellofresh 6586 1754 0,07% 0,07%




Kesko B 7 848 1595 0,07% 0,07% Rentokil Initial 76778 6484 0,27% 0,27%
Koninklijke Ahold Delhaize 27 500 10130 0,42% 0,42% SGS 3800 3879 0,16% 0,16%
Mowi 14 000 2402 0,10% 0,10% Teleperformance 1600 2893 0,12% 0,12%
Orkla 28 454 2212 0,09% 0,09% Wendel 1200 1329 0,06% 0,06%
21571 0,90% 32199 1,35%
LIVSMEDELSPROD TELEKOMOPERATORER
Associated British Foods 11 000 3007 0,13% 0,13% Bouygues 7 000 2537 0,11% 0,11%
CHR Hansen Holding 3169 2375 0,10% 0,10% Bt Group 210743 3541 0,15% 0,15%
Coca Cola HBC 6911 2225 0,09% 0,09% Cellnex Telecom 17 166 7483 0,31% 0,31%
Coca-Cola Europacific Partners 6200 4315 0,18% 0,18% Deutsche Telekom 93 500 22010 0,92% 0,92%
Danone 18962 12 545 0,53% 0,53% Elia Group 1068 1464 0,06% 0,06%
Getlink 10563 1939 0,08% 0,08% Elisa 4500 2595 0,11% 0,11%
Kerry Group A 4300 4529 0,19% 0,19% Infrastrutture Wireless Italiane 10 000 1424 0,06% 0,06%
Nestle 76 365 99 204 4,16% 4,16% Koninklijke KPN 89 891 3463 0,15% 0,15%
Unilever 13657 7 684 0,32% Orange 57692 7276 0,30% 0,30%
Unilever Plc (Amsterdam listed Prysmian 8 000 3609 0,15% 0,15%
EUR) 60451 33987 1,42% 1,75% Swisscom 797 5367 0,22% 0,22%
171 812 7,20% Tele2 B 20500 1827 0,08% 0,08%
LAKEMEDEL Telefonica Deutschland 27706 841 0,04% 0,04%
AstraZeneca 46086 71362 2,99% 2,99% Telenor 22000 2413 0,10% 0,10%
- Telia Company 48 285 1142 0,05% 0,05%
Bachem Holding 1400 1318 0,06% 0,06% Vodafone Group 631526 6415 0,27% 0,27%
Coloplast 3808 5142 0,22% 0,22% . -
Demant 3500 1598 0,07% 0,07% 73406 3,08%
Genmab 2044 8346 0,35% 0,35% TRANSPORT
GSK Plc 123 046 23 467 0,98% 0,98% A P Moller Maersk A 93 1749 0,07%
Lonza Group 2305 14 844 0,62% 0,62% A P Moller Maersk B 161 3051 0,13% 0,20%
Merck KGaA 4188 7479 0,31% 0,31% Aena 2393 4174 0,17% 0,17%
Novartis 60317 65540 2,75% 2,75% Aeroports de Paris 620 961 0,04% 0,04%
Novo-Nordisk B 48 765 84 849 3,55% Deutsche Post 29880 15 750 0,66% 0,66%
Orion B 2800 1255 0,05% 0,05% DSV A/S 5595 12689 0,53% 0,53%
Qiagen 6 400 3103 0,13% 0,13% Kihne & Nagel 1472 4704 0,20% 0,20%
Roche Holding 20 689 68316 2,86% 2,86% Lufthansa 14 000 1547 0,06% 0,06%
sanofi 33709 39 008 1,63% 1,63% 44625 1,87%
ucB 4363 4175 0,17% 0,17% VERKSTAD
399801 16,75% ABB 47151 20027 0,84% 0,84%
MEDIA ACS Cons y Serv 4966 1883 0,08% 0,08%
Informa 41763 4164 0,17% 0,17% Aercap Holdings 5000 3430 0,14% 0,14%
Pearson 17433 1968 0,08% 0,08% Alfa Laval 7500 2948 0,12% 0,12%
Publicis Groupe 7077 6130 0,26% 0,26% Alstom 8514 2741 0,11% 0,11%
Relx Plc 57 747 20784 0,87% 0,87% Assa Abloy B 28275 7323 0,31% 0,31%
Universal Music Group NV 25 500 6115 0,26% 0,26% Atlas Copco A 80 368 12 489 0,52%
Vivendi SE 16 000 1585 0,07% 0,07% Atlas Copco B 49616 6661 0,28% 0,80%
Wolters Kluwer 7906 10835 0,45% 0,45% Brenntag 4919 4139 0,17% 0,17%
WPP Group 33026 3734 0,16% 0,16% Bunzl 9113 3753 0,16% 0,16%
55315 2,32% Campagnie de Saint-Gobain 15122 9931 0,42% 0,42%
MJUKVARA & TJANSTER Eiffage 2500 2816 0,12% 0,12%
Adyen NV 650 12147 0,51% 0,51% Epiroc A 19833 4044 0,17%
Epiroc B 10 203 1778 0,07% 0,24%
Auto Trader Group 31000 2598 0,11% 0,11% S o
Cap Gemini 4809 9835 0,41% 0,41% GEA Group 5000 2257 0,09% 0,09%
Geberit 1044 5900 0,25% 0,25%
Dassault Systemes 19 600 9383 0,39% 0,39% ~ n o S
Delivery Hero 5273 2511 0.11% 0.11% Heidelberg Materials AG 4100 3633 0,150/0 0,15“/0
Red Electrica Espana 11995 2175 0,09% 0,09% IMCD 1800 2794 0,12% 0,12%
Kingspan Group 4650 3337 0,14% 0,14%
Sage Group 30200 3835 0,16% 0,16% S >
SAP 31007 25725 1.92% 1.92% Knorr Bremse 1800 1484 0,060/0 0,06n/e
Temenos 2213 1901 0,08% 0,08% Kane B 10900 6144 0,26% 0,26%
Worldline 6597 2604 0,11% 0,11% Metso O 18000 2343 0,10% 0,10%
- - Mondi 13 156 2166 0,09% 0,09%
92715 3,88% Nibe Industrier B 44991 4607 0,19% 0,19%
RAVAROR & MATERIAL Rockwool Intl B 300 837 0,04% 0,04%
Air Liquide 15479 29951 1,25% 1,25% Sandvik 31000 6516 0,27% 0,27%
Akzo Nobel 5124 4512 0,19% 0,19% Schneider Electric 16 255 31886 1,34% 1,34%
Anglo American 38700 11867 0,50% 0,50% Siemens 22700 40 805 1,71% 1,71%
Antofagasta 12 500 2508 0,11% 0,11% SKF B 7752 1454 0,06% 0,06%
Arkema 1067 1085 0,05% 0,05% Spirax-Sarco Engineering 2380 3388 0,14% 0,14%
Beijer Ref 7000 963 0,04% 0,04% Vinci 15 320 19 205 0,80% 0,80%
Boliden 9741 3035 0,13% 0,13% Volvo A 6635 1523 0,06%
Covestro 5229 2932 0,12% 0,12% Volvo B 47 300 10548 0,44% 0,51%
CRH 22315 13280 0,56% 0,56% 234790 9,84%
Croda International 4297 3320 0,14% 0,14% .
Essity AB B 19182 5507 0,23% 0,23% Summa Aktier 2367188 99,18%
Evonik Industries 6088 1250 0,05% 0,05% Summa Overlatbara virdepapper 2367188 99,18%
Givaudan 271 9701 0,41% 0,41%
Henkel KGaA 2723 2070 0,09% 0,27% Ovriga fi i som ar Antal Marknads- Andelav  Emittent, an-
Holmen B 3000 1162 0,05% 0,05% till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfor- del av fond-
Johnson Matthey 5700 1367 0,06% 0,06% marknad utanfor EES mogenhet  férmogenhet
Norsk Hydro 37634 2421 0,10% 0,10% Standardiserade Derivat*
NloquymesB 5272 2652 0,11% 3,67% INDEXTERMINER
Rio Tinto (GBP) 32741 22415 0,94% 0,94% EURO STOXX Sep 23 30 0 0,00%
SCAB 19000 2612 0,11% 0,11% FTSE 100 Sep 23 4 0 0,00% 0,00%
SIG Group 8658 2580 0,11% 0,11% = .
Smurfit Kappa Group 7723 2779 0,12% 0,12% 0 0,00%
Solvay 2400 2893 0,12% 0,12% Summa Standardiserade Derivat 0 0,00%
Stora Enso R (EUR) 17872 2238 0,09% 0,09% Summa Ovriga finansiella instrument som ar
Symrise 4277 4840 0,20% 0,20% till handel pa en reglerad marknad
Umicore 6532 1970 0,08% 0,08% elrlgr r;otsvarande marknad utanfér EES 0 0,00%
UPM-Kymmene 14 756 4742 0,20% 0,20% ’
Yara International 5200 1987 0,08% 0,08%
148 637 6,23% Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvarde
SERVICE Med positivt marknadsvirde 2367188 99,18%
Adecco 4690 1655 0,07% 0,07% Med negativt marknadsvérde - -
Ashtead Group 13387 10008 0,42% 0,42% Summa Finansiella instrument 2367188 99,18%
Intertek Group 5075 2972 0,12% 0,12%
Nexi Spa 19562 1656 0,07% 0,07%
Randstad 2322 1322 0,06% 0,06%




Ovriga tillgangar och skulder 19 568 0,82%
Varav likvida medel 15 841 0,66%

Fondférmogenhet 2386 756 100,00%

*Underliggande total derivatexponering har under forsta halvaret varit i Snitt:1,48% - Min:0,57% -
Max:2,34% av fondférmégenheten.

Balansrakning, tkr

TILLGANGAR 2023-06-30 2022
Overlatbara virdepapper 2367188 1962 997
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivat - -
Ovriga derivatinstrument 0 0
Fondandelar - -
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 2367188 1962997
Placering pa konto hos kreditinstitut 5065 4484
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 2372253 1967 481
Bankmedel och &vriga likvida medel 15 841 42339
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1549 1042
Ovriga tillgdngar (Not 2) 4 2500
SUMMA TILLGANGAR 2389 647 2013 361

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvirde -

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde - 0
Skatteskulder 20 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1289 1124
Ovriga skulder (Not 2) 1583 2546
SUMMA SKULDER 2891 3670
FONDFORMOGENHET (Not 1) 2386 756 2009 691

POSTER INOM LINJEN
Utlanade finansiella instrument - -
Del av dverlatbara virdepapper som &r utldnade - -
Mottagna sikerheter for utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument - -
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument - -
Ovriga mottagna sikerheter - -
Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument - -
Stallda sakerheter fér OTC-derivatinstrument - -
Stallda sakerheter for Gvriga derivatinstrument 5065 4484
Ovriga stillda sikerheter - -

Noter, tkr

NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2023-06-30 2022
Fondférmogenhet vid &rets borjan 2009 691 2134 265
Andelsutgivning 286 678 233512
Andelsinlosen -285 557 -243 015
Arets resultat 375943 -115 070
Ldmnad utdelning - -
SUMMA Fondférmégenhet 2386 756 2009 691

NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
| 6vriga tillgdngar ingér olikviderade affdrer - 2 500
| 6vriga skulder ingér olikviderade affarer -1583 -2 546

Fondens utveckling

2023-06-30 2022 2021 2020 2019

Fondférmégenhet, tkr 2386756 2009691 2134265 1751320 1802655
Totalavkastning, % 18,9 -5,3 28,0 -5,1 32,4
Jamforelseindex, % 17,8 -2,3 28,2 -7,5 30,7
Andelsvérde, kr 235,73 198,26 209,29 163,48 172,25
Antal utestaende andelar 10124942 10136471 10197751 10713065 10464876
Utdelning kr/andel - - - - -
2018 2017 2016 2015 2014

Fondférmégenhet, tkr 1355637 2030361 1598647 1542007 1258317
Totalavkastning, % -7,2 12,1 5,4 53 13,0
Jamforelseindex, % -7,8 13,1 6,3 6,6 13,4
Andelsvérde, kr 130,08 140,13 125,03 118,64 112,64
Antal utestdende andelar 10421801 14489070 12782800 13117368 11171970

Utdelning kr/andel - -
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