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Ohman Marknad USA

Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bérjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeégt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Viktig information

Samtliga index som anviands i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en “Svensk kod foér fondbolag”. Syftet med koden &r att verka fér en sund fondverksamhet och dérmed vdrna om
fortroendet. Ohman Fonder & medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att félja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga
garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas
som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du laser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer andelar i en
fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pa www.ohman.se/fonder.
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Placeringsinriktning

Ohman Marknad USA &r en aktivt férvaltad aktiefond med lag
aktivitetsgrad. Fondens malsattning ar att skapa en attraktiv ri-
skjusterad avkastning genom en valdiversifierad exponering mot
den amerikanska aktiemarknaden. Fonden har specifika och ut-
talade kriterier for att investera i bolag utifran miljo, sociala as-
pekter och bolagsstyrning (ESG). Fonden férvaltas hallbart och
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med
artikel 8 disclosureférordningen.

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-10-20
Kursnotering Daglig

Bjorn Nylund

Tobias Ovelius

MSCI USA Net Total Return*
678128
504400-4876

Ansvarig forvaltare
Stallféretradare
Jamforelseindex
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten
Organisationsnummer

AVGIFTER

Forvaltningsavgift A+B 0,65%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen

*Varken de medel eller vardepapper som avses hari ar sponsrade, godkanda eller marknadsforda
av MSCI, och MSCI kan under inga omsténdigheter hallas ansvarig fér sddana fonder eller virde-
papper eller index som fonden eller virdepapper ar baserade pa. Fondens informationsbroschyr
innehaller mer detaljer om begrénsningar gillande relationen mellan MSCI och E. Ohman J:or
Fonder AB och eventuellt relaterade fonder, liksom friskrivningar som galler for MSCI index.

Riskindikator
Riskindikatorn utgar fran att du behaller produkten i 5 ar.

Lagre risk Hogre risk
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Denna fond kan vara lamplig for sparare som planerar att be-
halla sin investering i minst 5 ar och som ar inférstadd med att de
pengar som placeras i fonden bade kan 6ka och minska i varde
och att det inte ar sdkert att hela det insatta kapitalet kan aterfas.
For att investera i fonden kravs ingen sarskild férkunskap eller
erfarenhet av vardepappersfonder eller finansiella marknader.

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risk-
nivan fér denna produkt jamfort med andra produkter. Den vi-
sar hur troligt det &r att produkten kommer att sjunka i varde pa
grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat produkten
som 5 av 7, dvs. en medelhog riskklass. Det betyder att fonden
har medelhog risk for upp- och nedgangar i andelsvardet. Exem-
pel pa risker och andra faktorer som inte nédvandigtvis fangas av
riskindikatorn utgérs av operativ risk, motpartsrisk, havstangs-
risk samt informationsrisk i form av att avkastningshistorik inte
fangar fondens fulla risk. Denna produkt innehaller inte nagot
skydd mot framtida marknadsresultat. Du kan darfor forlora hela
eller delar av din investering.

Ohman Marknad USA

Fondens riskprofil

Fonden ar en aktiefond som placerar i bolag pa tillvaxtmarkna-
der och darmed ar fonden exponerad mot kursvariationer i form
av aktiemarknadsrisk.

Fonden far halla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis for att utan dréjsmal kunna hantera andelsigares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebdr
att fonden kan skapa havstang. Fonden far anvdnda andra
tekniker och instrument, forutom derivatinstrument, for att
minska kostnader och risker i forvaltningen samt for att 6ka av-
kastningen och skapa havstang i fonden. Detta kan exempelvis
ske genom att fonden lanar ut vardepapper vilket kan innebéra
en o6kad risk kopplad till att motpart stéller in betalningar eller i
ovrigt inte fullgor sina skyldigheter. Forvaltningen stravar efter
att vara exponerad mot marknaderna motsvarande 100 procent
av fondens varde, men fondens exponering kan med hansyn
tagen till strategierna som anges ovan bade 6verstiga eller un-
derstiga denna niva, dar en 6kad exponering innebar en okad
marknadsrisk.

Riskbedémningsmetod

Fonden investerar i derivatinstrument. For att berdakna fondens
sammanlagda exponering anvands den s3 kallade atagandeme-
toden. Atagandemetoden innebér att derivatpositionerna kon-
verteras till en motsvarande position i de underliggande tillgang-
arna.

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestammelser. Fondens redovisning
foljer Finansinspektionens férfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2023-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2023-06-30 som var fondens sista handelsdag for forsta
halvaret. | fondens balansrakning har fondens innehav varderats
till marknadsvarde per 2023-06-30. Med marknadsvardet avses
senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas innehaven till
senaste kopkurs, eller om denna inte ar representativ, till det
varde som Fondbolaget faststallt pa objektiva grunder.

Tillgdngar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omréakning
har gjorts med en valutakurs per 2023-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg med 24,4 procent under forsta halvaret 2023 medan
fondens jamforelseindex steg med 21,1 procent. Fondférmdogen-
heten 6kade under perioden fran 4 071 miljoner till 4 920 miljoner
kronor och fonden hade ett nettoutfléde pa 122 miljoner kronor.

HALVARET SOM GATT

Hittills i &r har fondens hallbarhetsprofil haft en positiv paverkan
(3,1 procentenheter) pa fondens avkastning i férhallande till jamfo-
relseindex MSCI USA Index. Samtliga kriterier har bidragit positivt.
Fossilexkluderingar har bidragit mest foljt av ESG*-exkluderingar.

De tre storsta positiva bidragen pa bolagsniva ar:
Nvidia, Tesla (bada overvikter relativt index) och Pfizer (ESG-exklu-
dering).

De tre storsta negativa bidragen pa bolagsniva ar:

Meta Platforms (ESG-exkludering), UnitedHealth Group (6vervikt
relativt index) och General Electric (exkludering internationella
konventioner).

Fondbolaget anvdnder Glass Lewis som rostningsradgivare for en-
gagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.
Ré&dgivaren utgar fran Ohman Fonders réstningsprinciper och det
slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbolaget. Inga kdnda intres-
sekonflikter har uppstatt i samband med fondens placeringar.

Fonden har arbetat utifran samma hallbarhetskriterier under hela
forsta halvaret 2023.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestammelserna majlighet att handla med
derivat och har under forsta halvaret 2023 utnyttjat denna mojlig-
het i form av standardiserade terminer i finansiella index.

Fonden har under forsta halvaret 2023 inte utnyttjat mojligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av aktieinnehav faller vilket
paverkar fondens nettoférmogenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursforandringar paverkar fondens
nettoférmoégenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsattas
vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora kost-
nader.

*ESG ar en vanlig forkortning for hallbara investeringar. Begreppet
star for Environmental, Social & Governance och innebar att inves-
teraren tar sarskild hansyn till miljo, sociala aspekter och bolags-
styrning.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfor en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sdkerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvanda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En okad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte
nodvandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.
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Vail Resorts 800 2175 0,04% 0,04% Iron Mountain 5353 3285 0,07% 0,07%
Willis Towers Watson 1881 4785 0,10% 0,10% Jack Henry & Associates 1000 1807 0,04% 0,04%
103 883 2,11% Mastercard 14 000 59 474 1,21% 1,21%
HVSHEDELSFORSALN Microsott TSR S ST
Aramark 4100 1906 0,04% 0,04% e T Toos T s
0 0, ’ ° ’ °
f\? Hei_"h T 21600 16129 0.33% 0.33% Oracle 26 800 34474 0,70% 0,70%
nternational FHavors Palo Alto Networks 5000 13799 0,28% 0,28%
Fragrances 4534 3898 0,08% 0,08% Paychex 5400 6525 0.13% 0.13%
Mondelez International 23100 18199 0,37% 0,37% v s 22
Paycom Software 800 2776 0,06% 0,06%
Sysco 8800 7053 0,14% 0,14% Paylocity Holding 700 1395 0,03% 0,03%
- S S, ,057% ,057%
Walgreens Boots Alliance 12 200 3754 0,08% 0,08% PayPal 17200 12397 0,25% 0,25%
50939 1,04% PTC 2200 3381 0,07% 0,07%
LIVSMEDELSPROD Salesforce 16 350 37309 0,76% 0,76%
American Water Works 3100 4780 0,10% 0,10% SBA Communications 1800 4 506 0,09% 0,09%
Archer Daniels Midland 8500 6937 0,14% 0,14% Servicenow 3300 20031 0,41% 0,41%
Bunge 1900 1936 0,04% 0,04% Splunk 2400 2750 0,06% 0,06%
Campbell Soup 3200 1580 0,03% 0,03% Synopsys 2500 11757 0,24% 0,24%
Coca Cola 68 000 44231 0,90% 0,90% Transunion 3100 2623 0,05% 0,05%
Conagra Brands 7 400 2695 0,05% 0,05% Twilio 3200 2199 0,04% 0,04%
Darling Ingredients 2700 1860 0,04% 0,04% Verisign 13800 4393 0,09% 0,09%
General Mills 10100 8367 0,17% 0,17% Vmware A 3428 5320 0,11% 0,11%
Hormel Foods 4500 1955 0,04% 0,04% Workday 3500 8540 0,17% 0,17%
JM Smucker 2000 3190 0,06% 0,06% Zoomlnfo Technologies 4800 1316 0,03% 0,03%
Kellogg 4200 3058 0,06% 0,06% Zscaler 1500 2370 0,05% 0,05%
Keurig Dr Pepper 15100 5100 0,10% 0,10% 1120 355 22,77%
Lo Vit il Yo — - — A,
amb Weston Holdings D% o2 Air Products & Chemicals 3800 12294 0,25% 0,25%
McCormick 3800 3580 0,07% 0,07% S o
Pepsico 22700 45414 0,92% 0,92% Amcor 24200 2609 0,05% 0,05%
. . Ball Corp 4200 2641 0,05% 0,05%
) 142611 2,90% Corteva 10600 6560 0,13% 0,13%
LAKEMEDEL Dow Inc 12 200 7018 0,14% 0,14%
Abbott Laboratories 28 500 33560 0,68% 0,68% Dupont De Nemours 7595 5861 0,12% 0,12%
Alnylam Pharmaceuticals 2000 4103 0,08% 0,08% International Paper 5700 1958 0,04% 0,04%
Amgen 8900 21343 0,43% 0,43% Linde Plc (US-line) 8000 32929 0,67% 0,67%
Avantor Inc 13 500 2995 0,06% 0,06% Martin Marietta Materials 1100 5486 0,11% 0,11%
Biogen Inc 2600 8 000 0,16% 0,16% Mosaic 6400 2419 0,05% 0,05%
Gilead Sciences 20900 17 398 0,35% 0,35% Newmont 13 500 6221 0,13% 0,13%




Nucor 4300 7616 0,15% 0,15%
Pac.kaging Corp of Am.er?ca 1500 2141 O'OAZA’ 0’04:/° Ovriga tillgdngar och skulder 25813 0,52%
RellanceISteel & Aluminium 1000 2934 0,06% 0,06% Varav likvida medel 26571 0,54%
Sealed Air 1800 778 0,02% 0,02% L
STEEL DYNAMICS 2200 2588 0,05% 0,05% Fondfor f 4919842 100,00%
Westrock 4700 1476 0,03% 0,03%
103 529 2,10% *Underliggande total derivatexponering har under férsta halvaret varit i Snitt:0,44% - Min:0,20% -
SERVICE Max:0,79% av fondférmégenheten.
Avery Dennison 1600 2969 0,06% 0,06%
Cintas 1600 8591 0,17% 0,17%
Clarivate 8700 896 0,02% 0,02%
Equifax 2000 5083 0,10% 0,10%
Republic Services 3700 6121 0,12% 0,12%
Robert Half 1700 1381 0,03% 0,03%
Verisk Analytics 2300 5615 0,11% 0,11%
Waste Connections 4 400 6793 0,14% 0,14%
Waste Management 6500 12176 0,25% 0,25%
49 625 1,01%
TELEKOMOPERATORER
American Tower 7 450 15 606 0,32% 0,32%
AT&T 115611 19918 0,40% 0,40%
Crown Castle 7200 8861 0,18% 0,18%
Verizon 69 000 27717 0,56% 0,56%
72102 1,47%
TRANSPORT
C.H. Robinson Worldwide 1800 1834 0,04% 0,04%
CsSX 33900 12 486 0,25% 0,25%
Expeditors 3000 3925 0,08% 0,08%
FedEx 3800 10175 0,21% 0,21%
JB Hunt Transport Services 1100 2151 0,04% 0,04%
Knight Swift Transportation 2 400 1440 0,03% 0,03%
Norfolk Southern 3900 9552 0,19% 0,19%
Old Dominion Freight Line 1700 6789 0,14% 0,14%
Uber Technologies 29900 13942 0,28% 0,28%
Union Pacific 10000 22102 0,45% 0,45%
United Parcel Service B 11 800 22 846 0,46% 0,46%
107 244 2,18%
VERKSTAD
A O Smith 2400 1887 0,04% 0,04%
AECOM 1500 1372 0,03% 0,03%
Ametek 3400 5945 0,12% 0,12%
Axon Enterprise 1200 2529 0,05% 0,05%
Borgwarner 4700 2483 0,05% 0,05%
Builders FirstSource 2300 3379 0,07% 0,07%
Carrier Global Corp 14 100 7571 0,15% 0,15%
Deere & Company 4 800 21008 0,43% 0,43%
Dover 2200 3509 0,07% 0,07%
Fastenal 8 600 5480 0,11% 0,11%
Ferguson USD 3500 5947 0,12% 0,12%
Generac Holdings Inc 1200 1933 0,04% 0,04%
Graco 2000 1865 0,04% 0,04%
Hubbell 900 3223 0,07% 0,07%
Idex 1300 3023 0,06% 0,06%
lllinois Tool Works 5200 14 051 0,29% 0,29%
Ingersoll Rand Inc 6200 4377 0,09%
Johnson Controls International 10678 7 859 0,16% 0,16%
Lennox International 500 1761 0,04% 0,04%
Masco 3800 2355 0,05% 0,05%
Nordson 800 2145 0,04% 0,04%
Otis Worldwide 6500 6249 0,13% 0,13%
Owens Corning 1300 1832 0,04% 0,04%
Paccar 7 800 7048 0,14% 0,14%
Pentair 3000 2093 0,04% 0,04%
Rockwell Automation 1900 6761 0,14% 0,14%
Roper Technologies 1700 8829 0,18% 0,18%
TE Connectivity 5200 7872 0,16% 0,16%
Toro Co 2200 2415 0,05% 0,05%
Trane Technologies 3800 7 850 0,16% 0,25%
W W Grainger 750 6388 0,13% 0,13%
Watsco 600 2472 0,05% 0,05%
163 510 3,32%
Summa Aktier 4894028 99,48%
Summa Overlatbara virdepapper 4894 028 99,48%
Ovriga fi iella i som dr Antal Marknads- Andelav  Emittent, an-
till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfér- del av fond-
motsvarande marknad utanfor EES mogenhet  formogenhet
Standardiserade Derivat*
INDEXTERMINER
S&P 500 EMINI Index Sep 23 11 0 0,00% 0,06%
0 0,00%
Summa Standardiserade Derivat 0 0,00%
Summa Ovriga finansiella instrument som &r
upptagna till handel pé en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utanfér EES 0 0,00%
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvarde
Med positivt marknadsvarde 4894028 99,48%
Med negativt marknadsvarde - -
Summa Finansiella instrument 4894 028 99,48%



Balansrakning, tkr Noter, tkr
TILLGANGAR 2023-06-30 2022 NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2023-06-30 2022
Overlatbara virdepapper 4894 028 4048 428 Fondférmogenhet vid arets borjan 4071038 5166 305
Penningmarknadsinstrument - - Andelsutgivning 212030 459 221
OTC-derivat - - Andelsinlosen -334 011 -924 596
Ovriga derivatinstrument - - Arets resultat 971 655 -628 467
Fondandelar - - Ldmnad utdelning -870 -1424
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 4894 028 4048428 SUMMA Fondférmogenhet 4919 842 4071038
Placering pa konto hos kreditinstitut 4206 2413
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 4898 234 4050 841 NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Bfinkmedel och évriga likvida medel __ 26571 20785 | briga tillgangar ingar olikviderade affarer - 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3022 3415 1 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -4 940 -1189
Ovriga tillgdngar (Not 2) - 0
SUMMA TILLGANGAR 4927 827 4075 042
SKULDER _ . Fondens utveckling
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvéarde - -
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 2023-06-30 2022 2021 2020 2019
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde - Fondférmégenhet, tkr 4919842 4071038 5166305 3911809 4194397
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde - 0 Totalavkastning, % 24,4 -12,6 38,4 2,6 38,9
Skatteskulder 451 516 Jamforelseindex, % 21,1 -7,8 39,4 5,9 38,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2594 2298 delsklass A
Ovriga skulder (Not 2) 4940 1189 Andelsvérde, kr 445,95 358,36 409,83 296,20 288,56
SUMMA SKULDER 7985 4003 Antal utestdende andelar 10955816 11289466 12467844 13088225 14374445
FONDFORMOGENHET (Not 1) 4919842 4071038 Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
POSTER INOM LINJEN Andelsvirde, kr 289,93 240,09 282,99 210,87 211,88
. 3 ) i Antal utestdende andelar 117513 105 680 200 001 166 525 219509
Utldnade finansiella instrument - - Utdelning kr/andel 7,72 7,60 7,06 591 587
Del av §verlatbara virdepapper som &r utlénade - -
Mottagna sékerheter fér utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument - - — 2018 2017 2016 2015 2014
Mottagna sikerheter for dvriga derivatinstrument N N Fondformégenhet, tkr 3880378 4468837 4050227 2886301 2994100
— ing.
Gvriga mottagna sakerheter N N Tvtl)tal?vkast.nmg, % 5,6 8,6 17,6 9,5 37,4
Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument - - Jamférelseindex, % 2,8 9,2 18,5 93 37,9
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Andelsklass A
Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 4206 2413 Andelsvarde, kr 207,78 196,74 181,24 154,15 140,82
Ovriga stéllda sékerheter - - Antal utestaende andelar 18542713 22523672 22128973 16935755 19134630
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Andelsvérde, kr 157,30 153,53 145,87 130,51 125,43
Antal utestdende andelar 174 249 243 826 272267 2310927 2385897
Utdelning kr/andel 4,89 4,56 5,60 7,01 5,54
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Tillstdnd fér E. Ohman J:or Fonder AB att utéva fondverksamhet
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs av Finansin-
spektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation skedde den
4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 aven ftillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder. E. Ohman J:or
Fonder AB &r ett heligt dotterbolag till E. Ohman J:or Asset
Management AB.
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