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Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bdrjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeédgt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Viktig information

Samtliga index som anvinds i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en “Svensk kod for fondbolag”. Syftet med koden &r att verka fér en sund fondverksamhet och dérmed varna om
fortroendet. Ohman Fonder & medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att félja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga
garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas
som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du ldser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer andelar i en
fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pa www.ohman.se/fonder.
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Placeringsinriktning

Ohman Sverige ar en aktiefond med maélsittning att dvertriffa
utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden. Fonden forvaltas
aktivt och hallbart. Fonden placerar framst i svenska bolag férde-
lade pa olika branscher. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen en
del av investeringsprocessen och paverkar fondens investeringar.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att investera i
bolag utifran miljo, sociala aspekter och bolagsstyrning (ESG).
Fonden forvaltas hallbart och framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper i enlighet med artikel 8 disclosureférordningen.

Fondfakta
Fondens startdatum 2013-08-19
Kursnotering Daglig

Anders Avervik
Stefan Kopperud
SIX Portfolio Return
904904
515602-6428

Ansvarig forvaltare

Stéllforetradare

Jamforelseindex

Fondnummer hos Pensionsmyndigheten
Organisationsnummer

AVGIFTER

Forvaltningsavgift A+B 1,25%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen
Riskindikator

Riskindikatorn utgar fran att du behaller produkten i 5 ar.

Lagre risk Hogre risk
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Denna fond kan vara lamplig for sparare som planerar att be-
halla sin investering i minst 5 ar och som ar inférstadd med att de
pengar som placeras i fonden bade kan 6ka och minska i varde
och att det inte ar sdkert att hela det insatta kapitalet kan aterfas.
For att investera i fonden kravs ingen sarskild férkunskap eller
erfarenhet av vardepappersfonder eller finansiella marknader.

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risk-
nivan fér denna produkt jamfort med andra produkter. Den vi-
sar hur troligt det &r att produkten kommer att sjunka i virde pa
grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat produkten
som 5 av 7, dvs. en medelhog riskklass. Det betyder att fonden
har medelhog risk for upp- och nedgangar i andelsvardet. Exem-
pel pa risker och andra faktorer som inte nodvandigtvis fangas av
riskindikatorn utgors av operativ risk, motpartsrisk, havstangs-
risk samt informationsrisk i form av att avkastningshistorik inte
fangar fondens fulla risk. Denna produkt innehaller inte nagot
skydd mot framtida marknadsresultat. Du kan darfor forlora hela
eller delar av din investering.
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Fondens riskprofil

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond och darmed ar fonden
exponerad mot kursvariationer i form av aktiemarknadsrisk.
Med héansyn till att fondens aktieplaceringar koncentreras ftill
ett begransat antal bolag och varje placering utgor en relativt
stor andel av fondens virde far det antas att fondens expone-
ring for foretagsspecifika risker kommer att vara forhallandevis
betydande vid jamférelse med en svensk aktiefond som har en
bredare placeringsinriktning.

Fonden far halla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis fér att utan dréjsmal kunna hantera andelsigares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebar
att fonden kan skapa havstang. Fonden far anvanda andra tek-
niker och instrument, forutom derivatinstrument, for att minska
kostnader och risker i forvaltningen samt for att 6ka avkastning-
en och skapa hévstang i fonden. Detta kan exempelvis ske genom
att fonden lanar ut vardepapper vilket kan innebéra en 6kad risk
kopplad till att motpart staller in betalningar eller i 6vrigt inte
fullgdr sina skyldigheter. Forvaltningen stravar efter att vara ex-
ponerad mot marknaderna motsvarande 100 procent av fondens
varde, men fondens exponering kan med hansyn tagen till stra-
tegierna som anges ovan bade overstiga eller understiga denna
niva, dar en 6kad exponering innebar en 6kad marknadsrisk.

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestammelser. Fondens redovisning
foljer Finansinspektionens forfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2023-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2023-06-30 som var fondens sista handelsdag for forsta
halvaret. | fondens balansrékning har fondens innehav varderats
till marknadsvarde per 2023-06-30. Med marknadsvardet avses
senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas innehaven till
senaste kopkurs, eller om denna inte ar representativ, till det
varde som Fondbolaget faststallt pa objektiva grunder.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omréakning
har gjorts med en valutakurs per 2023-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg med 10,5 procent under forsta halvaret 2023 medan
fondens jamforelseindex steg med 11,3 procent. Fondformogenhe-
ten okade under det forsta halvaret fran 3 118 miljoner till 3 440
miljoner kronor och fonden hade ett nettoinflode pa 12 miljoner
kronor.

HALVARET SOM GATT

Pa sex manader har Stockholmsbérsen (OMXSPI) stigit 8,4 procent.
Merparten av uppgangen skedde under arets borjan efter att starka
bokslut presenterats for fjoldret. Sedan dess har utvecklingen varit
mer avvaktande.

| bérjan av nya uppgangsfaser siags aktiemarknaden stiga mot en
vagg av oro (“climbing a wall of worry”). En skréna som stammer val
in pa arets forsta sex manader. Rantespdket har varit standigt nar-
varande, en kommande recessionen annalkande och en amerikansk
bankkris har passerat i revy. Samtidigt fortgar kriget i Ukraina.

De stora svenska industribolagen har hittills levererat imponerande
vinster pa stabila orderbocker oaktat en vaxande oro for konjunk-
turen.

Det ska tillaggas att trots storbolagens vinsttillvaxt ar det framst
multipelexpansion (bolagen blivit dyrare relativt vinstestimaten)
som forklarar borsuppgangen sa har langt. Den framsta uppvarde-
ring har skett i valskotta kvalitetsbolag som aterigen dr markbart
dyrare an borssnittet.

Om aktiemarknaden vid arsskiftet i mangt och mycket prisade in en
bred recession sa ar det inte fallet nu sex manader senare. En stun-
dande rantetopp och battre finansiella férutsattningar prisas in och
de vantas handa relativt snart, vilket okat risken for bakslag.

Det ar en splittrad varldsbild som bolagen presenterat. Geografisk
och sektorspecifik exponering har varit helt avgorande.

Nordisk konsumtion har varit iskall och svenska fastigheter ar fort-
satt under stor press. Efterfragan kring den grona energiomstall-
ningen daremot har varit och anses fortfarande vara solid. Men i
takt med att kapitalkostnaderna stigit skall ingenting antas vara ga-
ranterat.

Internationellt har Al hyllats euforiskt. | Sverige har vi tyvarr bara
sett lite av den artificiella varan. Ett undantag ar teknikbolaget Hex-
agon som haft medvind fran temat.

Pa Stockholmsborsen kdnnetecknas forsta halvaret av stora och
snabba kursrorelser i enskilda vardepapper. Vad som pa fundamen-
tala grunder kunde varit diskonterat har anvants som slagtrd bade
en och tva ganger.

Annu hardare har marknaden straffat bolag som faktiskt misslyck-
ats. Det ar mycket ovanligt att storbolagsaktier faller med 20 pro-
cent eller mer under enskilda handelsdagar. Det har hant ett flertal
ganger och lar hénda igen innan detta ar ar slut.

Efter en bra start pa aret for fonden har den tappat forspranget re-
lativt index under férsommaren.

Fondens utveckling har paverkats positivt av bland annat positio-
nerna i Addtech, lifco och Thule.

| Addtech och Lifco har varderingarna kommit upp igen och i
kombination med att bada bolagen levererat habila vinstok-
ningar de senaste kvartalen — bade drivet av organisk tillvaxt och
forvarv — har aktierna stigit kraftigt. Addtech har gynnats av sin
exponering mot den pagaende energiomstallningen.

Lifco har med bravur hanterat de tidigare problemen inom Den-
tal-delen och en vidare aterhamtning forvantas ge stéd. Samti-
digt har bolaget vuxit i de mer cykliska delarna.

For livsstilsbolaget Thule anas slutet for 6kenvandringen inom
cykelsegmentet. Efter en period med mycket tuffa jamforels-
ekvartal och stora lagerneddragningar férvantas positivare ton-
gangar mot slutet pa aret, vilken vackt nytt intresse for aktien.

De bolag i fonden som utvecklades svagast under perioden var
Balder, Embracer och Beijer Ref.

Fastighetssektorn har i sin helhet varit fortsatt svag. Balder som
dessutom har ett tydligt tillvaxtfokus ar inget undantag. Ned-
gangstakten har dock avtagit under forsommaren.

Turerna kring Embracer har varit manga. Den negativa utveck-
lingen kulminerade i samband med att bolaget forst vinstvarna-
de for helaret och sedan rapporterade ett svagt kvartal for det
brutna rakenskapsarets fjarde kvartal.

Embracer meddelade i samband med rapporten att det stora
partnerskap inom datorspelsutveckling som skulle genomforas
fallit i sin helhet, vilket blev en stor chock i marknaden. Fortro-
endekrisen blev da ett faktum. Vi har valt att sdlja samtliga aktier
i Embracer.

Beijer Ref ar och har varit en storre overvikt i fonden. Aktien har
utvecklats svagt i ar men som langsiktig dgare ser vi med tillfor-
sikt pa bolagets langsiktiga mojligheter att vaxa organiskt samt
vidare konsolidera sin marknad via forvarv. Képet av amerikan-
ska Heritage Distribution (som annonserades i slutet pa férra
aret) blir en ny plattform att expandera fran i Nordamerika.

Fondbolaget anvander Glass Lewis som rostningsradgivare for
engagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fon-
den. Radgivaren utgdr fran Ohman Fonders réstningsprinciper
och det slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbolaget. Inga
kdnda intressekonflikter har uppstatt i samband med fondens
placeringar.

Fonden har arbetat utifrdan samma hallbarhetskriterier under
hela férsta halvaret 2023.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att handla
med derivat men har under forsta halvaret 2023 inte utnyttjat
denna majlighet.

Fonden har under forsta halvaret 2023 inte utnyttjat mojligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.
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VASENTLIGA RISKER

Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for fon-
den:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av aktieinnehav faller vilket
paverkar fondens nettoférmogenhet.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsattas
vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora kost-
nader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning medfor
en koncentrerad exponering mot en viss typ placeringsinriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke d&ndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller ex-
terna handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart staller in betalning-
arna eller i 6vrigt inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis utifall att
fonden tagit emot sdkerheter for derivatinnehav eller fér utlaning
av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvinda derivat som ett led i sin placerings-
inriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning. En 6kad
havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering mot motparts-
risk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte nédvandigtvis i
sin helhet ingar i riskindikatorn.



Finansie"a instrument, tkl’ Troax Group 77 284 16 446 0,48% 0,48%
Volvo B 717 920 160 096 4,65% 4,65%
Overlatbara viirdepapper som &r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an- 1370 649 39,85%
till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfor- del av fond-
motsvarande marknad utanfor EES mégenhet  formogenhet Summa Aktier 3426014 99,60%
Aktier Summa Overlatbara virdepapper 3426014 99,60%
BANKER
Handelsbanken A 396 625 35831 1,04% 1,04%
Nordea Bank 682 078 80 008 2,33% 2,33% Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvirde
SEBA 524 632 62510 1,82% 1,82% Med positivt marknadsvarde 3426014 99,60%
Swedbank A 402313 73161 2,13% 2,13% Med negativt marknadsvirde - -
251509 7,31% Summa Finansiella instrument 3426014 99,60%
DETALJHANDEL
Hennes & Mauritz B 517 693 95 866 2,79% 2,79% Ovriga tillgngar och skulder 13921 0,40%
95 866 2,79% Varav likvida medel 18401 0,53%
FASTIGHETER Fondférmogenhet 3439935 100,00%
Castellum A 364 494 37525 1,09% 1,09%
Fabege 212938 16 515 0,48% 0,48%
Fastighets Balder B 1506 877 59311 1,72% 1,72% Fonden har under forsta halvaret inte haft négra derivatpositioner med underliggande exponering
Sagax B 196 277 41807 1,22% 1,22%
Wihlborgs Fastigheter 474 471 37009 1,08% 1,08%
192 167 5,59%
FINANSFORETAG
EQT 324 885 67381 1,96% 1,96%
Investor B 1207830 260 469 7,57% 7,57%
Kinnevik B 129760 19 386 0,56% 0,56%
Lundbergféretagen B 166 077 76 196 2,22% 2,22%
Nordnet 377714 54 504 1,58% 1,58%
477 936 13,89%
FORDON
Volvo Car 1699562 72775 2,12% 2,12%
72775 2,12%
HARDVARA & TILLBEHOR
Ericsson B 1337983 78152 2,27% 2,27%
Tobii 787 252 13147 0,38% 0,38%
91299 2,65%
HALSOVARD
Getinge B 283 827 53 629 1,56% 1,56%
Lifco B 450 829 105 629 3,07% 3,07%
Sectra B 97 866 17704 0,51% 0,51%
176 962 5,14%
KONSUMENTKAP.VAROR
Electrolux B 133 793 19 694 0,57% 0,57%
JMB 179 256 25759 0,75% 0,75%
45 453 1,32%
KONSUMENTTJANSTER
Addtech B 500 309 117 473 3,41% 3,41%
117473 3,41%
LIVSMEDELSFORSALIN.
AAK AB 168 805 34234 1,00% 1,00%
34234 1,00%
LAKEMEDEL
AstraZeneca 52830 81781 2,38% 2,38%
Calliditas Therapeutics AB 153 333 13294 0,39% 0,39%
Novo-Nordisk B 10107 17 586 0,51% 0,51%
Sedana Medical 255355 6905 0,20% 0,20%
Swedish Orphan Biovitrum 54110 11385 0,33% 0,33%
Vitrolife 85583 17921 0,52% 0,52%
148 871 4,33%
MJUKVARA & TJANSTER
Fortnox 252273 16 065 0,47% 0,47%
Sinch 315 885 7692 0,22% 0,22%
23757 0,69%
RAVAROR & MATERIAL
Beijer Ref 780 405 107 384 3,12% 3,12%
Boliden 136 149 42417 1,23% 1,23%
Essity AB B 121280 34819 1,01% 1,01%
Holmen B 127 486 49 388 1,44% 1,44%
SCAB 399138 54 862 1,59% 1,59%
288 870 8,40%
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B 428 560 38193 1,11% 1,11%
38193 1,11%
VERKSTAD
ABB Ltd (SEK) 162958 69 110 2,01% 2,01%
Alfa Laval 138658 54 493 1,58% 1,58%
Assa Abloy B 446 361 115607 3,36% 3,36%
Atlas Copco A 1409476 219033 6,37% 6,37%
Concentric 135809 27909 0,81% 0,81%
Dometic Group 922 439 65 493 1,90% 1,90%
Hexagon B 1284933 170575 4,96% 4,96%
Indutrade A 129000 31334 0,91% 0,91%
Instalco 280951 15129 0,44% 0,44%
Latour B 408317 87298 2,54% 2,54%
Lindab International A 286 038 43 878 1,28% 1,28%
Nibe Industrier B 1037233 106213 3,09% 3,09%
Sandvik 323954 68 095 1,98% 1,98%
SKF B 244112 45795 1,33% 1,33%
Thule Group 233818 74 144 2,16% 2,16%




Balansrakning, tkr Noter, tkr
TILLGANGAR 2023-06-30 2022 NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2023-06-30 2022
Overlatbara virdepapper 3426014 3069 783 Fondférmogenhet vid arets borjan 3117 680 4226198
Penningmarknadsinstrument - - Andelsutgivning 192 251 377 884
OTC-derivat - - Andelsinlosen -180 302 -266 364
Ovriga derivatinstrument - - Arets resultat 321277 -1210954
Fondandelar - - Ldmnad utdelning -10 970 -9083
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 3426014 3069 783 SUMMA Fondférmogenhet 3439935 3117 680
Placering pa konto hos kreditinstitut - -
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3426014 3069783 NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Bankmedel och dvriga likvida medel 18 401 51477 | bvriga tillgangar ingar olikviderade affirer - -
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 128 462 1 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -681 -273
Ovriga tillgdngar (Not 2) - B
SUMMA TILLGANGAR 3444543 3121721
SKULDER _ . Fondens utveckling
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - -
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - 2023-06-30 2022 2021 2020 2019
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde - - Fondférmégenhet, tkr 3439935 3117680 4226198 2854424 2875750
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde - - Totalavkastning, % 10,5 -27,0 42,4 9,1 25,0
Skatteskulder - - Jamférelseindex, % 11,3 -22,8 39,3 14,8 35,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 3926 3768 Andelsklass A
Ovriga skulder (Not 2) 681 273 Andelsvarde, kr 204,27 18481 253,12 177,73 162,98
SUMMA SKULDER 4607 4041 Antal utestdende andelar 15224547 15538146 15205961 14538339 15628139
FONDFORMOGENHET (Not 1) 3439935 3117680 Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
POSTER INOM LINJEN Andelsvirde, kr 152,88 142,58 201,25 145,74 138,12
. . N X Antal utestdende andelar 2158527 1725768 1874854 1855831 2379324
Utldnade finansiella instrument - - Utdelning kr/andel 4,74 4,40 5,02 3,77 4,44
Del av §verlatbara virdepapper som &r utlanade - -
Mottagna sékerheter fér utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - — 2018 2017 2016 2015 2014
Mottagna sikerheter for dvriga derivatinstrument N N Fondformogenhit, tkr 2548566 2241496 537381 425 647 365770
Gvriga mottagna sakerheter N N Tf)talle‘)vkast.mng, f -9,2 8,3 7,7 6,2 13,0
Stillda sikerheter for inlanade finansiella instrument - - JamfGrelseindex, % 44 9.5 9.7 10,5 15,9
Stéllda sékerheter fér OTC-derivatinstrument - - Andelsklass A
Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Andelsvarde, kr 130,36 143,54 132,56 123,12 115,89
Ovriga stéllda sékerheter - - Antal utestaende andelar 17036577 12688672 2497385 2474996 3155995
Utdelning kr/andel - - - - 3,43
Andelsklass B
Andelsvérde, kr 114,30 130,06 124,36 119,44 -
Antal utestdende andelar 2866315 3230501 1659410 1012156 -
Utdelning kr/andel 4,46 4,70 3,90 4,03 -
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Tillstdnd fér E. Ohman J:or Fonder AB att utéva fondverksamhet
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs av Finansin-
spektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation skedde den
4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 aven ftillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder. E. Ohman J:or
Fonder AB &r ett heldgt dotterbolag till E. Ohman J:or Asset
Management AB.
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