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Ohman Sverige Fokus

Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bdrjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeédgt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Fondbolaget

Viktig information

Samtliga index som anvinds i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en “Svensk kod for fondbolag”. Syftet med koden &r att verka fér en sund fondverksamhet och dérmed varna om
fortroendet. Ohman Fonder & medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att félja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga
garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas
som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du ldser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer andelar i en
fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pa www.ohman.se/fonder.



SVERIGE FOKUS

Placeringsinriktning

Ohman Sverige Fokus &r en aktiefond med malsittning att éver-
tréffa utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden. Fonden
forvaltas aktivt och hallbart och placerar i ett koncentrerat an-
tal svenska aktier. Fonden placerar normalt i 10 till 20 stora och
medelstora bolag fordelade pa olika branscher. Storre vikt laggs
vid val av enskilda aktier @n vid val av bransch. Hallbarhetsas-
pekter ar uttryckligen en del av investeringsprocessen och paver-
kar fondens investeringar. Fonden forvaltas hallbart och framjar
miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8
disclosureférordningen.

Fondfakta
Fondens startdatum 2017-05-31
Kursnotering Daglig

Ansvarig forvaltare Anders Avervik
Stéllféretradare Stefan Kopperud
Jamforelseindex OMX Stockholm Benchmark Cap Gl
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -

Organisationsnummer 515602-9190

AVGIFTER

Forvaltningsavgift A+B 1,50%
Forvaltningsavgift D 1,00%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen
Riskindikator

Riskindikatorn utgar fran att du behaller produkten i 5 ar.

Lagre risk Hogre risk
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Denna fond kan vara lamplig for sparare som planerar att be-
halla sin investering i minst 5 ar och som ar inférstadd med att de
pengar som placeras i fonden bade kan 6ka och minska i varde
och att det inte &r sdkert att hela det insatta kapitalet kan aterfas.
For att investera i fonden kravs ingen sarskild forkunskap eller
erfarenhet av vardepappersfonder eller finansiella marknader.

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risk-
nivan for denna produkt jamfort med andra produkter. Den vi-
sar hur troligt det &r att produkten kommer att sjunka i varde pa
grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat produkten
som 5 av 7, dvs. en medelhog riskklass. Det betyder att fonden
har medelhog risk for upp- och nedgangar i andelsvardet. Exem-
pel pa risker och andra faktorer som inte ndédvandigtvis fangas
av riskindikatorn utgérs av operativ risk, motpartsrisk, koncen-
trationsrisk, havstangsrisk samt informationsrisk i form av att
avkastningshistorik inte fangar fondens fulla risk. Denna produkt
innehaller inte ndgot skydd mot framtida marknadsresultat. Du
kan darfor forlora hela eller delar av din investering.
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Fondens riskprofil

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond och darmed ar fonden
exponerad mot kursvariationer i form av aktiemarknadsrisk.
| och med att fondens medel placeras i aktier ska investeraren
rakna med att fondandelsvardet kan variera kraftigt over tiden.
Med hansyn till att fondens aktieplaceringar koncentreras till ett
begransat antal bolag och varje placering utgor en relativt stor
andel av fondens vérde far det antas att fondens exponering
for foretagsspecifika risker kommer att vara nagot hogre an for
en svensk aktiefond som har en bredare placeringsinriktning.
onden avser att anskaffa eller avyttra positionerna i specifika
innehav i sin helhet, vilket skapar en nagot hogre marknadslik-
viditetsrisk an for en fond som exekverar delar av positionerna.

Fonden far halla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis for att utan dréjsmal kunna hantera andelsigares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebdar
att fonden kan skapa havstang. Fonden far anvanda andra tek-
niker och instrument, forutom derivatinstrument, for att minska
kostnader och risker i forvaltningen samt for att 6ka avkast-
ningen och skapa havstang i fonden. Detta kan exempelvis ske
genom att fonden lanar ut vardepapper vilket kan innebéara en
okad risk kopplad till att motpart stéller in betalningar eller i 6v-
rigt inte fullgor sina skyldigheter. Férvaltningen stravar efter att
vara exponerad mot marknaderna motsvarande 100 procent av
fondens varde, men fondens exponering kan med hadnsyn tagen
till strategierna som anges ovan bade overstiga eller understiga
denna niva, dar en 6kad exponering innebar en 6kad marknads-
risk. Fonden anvander normalt sett inte derivatinstrument, eller
andra tekniker och instrument, for att skapa havstang.

Redovisningsprinciper

SPECIALFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (LAIF) samt dess fondbe-
stammelse. Fondens redovisning foljer Finansinspektionens
forfattningssamlings (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (AIFM-foreskrifterna).

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2023-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2023-06-30 som var fondens sista handelsdag for forsta
halvaret. | fondens balansrékning har fondens innehav varderats
till marknadsvarde per 2023-06-30. Med marknadsvardet avses
senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas innehaven till
senaste kopkurs, eller om denna inte ar representativ, till det
varde som Fondbolaget faststallt pa objektiva grunder.



Ohman Sverige Fokus

Verksamhetsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg med 9,6 procent under férsta halvaret 2023 medan fon-
dens jamforelseindex steg 12,1 procent. Fondférmégenheten 6kade
under forsta halvaret fran 977 miljoner till 1 200 miljoner kronor och
fonden hade ett nettoinflode pa 131 miljoner kronor.

HALVARET SOM GATT

Pa sex manader har Stockholmsbérsen (OMXSPI) stigit 8,4 procent.
Merparten av uppgangen skedde under arets borjan efter att starka
bokslut presenterats for fjolaret. Sedan dess har utvecklingen varit
mer avvaktande.

| borjan av nya uppgangsfaser sags aktiemarknaden stiga mot en
vagg av oro (“climbing a wall of worry”). En skréna som stammer val
in pa arets forsta sex manader. Rantespoket har varit standigt nar-
varande, en kommande recessionen annalkande och en amerikansk
bankkris har passerat i revy. Samtidigt fortgar kriget i Ukraina.

De stora svenska industribolagen har hittills levererat imponerande
vinster pa stabila orderbdcker trots en vaxande oro for konjunkturen.

Det ska tillaggas att oaktat storbolagens vinsttillvaxt ar det framst
multipelexpansion (bolagen blivit dyrare relativt vinstestimaten)
som forklarar bérsuppgangen sa har langt. Den framsta uppvarde-
ring har skett i valskotta kvalitetsbolag som aterigen ar markbart dy-
rare an borssnittet.

Om aktiemarknaden vid arsskiftet i mangt och mycket prisade in en
bred recession sa ar det inte fallet nu sex manader senare. En stun-
dande rantetopp och battre finansiella férutsattningar prisas in och
de vantas handa relativt snart, vilket okat risken for bakslag.

Det ar en splittrad varldsbild som bolagen presenterat. Geografisk
och sektorspecifik exponering har varit helt avgérande.

Nordisk konsumtion har varit iskall och svenska fastigheter ar fortsatt
under stor press. Efterfragan kring den grona energiomstallningen
daremot har varit och anses fortfarande vara solid. Men i takt med
att kapitalkostnaderna stigit skall inget antas vara garanterat.

Internationellt har Al hyllats euforiskt. | Sverige har vi tyvarr bara sett
lite av den artificiella varan. Ett undantag ar teknikbolaget Hexagon
som haft medvind fran temat.

P3 Stockholmsborsen kannetecknas forsta halvaret av stora och
snabba kursrérelser i enskilda vardepapper. Vad som pa fundamen-
tala grunder kunde varit diskonterat har anvants som slagtra bade en
och tva ganger.

Annu hardare har marknaden straffat bolag som faktiskt misslyckats.
Det ar mycket ovanligt att storbolagsaktier faller med 20 procent el-
ler mer under enskilda handelsdagar. Det har hént ett flertal ganger
och lar hinda igen innan detta ar ar slut.

Efter en mycket bra start pa aret for fonden har den tappat relativt
index under varen och sommaren. Ett fatal aktiespecifika motgangar
forklarar en stor del av den avvikelsen.

Fondens utveckling har paverkats positivt av bland annat posi-
tionerna i Addtech, Thule och Lifco. Att vi inte varit investerade
i Ericsson har ocksa givit ett stérre positivt bidrag relativt index.

| Addtech och Lifco har varderingarna kommit upp igen och i
kombination med att bada bolagen levererat habila vinstok-
ningar de senaste kvartalen — bade drivet av organisk tillvaxt och
forvarv — har aktierna stigit kraftigt. Addtech har gynnats av sin
exponering mot den pagaende energiomstallningen.

Lifco har med bravur hanterat de tidigare problemen inom Den-
tal-delen och vidare aterhamtning forvantas ge stod. Samtidigt
har bolaget vuxit pa bra i de mer cykliska delarna.

For livsstilsbolaget Thule anas slutet for kenvandringen inom
cykelsegmentet. Efter en period med mycket tuffa jamforels-
ekvartal och stora lagerneddragningar férvantas positivare ton-
gangar mot slutet pa aret, vilken vackt nytt intresse for aktien.

Att fonden utvecklats svagare @n jamférelseindex under forsta
halvaret forklaras till stor del av dgandet i Embracer, Balder och
Getinge.

Turerna kring Embracer har varit manga. Den negativa utveck-
lingen kulminerade i samband med att bolaget forst vinstvarna-
de for helaret och sedan rapporterade ett svagt kvartal for det
brutna rakenskapsarets fjarde kvartal.

Embracer meddelade i samband med rapporten att det stora
partnerskap inom datorspelsutveckling som skulle genomforas
fallit i sin helhet, vilket blev en stor chock i marknaden. Fortro-
endekrisen for bolaget var sedan ett faktum. Fonden har valt att
salja samtliga aktier i Embracer efter detta.

Fastighetssektorn har i sin helhet varit fortsatt svag. Balder som
dessutom har ett tydligt tillvaxtfokus ar inget undantag. Ned-
gangstakten har dock avtagit under forsommaren.

Medicinteknikbolaget Getinge foll kraftigt efter en vinstvarning
relaterad till mer omfattande kvalitetsproblem. Problem som vi
nu ser som utagerade.

Fondbolaget anvander Glass Lewis som rostningsradgivare for
engagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fon-
den. Radgivaren utgér fran Ohman Fonders réstningsprinciper
och det slutgiltiga réstningsbeslutet tas av Fondbolaget. Inga
kdnda intressekonflikter har uppstatt i samband med fondens
placeringar.

Fonden har arbetat utifran samma hallbarhetskriterier under
hela forsta halvaret 2023.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att handla
med derivat men har under forsta halvaret 2023 inte utnyttjat
denna mojlighet.

Fonden har under forsta halvaret 2023 inte utnyttjat mojligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.
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VASENTLIGA RISKER

Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for fon-
den:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av aktieinnehav faller vilket pa-
verkar fondens nettoformogenhet.

Likviditetsrisk: Risken att vdardepappersinnehav inte kan omséttas vid
avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning medfor
en koncentrerad exponering mot en viss typ placeringsinriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke andamalsenliga eller
misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa
handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart staller in betalning-
arna eller i ovrigt inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis utifall att
fonden tagit emot sdkerheter for derivatinnehav eller for utlaning av
vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvanda derivat som ett led i sin placerings-
inriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning. En 6kad
havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering mot motparts-
risk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte nodvandigtvis i
sin helhet ingar i riskindikatorn.



Finansiella instrument, tkr

Overlatbara virdepapper som r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an-
till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfor- del av fond-
motsvarande marknad utanfér EES mogenhet  formégenhet
Aktier
BANKER
Handelsbanken A 573520 51812 4,32% 4,32%
Nordea Bank 436 056 51149 4,26% 4,26%
102 961 8,58%
FASTIGHETER
Fastighets Balder B 1389278 54 682 4,56% 4,56%
54 682 4,56%
FINANSFORETAG
Investor B 532205 114770 9,56% 9,56%
Nordnet 229339 33094 2,76% 2,76%
147 864 12,32%
FORDON
Volvo Car 1085289 46 472 3,87% 3,87%
46 472 3,87%
HARDVARA & TILLBEHOR
Ericsson B 808 909 47 248 3,94% 3,94%
47 248 3,94%
HALSOVARD
Getinge B 233426 44 106 3,68% 3,68%
Lifco B 230871 54093 4,51% 4,51%
98 199 8,18%
KONSUMENTTJANSTER
Addtech B 236516 55534 4,63% 4,63%
55534 4,63%
RAVAROR & MATERIAL
Beijer Ref 402918 55442 4,62% 4,62%
SCAB 345557 47 497 3,96% 3,96%
102 938 8,58%
VERKSTAD
Assa Abloy B 227 463 58913 4,91% 4,91%
Atlas Copco A 634 449 98593 8,22% 8,22%
Dometic Group 763 612 54216 4,52% 4,52%
Hexagon B 621920 82560 6,88% 6,88%
Nibe Industrier B 560 674 57413 4,78% 4,78%
Sandvik 180 252 37889 3,16% 3,16%
Thule Group 210809 66 848 5,57% 5,57%
Volvo B 341563 76 169 6,35% 6,35%
532601 44,38%
Summa Aktier 1188499 99,03%
Summa Overlatbara virdepapper 1188499 99,03%
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvérde
Med positivt marknadsvarde 1188 499 99,03%
Med negativt marknadsvarde - -
Summa Finansiella instrument 1188499 99,03%
Ovriga tillgdngar och skulder 11596 0,97%
Varav likvida medel 14106 1,18%
Fondformogenhet 1200 095 100,00%

Fonden har under férsta halvaret inte haft nagra derivatpositioner med underliggande exponering
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Balansrakning, tkr Noter, tkr
TILLGANGAR 2023-06-30 2022 NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2023-06-30 2022
Overlatbara virdepapper 1188 499 943 458 Fondférmogenhet vid arets borjan 977 249 1397 632
Penningmarknadsinstrument - - Andelsutgivning 192 628 290 138
OTC-derivat - - Andelsinlosen -61870 -274 381
Ovriga derivatinstrument - - Arets resultat 92614 -433 308
Fondandelar - - Ldmnad utdelning -526 -2 832
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1188499 943 458 SUMMA Fondférmogenhet 1200095 977 249
Placering pa konto hos kreditinstitut - -
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1188499 943 458 NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Bankmedel och dvriga likvida medel 14106 35055 | bvriga tillgangar ingar olikviderade affirer - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - | vriga skulder ingdr olikviderade affarer -1159 -106
Ovriga tillgdngar (Not 2) - -
SUMMA TILLGANGAR 1202 605 978 513
SKULDER _ . Fondens utveckling
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - -
(?vr!ga d.erlva.tlnst‘rument med negativt r.narknadsvardn? - - 2023-06-30 2022 2021 2020 2019
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde - - Fondférmégenhet, tkr 1200095 977249 1397632 1182458 871522
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Andelsklass A
Skatteskulder - - Totalavkastning, % 9,6 -29,5 42,5 13,3 25,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1350 1158 Jamforelseindex, % 12,1 -20,3 36,7 12,8 31,5
Ovriga skulder (Not 2) 1159 106 Andelsvérde, kr 142,13 129,71 183,91 129,08 113,94
SUMMA SKULDER 2509 1264 Antal utestdende andelar 3733720 3124208 2764068 3341556 3012764
L Utdelning kr/andel - - - - -
FONDFORMOGENHET (Not 1) 1200 095 977 249
Andelsklass B
Totalavkastning, % 9,6 -29,5 42,5 13,3 7,5
POSTER INOM LINJEN Jamforelseindex, % 12,1 -20,3 36,7 12,8 12,7
Utlanade finansiella instrument - - Andelsvérde, kr 118,06 111,06 162,37 117,49 107,54
Del av §verlatbara virdepapper som &r utlanade - - Antal utestdende andelar 142 085 82755 851153 949 056 881115
Mottagna sékerheter fér utldnade finansiella instrument - - Utdelning kr/andel 3,70 3,47 4,05 3,51 -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Andelsklass D
l{\{lo?tagna sékerhe{er for Gvriga derivatinstrument - - Totalavkastning, % 9,9 29,2 43,3 13,9 25,8
Ovriga mottagna skerheter - - Jamforelseindex, % 121 203 36,7 12,8 315
Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument - - Andelsvirde, kr 14720 134,00 189.12 132,02 115,87
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Antal utest3ende andelar 4433572 4200046 3971415 4845005 3740927
?téllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Utdelning kr/andel _ _ _ _ .
Ovriga stéllda sakerheter - -
2018 2017
Fondférmogenhet, tkr 660 479 615 466
Andelsklass A
Totalavkastning, % -8,2 -0,8
Jamforelseindex, % -4,6 -0,8
Andelsvarde, kr 91,07 99,21
Antal utestadende andelar 2001079 1399995

Utdelning kr/andel -
Andelsklass B

Andelsvarde, kr -
Antal utestdende andelar -
Utdelning kr/andel -
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Tillstdnd fér E. Ohman J:or Fonder AB att utéva fondverksamhet
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs av Finansin-
spektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation skedde den
4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 aven ftillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder. E. Ohman J:or
Fonder AB &r ett heldgt dotterbolag till E. Ohman J:or Asset
Management AB.
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Fonder under férvaltning

Vardepappersfonder:

Ohman Emerging Markets
Ohman FRN

Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Global

Ohman Global Growth
Ohman Global Investment Grade
Ohman Global Smébolag
Ohman Gron Obligationsfond
Ohman Halsa och Ny Teknik
Ohman Investment Grade
Ohman Kort Rénta

Ohman Marknad Europa
Ohman Marknad Global
Ohman Marknad Japan
Ohman Marknad Pacific
Ohman Marknad Sverige
Ohman Marknad Sverige Bred
Ohman Marknad USA

Ohman Navigator

Ohman Obligationsfond
Ohman Realrantefond
Ohman Rantefond Kompass
Ohman Smabolagsfond
Ohman Sverige

Ohman Sweden Micro Cap
Lararfond Balanserad
Lararfond Forsiktig

Lararfond Offensiv

Nordnet Pensionsfond

Specialfonder:
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