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Negativa konsekvenser for hallbar utveckling

E. Ohman J:or Fonder (Ohman Fonder) redogorelse for fondbolagets hantering av negativa
konsekvenser for hallbar utveckling, i linje med EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn.

Hallbarhetsfaktorer definieras i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar som
"miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt
bekdampning av korruption och mutor”.

Sammanfattning

Ohman Fonder bedriver fondforvaltning, diskretionar portfoljforvaltning och
investeringsradgivning. | fondbolagets investeringsbeslut beaktas negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer.

Ohman Fonder &r en aktiv och fristdende kapitalforvaltare med det enda uppdraget att ge sina
kunder robust avkastning pa lang sikt. Fondbolagets Overtygelse ar att det bast uppnas genom
l&ngsiktighet, ansvar och ett aktivt dgande. Ohman Fonders definition av begreppet ”hallbarhet”
baseras pa de foretagsaktiviteter som uppratthaller eller férbattrar formagan hos ett foretag att
skapa ekonomiska och samhalleliga varden pa lang sikt.

Kannetecken p& vad Ohman Fonder anser &r en langsiktigt hallbar investering:
e Bolaget utvecklar och erbjuder innovativa produkter och tjanster

e Bolaget agerar for att minimera den negativa paverkan pa manniskor och miljé
e Bolaget har god affarsetik

e Bolaget satter tydliga och matbara mal

e Bolagets verksamhet bryter inte mot internationella normer och konventioner

Beskrivning av policy for att identifiera och prioritering av negativa
konsekvenser

Vad ingar i begreppet ESG?

e EiESG star for miljékriterier (environment) och det inkluderar faktorer som
resursforbrukning, koldioxidutslapp och avfall, samt dess paverkan pa miljé och
klimat. Varje foretag paverkar och paverkas av miljon, men i varierande utstrackning
beroende pa bolag och bransch.

e SiESG star for sociala kriterier (social) och adresserar de relationer och kontaktytor
ett féretag har med manniskor i de samhallen dar de bedriver sin verksamhet. Sociala
kriterier inkluderar dven relationen med anstallda, samt mangfald och grundlaggande
manskliga rattigheter. Varje foretag verkar i och ar beroende av ett val fungerande
och rattvist samhalle.

e G ESG star for bolagsstyrning (governance) och innefattar de interna styrsystemen,
rutiner och kontroller som ett féretag implementerar for att fatta effektiva beslut,
folja lagen och leva upp till forvdantningarna hos externa intressenter. Varje foretag ar




i behov av ett valfungerande styrsystem for en langsiktigt hallbar och [6nsam
utveckling.

Vad ar en ESG-analys?

En ESG-analys innebér att fondbolaget gér en bedomning av ett bolags beredskap och hantering
av - for bolaget - vasentliga hallbarhetsfaktorer. Det vill sdga faktorer som kan komma att paverka
bolagets finansiella stallning och utveckling (positivt eller negativt). | en ESG-analys utvarderas
bolagets policys, ledningssystem och annan publik information, till exempel
ars/hallbarhetsrapport. Kompletterande information erhalls vid bolagspresentationer eller vid
platsbesok.

Eftersom hallbarhet kan omfatta manga faktorer samt definieras pa olika satt, maste fondbolaget
i ESG-analysen identifiera och fokusera pa ett begrédnsat antal kriterier som faktiskt kan komma
att paverka det enskilda bolagets finansiella utveckling, sa kallade materiella kriterier.

Materialitetsanalys

Ramverket for att bedéma vad som ska anses vara materiella faktorer kan sammanfattas enligt
nedan:

e Vidrdedrivare: Faktorer som regulatoriska-, operationella- eller ryktesrisker

e Tidshorisont: Faktorer som kan paverka pa kort-, medel eller Iang sikt samt om risken
ar stabil eller tilltagande

e Paverkan: Hur omfattande paverkan pa bolagets riskprofil (lag till omfattande)

ESG due diligence i fyra steg

1. Identifiera: Viktigaste killan for Ohmans ESG-analys dr bolagens egen rapportering och
information som Overldamnas vid bolagsmoéten. Utover det prenumererar fondbolaget pa
ESG-analys och data fran MSCI, samt erhaller ESG-data via Refinitiv. Vi anvander dven
analys fran vara 6vriga motparter (maklare, banker och analyshus). Dessutom traffar vi
regelbundet olika intresseorganisationer, exempelvis WWF och Human Rights, Watch,
som med jamna mellanrum publicerar rapporter om bolag och &mnesomraden som &r
anvindbara for oss. Ohman Fonder deltar ocksa i ett antal olika investerarinitiativ,
exempelvis Investor Alliance for Human Rights, FAIRR initiative, Access to Medicine Index,
genom vilka vi far tillgang till anvandbar ESG-analys. Nar fondbolaget gor bedémningar av
ESG-risker beaktas inte endast att policys och styrsystem finns pa plats utan ocksa
underliggande signaler om ESG-risken férknippad med ett specifikt bolag, sdsom forhojda
risker for kontroversiella incidenter eller bolag i en negativ trend. Detta kan hjalpa till att
identifiera foretag med betydande ESG-risker. Fondbolaget applicerar dven en tematisk
analys, for att identifiera mer langsiktiga trender och teman.

2. Bedéma: For att underlatta integrationen av ESG-faktorer har Ohman Fonder utvecklat
ett internt verktyg Ohman ESG Studio. Verktyget ger forvaltare en dversikt dver bolagets
ESG-risker och -mdjligheter. Férutom bolagets ESG-rating kan forvaltaren bland annat se
om bolaget har flaggats for kontroverser samt bolagets paverkan pa SDG:erna (FN:s 17
globala mél for hallbar utveckling, Sustainable Development Goals). Aven PAl indikatorer

2



(Indiktatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for investeringar, Principles of
Adverse Impact) r ndgot som férvaltaren beaktar via Ohman ESG studio. Nar en
forvaltare identifierar ett bolag med forhojd ESG-risk, gors en bedomning av dessa risker. |
den djuplodade bedémningen ingar bland annat en skrivbordsanalys, dialog med bolagets
ledning och nyckelpersoner samt, vid behov, platsbesék. Huvudansvaret for analysen har
ESG-analytikerna som sedan diskuterar analysen med forvaltaren.

3. Besluta: Foérvaltaren maste ta stéallning till de identifierade ESG-riskerna och motivera sitt
stallningstagande. De ska ocksa ta stallning till om det om det finns potential fér en
paverkansdialog med syfte att fa bolaget att hantera och mildra risken samt paverka
bolaget i en positiv riktning och darmed realisera uppsidan. | andra fall kan emellertid den
forhojda ESG-risken ha en negativ inverkan pa investeringscaset och leda till att
forvaltaren minskar vikten eller saljer innehavet for att minska portféljens exponering.
Darmed minskar sannolikheten att ESG-risken paverkar avkastningen negativt.
Kombination av den initiala screeningen i Ohman ESG Studio tillsammans med
djuplodande analys av bade ESG-analytiker och forvaltare, sakerstaller att forvaltaren ar
fullt medveten om de vésentliga hallbarhetsrisker som kan paverka bolagen. Ohman
Fonder investerar i bolag som:

a. Har ett val utvecklat hallbarhetsarbete som adresserar materiella risker givet
bland annat bolagets storlek och geografiska narvaro, men dar hallbarhetsarbetet
annu inte reflekteras i aktiekursen (undervardering). Det har galler framfor allt
stora bolag.

b. Nyligen paborjat arbetet med att utveckla en hallbarhetsstrategi och visar tydliga
tecken pa att prioritera och forbattra sig pa omradet. Det har géller framfor allt
sma- och medelstora bolag.

c. Harintressanta produkter och tjanster med en tydlig hallbarhetskoppling (FN:s 17
globala mal for hallbar utveckling och/eller EU:s taxonomi) dar vi ser en tydligt
Okad efterfragan.

4. Bevaka: Ohman Fonder kontrollerar dagligen att fondernas innehav éverensstimmer
med fondens riktlinjer. Avvikelser ska omgaende rapporteras till ansvarig forvaltare, VD
och chefen for ansvarsfulla investeringar. Fondens férvaltare ska avveckla innehav som
strider mot fondens placeringsinstruktion sa snart som det ar méjligt med beaktande av
andelsdgarnas gemensamma intresse.

Beskrivning av hur negativa konsekvenser beaktas

Infor investeringsbeslut beaktar fondbolaget negativa konsekvenser for hallbar utveckling.
Foljande kriterier beaktas i férekommande fall och i den man data finns tillgdnglig. Samtliga
faktorer beaktas inte i alla fonder och éar inte lika viktiga for alla bolag men investeringar
analyseras utifran de kriterier som ar vasentliga for det specifika bolaget och dess bransch.
Faktorerna kommer att uppdateras allt eftersom tillgdngliga data finns.

Miljokriterier:
o Utslapp av vaxthusgaser
e Koldioxidavtryck




e Bolag utan koldioxidutslappsmal
e Exponering mot foretag verksamma inom fossila branslen

Sociala kriterier:

e Brott mot FN:s globala dverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

e Processer for att 6vervaka efterlevnaden av OECD:s riktlinjer sasom
klagomalshantering

o Jamstalldhet i styrelsen

e Kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska och
biologiska vapen)

e Bolag utan en policy for manskliga rattigheter

Policy avseende aktiedgarengagemang

Ohman Fonder &r en aktiv och fristdende kapitalférvaltare med det enda uppdraget att ge sina
kunder robust avkastning pa lang sikt. Fondbolagets 6vertygelse ar att det bast uppnar detta
genom langsiktighet, ansvar och ett aktivt dgande.

Aktiedgarengagemang kan delas in i tvd omraden, réstning och paverkansdialoger. Ohman Fonder
rostar pa stammor dar fondbolagens fonder har ett stérre dgande eller om det bedéms lampligt
av andra skal sdsom negativt resultat fran en paverkansdialog. Ohman Fonder driver
paverkansdialoger med bolag av olika skal, men primart av foljande anledningar:

1. Om hallbarhetsinformation saknas eller ar bristande vilket forsvarar ESG analys

2. Om bolaget rakar ut for en kontrovers, hiandelse eller nagot som 6kar ESG risken i bolaget
(reaktivt)

3. Om bolaget ar féremal fér ndgot av Ohman Fonders fokusomraden (proaktivt)

Syftet med &garutdvandet ar att bidra till en god utveckling i portféljbolagen. Agarrollen utévas s&
att fondandelsdgarnas intresse beaktas och syftar till att uppna basta majliga langsiktiga
avkastning fér andelsidgarna. Hur Ohman Fonder agerar som dgare ar i linje med Fondbolagens
Forenings Riktlinjer for fondbolagens aktiedgarengagemang. Principerna géller for samtliga
fondbolagets fonder.

Fondbolaget agerar som en ansvarstagande dgare och verkar for att portféljbolagen agerar i
enlighet med lagar, konventioner, relevanta koder och riktlinjer — till exempel Svensk kod for
bolagsstyrning, OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och UN Global Compact.

Mer information om fondbolagets dgarstyrning aterfinnes i separat dokument Principer for
aktiedgarengagemang.

Referens till internationella standarder

Ohmankoncernen ir medlem i UN global Compact och genom medlemskapet har koncernen
forbundit sig att arbeta med hallbarhetsfragor och att arligen rapportera hallbarhetsarbetet till
FN. Arbetet grundar sig i Global Compacts tio grundlaggande principer som baseras pa
internationellt vedertagna konventioner om manskliga rattigheter, arbetsrattigheter, miljé och
anti-korruption. Som medlem har koncernen ocksa ett ansvar att framja FN:s 17 globala mal for
hallbar utveckling.




Ohman Fonder har undertecknat PRI som &r ett internationellt nitverk av investerare som
arbetar tillsammans for att implementera hallbarhetsfaktorer i investeringsprocesser och
dgarpolicy enligt sex vagledande principer. Ohman Fonder arbetar dven tillsammans med andra
investerare och bidrar till en langsiktigt hallbar samhallsutveckling via flera olika forum och
initiativ. Nedan foljer fem exempel pa investerarinitiativ:

1. Institutional Investor Group on Climate Change ar en plattform med fler an 275
institutionella investerare som arbetar tillsammans for att paverka lagstiftare och bolag
for ett snabbare skifte till en ekonomi som inte ar beroende av fossila branslen

2. Investor Alliance on Human Rights ar ett globalt samarbetsprojekt for investerare som
tillsammans paverkar foretag att ta manskliga rattigheter i beaktande. |
samarbetsprojektet ingar 160 investerare

3. Climate Action 100+ ar ett femarigt globalt samarbetsinitiativ. Initiativet ar kopplat till
Parisavtalet och syftar till att fa bolag att kommunicera hur de ténker vara i linje med
Parisavtalet och hur de planerar for att sdnka sitt koldioxidavtryck, allt i enlighet med
TCFD (Task force on Climate related Financial Disclosure). Hittills har 540 investerare
undertecknat Climate Action 100+

4. Access to Medicine Index publicerar arligen ett index dar de rangordnar
lakemedelsforetag med avseende pa deras insatser for att forbattra den globala tillgdngen
till lakemedel. Tillsammans med investerare vill man uppmuntra lakemedelsindustrin att
ta en storre roll i att underlatta tillgangen

5. FAIRR initiative ar ett investerarnatverk som syftar till att 6ka medvetenheten om de
miljomassiga, sociala och bolagsstyrnings- (ESG) riskerna och -méjligheterna till foljd av
den intensiva boskapsproduktionen




