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Proaktiv paverkan

Ohman Fonder r en fristdende och langsiktig kapitalfor-
valtare som arbetar aktivt och ansvarsfullt. Vi foresprakar

att bolag har ansvarsfull bolagsstyrning samt god affarsetik,
eftersom vi ar dvertygade om att det skapar uthallig I6nsam-
het och bestadmmer en investerings verkliga varde. For oss ar
det viktigt att arbeta forebyggande och framatblickande for
att paverka bolag att forbattra interna processer och extern
rapportering.

| var stravan att vara transparenta mot kunder och andra
intressenter med hur vi arbetar som ansvarsfull och aktiv
agare har vi utvecklat riktlinjer som satter ramarna for vart
arbete. | riktlinjerna beskrivs:

e vilka hallbarhetsfragor vi fokuserar pa
e hur vi definierar en paverkansdialog

e hur var hallbarhetsanalys integreras med vart aktiva dgande.

| den har rapporten har vi sammanfattat de paverkansdialoger
vi fort med bolag under 2019. Las mer om hur vi agerar som
ansvarsfull 4gare pa ohman.se

VIKTIG INFORMATION
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade oka
och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Vi rekommenderar
att du laser fondens faktablad och
fullstandiga informationsbroschyr
innan du koper andelar i en fond.



En titt i backspegeln

— decennium i hallbarhetens tecken

Nytt ar — 2020 — och ett nytt decennium, da ska vi passa pa att
blicka bakat och forstka forsta vad som hant de senaste 10 aren.
For det har hant mycket och utvecklingen har gatt fort.

Man hor i klimatdebatten ibland talas om
hockeyklubban. Det dr en beskrivning

av en graf som visar den historiska
forandringen av koncentrationen av co? i
atmosfaren. | manga ar var férandringen
fran ett ar till ett annat valdigt liten. De
senaste decennierna har det skett en
betydande fordandring och den arliga
okningen ar nu dramatisk. Linjen ser ut
som en liggande hockeyklubba — forst
som en rak kurva och sedan med kraftigt
uppatgaende kurva.

En annan hockeyklubbsliknande utveck-
ling kan man se om man mater andelen
forvaltat kapital som pa ett eller annat
satt tar etik och hallbarhet i beaktande.
Den europeiska samarbetsorganisationen
for ansvarsfulla investeringar EUROSIF tar
vartannat ar tempen pa marknaden for
ansvarsfulla investeringar.

| deras forsta rapport fran 2003 var det
samlade hallbara kapitalet 336 miljar-
der euro. Nar den senaste rapporten
publicerades 2018 var det 6ver 22 000
miljarder euro som integrerade etik och
hallbarhet. Det ar en exceptionell utveck-
ling vi har sett och som aven ar global
— Principles for Responsible investment
startade med 80 medlemmar 2005 och
har idag over
2 500 investerare som medlemmar.

Nar vi gick in i 10-talet holl varldens
finansmarknader pa att skaka av sig dam-
met fran finanskrisen. FN:s klimatmote i
Kopenhamn, som manga hade haft stora
forhoppningar pa, hade slutat i en stor
besvikelse i december 2009. Det kravdes
inte nagon stor portion cynism for att se
att de som foresprakade 6kat ansvarsta-
gande av finansbranschens aktérer hade
en brant uppforsbacke.

Hur kommer det sig da att vi fick den posi-
tiva utveckling vi fick under 2010-talet?

e Framsynta kapitaldgare — for tio ar
sedan var det ett antal stora institu-
tionella investerare som stod for den
storsta delen av de ansvarsfulla kapita-
let. | framforallt Storbritannien, Holland
och de nordiska landerna var ett antal
fackligt anslutna pensionsfonder och
statliga pensionsfonder som borjade
efterfraga hallbara forvaltningslos-
ningar.

e Finanskrisen hade med oonskad tydlig-
het visat pa behovet av produkter som
tar ESG-risker i beaktande.

e Okad medvetenhet bland investe-
rare om en hagrande klimatkris, risk
for vattenbrist, risk for brott mot de
manskliga rattigheterna och risk for
korruption. BPs Macondo-incident och
Volkswagens Dieselgate ar bara tva
incidenter som visar vikten av ESG-
hansyn.

o Okad betydelse av ’soft law’ — Paris-
avtalet, de 17 globala hallbarhetsmalen,
FNs vagledande principer for foretag
och manskliga rattigheter ar nagra
bilaterala initiativ som satt ckade krav
pa foretag och investerare utan att vara
juridiskt bindande.

Som sista rattan pa repet sa ar nu aven
politikerna med i spelet. Inte minst EU har
under 2019 rullat ut ett antal initiativ som
syftar till att framja en hallbar utveckling
generellt, och en ansvarstagande finans-
marknad speciellt. Pa ett satt ar det bra
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Ndr vi om 10 ar sammanfattar
innevarande decennium ska
vdrlden ha uppndtt de 17
globala hdllbarhetsmdalen.

Fér det kréivs en rejdl kraft-
ansamling fran féretag och
investerare.

med politiska initiativ, inte minst for att
framja 6kad och standardiserad transpa-
rens och rapportering.
Men den utveckling vi sett de senaste tio
aren har kommit pa frivillig basis, nar allt
fler sett behovet av forandring och da far
inte politikerna bli for klafingriga sa de
bromsar den boll som &r satt i rullning.
Nar vi om tio ar sammanfattar inne-
varande decennium ska varlden ha
uppnatt de 17 globala hallbarhetsmalen.
For det kravs en rejal kraftsansamling
fran foretag och investerare. Med det
omfattande kapital som gatt fran anonymt
till ansvarsfullt borde det vara nabart. Lat
oss visa att det gar!

Jamal Abida Norling, vd Ghman Fonder
Fredric Nystrém, chef fér ansvarsfulla
investeringar Ohman Fonder
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2019 i korthet

Ohman Fonder investerar i tusentals bolag éver
hela varlden. For att uppna storsta mojliga positiva
paverkan ar det viktigt att vi arbetar fokuserat och
tillsammans med andra investerare.

Paverkansdialoger bedrivs med bolag som
ingar i fondbolagets hela investeringsuni-
versum, oavsett om vi ar investerade i det
specifika bolaget eller inte.

For oss innebar en paverkansdialog
att det finns ett uttalat syfte och mal.
Darmed raknar vi inte samtliga moten och
aktiviteter som vi har med ett bolag som
en paverkansdialog; utan endast de moten,
brev och telefonméten dar vi dedikerat for-
soker paverka bolaget att vidta de atgarder
som vi bedomer som nodvandiga.

361

Dialoger under 2019

e USA..o 29%
* Storbritannien ..., 8%
@ Japan.....iiiiiie, 7%
. Tyskland .c.c.ooecvnincciiiinn, 6%
. SVETIZE cuveviiiieieeeeieeeeee 6 %
‘ ’ Frankrike ..o, 4%

EN PAVERKANSDIALOG
INNEBAR TRE SAKER:

€@ strukturerad och tids-
bestamd process

@ rFaststillda tydliga och
matbara mal

e Identifierar ett eller flera
fokusomraden

Dialoger med bolag sker pa tre sitt
Ohman Fonder bedriver paverkansdialoger
med bolag pa tre skilda satt:

e Via konsult —vi arbetar tillsammans med
var radgivare inom ansvarsfulla investe-
ringar, Sustainalytics, for att bedriva en
dialog med de bolag som ingar inom ramen
for vara fokusomraden. Las mer och se
exempel pa dialoger pa sidorna 6-10.

e Egna dialoger — kan ske bade proaktivt och
reaktivt, det vill séga bade efter en incident
samt i samband med att vi proaktivt
analyserar bolag. Lds mer och se exempel
pa dialoger pa sidorna 12—-13.

| samarbete med andra investerare —
samarbetsprojekt som berér en for oss rele-
vant hallbarhetsfraga/bolag. Las mer och se
exempel pa dialoger pa sidorna 14-17.

Fordelning av paverkansdialoger—E,S & G
(miljo, sociala aspekter och bolagsstyrning)

@ Miljo, 58 % © Sociala aspekter, 29 %
@ Bolagsstyrning, 13 %
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Geografisk fordelning av paverkansdialoger
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Branschfordelning — andel paverkansdialoger
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Vara tre fokusomraden

For att agera effektivt har vi valt att engagera oss inom tre fokusomraden. Genom att
fokusera pa dessa omraden har vi battre forutsattningar att uppna resultat och mata
utvecklingen. Fokusomraden dr gemensamma paverkansprojekt vi driver tillsammans
med andra investerare och leds av var radgivare inom ansvarsfulla investeringar,
Sustainalytics. Vara tre fokusomraden ar:

Ar 2050 kommer varldens befolkning att
uppga till éver tio miljarder manniskor.
Med en vaxande befolkning kommer
ocksa en vaxande efterfragan pa mat
och pa protein, vilket spelar en viktig
roll i var kost. Varlden maste utveckla
satt att mota behovet pa ett hallbart
satt for att hantera riskerna kring
klimatforandringar och livsmedelssa-
kerhet. Ohman bedriver dialog med ett
antal stora aktorer i fiskbranschen for
att fa dem att forbattra arbetet med
ansvarsfullt fiske.

FN:S GLOBALA MAL

4 HAV OCHMARINA-
RESURSER

2 e I

Under vagen fran produktion till kon-
sumtion passerar varor manga mellan-
hander i langa och komplexa leveran-
torskedjor. Outsourcing av produktion
skapar en miljé dar det saknas inblick

i forhallandena under vilka manniskor
arbetar. Darfor ar slav- och tvangs-
arbete fortfarande ett problem. 2017
var uppskattningsvis 152 miljoner barn
involverade i barnarbete. Ohman
bedriver dialog med ett antal stora
bolag i livsmedelsbranschen med mal-

sattningen att bolagen ska forbattra sina

inkdépsrutiner och hantering av leveran-
torskedjan

FN:S GLOBALA MAL
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BOLAGSSTYRNING:

Foéretags paverkan pa
klimatlagstiftningen

Medan allt fler féretag tydligt har uttryckt
stod for en klimatvanlig politik och spelar
en konstruktiv roll i de politiska diskus-
sionerna, ar samtidigt manga bolag ocksa
medlemmar i branschorganisationer, tanke-
smedjor och andra tredjepartsorganisatio-
ner som motarbetar klimatarbetet. Ohman
bedriver dialog med ett antal stora bolag
med malsattningen att bolagen ska:

e identifiera samtliga klimatpolitiska
engagemang som bedrivs av foretaget,
direkt eller indirekt

e beddma huruvida engagemangen ar
anpassade till foretagets stallning for
klimatforandringar

e beddma huruvida engagemangen stoder
kostnadseffektiva politiska atgarder for
att mildra klimatrisker

FN:S GLOBALA MAL

13 BEKAMPA KLIMAT- 15 EKOSYSTEMOCH 16 FREDLIGA OCH
FORANDRINGARNA BIOLOGISK INKLUDERANDE
MANGFALD SAMHALLEN
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17 GENOMFORANDE
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Hallbara proteinkallor:

— Proaktiva dialoger med fiskeindustrin ger resultat

Ohman Fonder har tagit initiativ till ett
trearigt projekt —”Sustainable Seafood
Engagement”. Projektet syftar sarskilt

till att starka bolagens arbete med att
hantera miljomassiga risker relaterade
till fiske och akvakultur, sasom overfiske,
biodiversitet, energikonsumtion och
forekomst av kemikalier och antibiotika,
samt 6ka transparensen kring detta. Sedan
borjan av 2018 har flera moten hallits
med de inbjudna bolagen. De har visat pa
en generell 6ppenhet och vilja att fora en
dialog med oss investerare.

Under 2019 har samtliga foretag
forbattrat sig ett eller tva steg. Samtliga
foretag uppfyller nu KPI:n* for policy for
hallbart fiske, vilket gar att utlasa ur grafen
nedan. Detta innebar ocksa att jamfort
med utgangslaget i juni 2018, innan vi
borjade paverkansdialogerna, sa har alla
foretag nu visat forbattringar.

Det samst presterande bolaget har
under 2019 forbattrat sin policy for

RESULTATET AV PAVERKANSDIALOGER

Hantering av leverantdrsledet
Sparbarhet

Transparens
Riskhanteringssystem

Policy fér hallbart fiske

Intressentdialog

I I

o]

hallbart fiske, men har inte borjat arbetet
med implementering. De gor att de halkar
efter konkurrenterna ytterligare. Hantering
av leverantorsledet och transparens ar

de tva mest utmanande kriterierna. Inget
bolag har forbattrat transparensen under
2019 och bara ett bolag har forbattrat sig
vad géller hantering av leverantérsledet —
och gatt fran lag niva till mellan.

Alla de tre bast presterande foretagen
har numera infért gedigna ataganden for
hallbart fiske, vilket manifesteras antingen
i en formell policy eller uppférandekod,
tillsammans med en genomarbetad pro-
cess for riskbedémning och riskhantering.
Kriteriet dar alla bolag ar svaga handlar om
leverantorskedjan. Att inte ha kontroll pa
riskerna hos underleverantorer utgor en
allvarlig risk for ett foretag.

Var erfarenhet visar att féretagen har

mer pa plats an vad som publiceras publikt.

Oppenhet ar nyckeln eftersom det &r pa
det sattet de kan visa att de tar ansvar.

I
N N

N
N
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Sedan vi pabdrjade dialogerna har halften
av bolagen redovisat ett 6kat antal certi-
fierade produktionsanldggningar enligt
ASC (Aquaculture Stewardship Council).

67 procent

Mellan

av bolagen har forbattrat sina
KPI:er under 2019

a 5

o]
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'Key Performance Indicator - nyckeltal som anvands for att mata effektivitet hos en verksamhet. Vilka faktorer som mats varierar fran
fall till fall, men syftet ar att genom ett fatal indikatorer kunna gora en korrekt bedémning av prestanda, effektivitet eller prestation pa

hela organisationen.
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Manskliga rattigheter i leverantdrskedjan:

— Proaktiva dialoger med livsmedelsbolag mot

barnarbete och tvangsarbete

Ohman Fonder &r en av initiativtagarna
bakom ett tredrigt samarbetsprojekt
tillsammans med andra investerare — “Food
Supply Chain Engagement” som inleddes
2018.

Totalt har 20 bolag bjudits in till paver-
kansdialog. Malet ar att framja och starka
livsmedelsindustrins och detaljhandelns
respekt for arbetsratt i sina leverantorsked-
jor. Samarbetsprojektet syftar sarskilt till att
starka bolagens arbete mot tvangsarbete
och barnarbete och istallet arbeta for en
ersattning till jordbruksarbetare och sma-
bonder som tacker deras grundlaggande
behov, som bostad, mat, sjukvard och skola.
Sedan borjan av 2018 har flera moéten hallits

Foretagen fortsatter att skilja sig ganska
vasentligt at matt med vara fem KPl:er.
Sammantaget, liksom for sex manader
sedan, kampar foretag framst med
atgarder mot hoga arbetsrattsliga risker
och samarbete med intressenter. Det ar
naturligtvis inte forvanande eftersom det
ar de mest omfattande KPl:erna som ocksa
kraver den storsta mangden arbete och
resurser. Sarskilt ar det fallet med foretag
som har ett stort antal leverantorer att
hantera. Det ar bara avseende ett kriterium,
uppférandekod for underleverantorer,
som ett eller flera bolag natt best practice.
Avseende oOvriga kriterier har samtliga
foretag behov av forbattring.

av foretages leverantorskedja — 300 000
leverantorer i 6ver 100 lander. Sist men inte
minst vill vi ndmna att ett foretag har borjat
utveckla etiska prissattningsmetoder for
livsmedelsprodukter. Det ar fortfarande i ett
tidigt skede, men det ar ett djarvt stegin i
kansliga fraga om vad ett rattvist ar och vem
som far hur mycket.

med de inbjudna bolagen. De har visat pa
en generell 6ppenhet och vilja att féra en
dialog med oss investerare.

Tre foretag sticker ut i positiv bemarkelse.
Ett av bolagen har utvecklat sin rapportering
om arbetsrattsliga fragor. Ett annat har
|atit en extern konsult gora en djupanalys

75 procent

av livsmedelsbolagen har
forbattrat sina KPl:er under 2019

RESULTATET AV PAVERKANSDIALOGER

Uppférandekod for underleverantérer 17

Process for att bevaka och utvérdera
underleverantérer

Atgarder mot hoga arbetsrittsliga
risker

Avhjélpande av negativa
arbetsrattsliga konsekvenser

Samarbetar med intressenter inom
prioriterade omraden

o 2 4 (=] 8 10 12 14 16 is
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Foretags paverkan pa klimatlagstiftningen:
— Proaktiv dialog for att bolagen ska agera i linje med Parisavtalet

Ohman Fonder har stillt sig bakom
"Investor Expectations on Corporate
Climate Lobbying” och bedriver dialog
med ett antal bolag. Malsattningen ar att
bolagen ska stodja en politik som syftar till
att mildra klimatriskerna och utveckla styr-
processer som sakerstaller att all direkt
och indirekt politiskt engagemang ar i
enlighet med bolagens stallningstaganden.
Under 2019 har vi lagt extra fokus pa
nordamerikanska bolag. | USA &r det
extra viktigt att bolagen tar ansvar och
agerar for en tydligare politisk riktning pa
klimatpolitiken eftersom landet planerar
att [dmna Parisavtalet och den politiska

Genom att delta i ett samarbete med
totalt 6ver 200 investerare som tillsam-
mans foérvaltar 6,5 biljoner USD har vi natt
ut till 47 amerikanska bolag. | investerar-
nas kommunikation med bolagen har vi
adresserat vara forvantningar pa bolagen
nar det géller politisk lobbying (inom
klimatomradet). Vi har dessutom tryckt pa
for okad 6ppenhet via bolagens publika
rapportering. Utéver denna aktivitet har vi
p& Ohman fortsatt var dialog med svenska
bolag. Vi far sakta men sakert mer gehor
for vara fragor men det finns fortfarande
mycket kvar att onska nar det kommer till
bolagens 6ppenhet och transparens.

Climate
Action 100+

Global Investors Driving Business Transition

ambitionen pa nationell niva ar lag.

29

Klimatféréndringar dr en av de stérsta riskerna
vi som Idngsiktig investerare stdr infér. Aven
om manga féretag officiellt har stéllt sig bakom
Parisavtalet och publicerat klimatataganden,
finansierar de samtidigt branschorganisationer
som aktivt motarbetar politiska I6sningar

som dr avgérande fér en rdéttvis 6vergdnag till
en framtida klimatsmart ekonomi. Vi vill att
féretag ska sdkerstdlla att de inte stéder dessa
organisationer, se stérre éppenhet fran vara
portfélibolag och veta om de dr medlemmar i
organisationer som motarbetar viktiga politiska
féréndringar.

— Fredric Nystrém, chef ansvarsfulla
investeringar Ohman Fonder
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Exempel pa bolagsdialoger

MIiljo: Bakkafrost — Fardarna

Sedan Ohman, tillsammans med hallbar-
hetskonsulten Sustainalytics, inledde en
dialog med fiskeforetaget Bakkafrost har
bolaget forbattrat sitt hallbarhetsarbete
de senaste aren.

Sociala aspekter: Amazon — USA

Ohman har under dret haft en dialog med
ett av varldens storsta bolag — Amazon. Vi
har stéllt krav pa att Amazon ska publicera
en policy for manskliga rattigheter som
inkluderar referenser till internationella
riktlinjer. Vi har haft flera méten med
bolaget, pa egen hand och tillsammans
med andra investerare.

Bolagsstyrning: NAM -

Under 2019 har vi fokuserat vara dia-

loger pa fyra svenska bolag som alla ar
medlemmar i National Association of
Manufactures (NAM). NAM ar ett av USA:s
storsta foretagsnatverk och lobbyorga-
nisation med 6ver 14 000 foretag som
medlemmar. Bland annat sa stédde NAM
USA:s tillbakadragande fran Parisavtalet.
De arbetar for ett tillbakadragande av
klimatlagstiftning som redan introducerats,

)-‘b | fokus: Hallbara proteinkallor

Antalet ASC-certifierade anlaggningar
(dvs. sparbarhetscertifierade anlagg-
ningar) har 6kat fran fyra till sju det
senaste aret och de avser att ha ytterligare
sju anlaggningar certifierade mot slutet

av aret.

12 B | 14 220
Q0 | e

| fokus: Manskliga rattigheter
i leverantorsledet

s

| december publicerade Amazon en ny
policy som i stora delar moter vara krav.
Men en del aterstar dock att forbattra.
Var dialog med bolaget fortsatter.

amaZon
~—
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| fokus: Foretags
klimatlobbying

USA

Sl

bland annat USA:s Clean Power Plan. Av de
fyra foretagen ar det bara ett som publikt
redovisar medlemskapet i NAM. Inget av
féretagen redovisar hur man agerar i de fall
en organisation man ar medlem i agerar pa
ett satt som inte ar i linje med foretagets
hallning. Dialogerna utvecklar sig inte pa
det satt vi 6nskar oss.

1 BECINPAKLIMAT
FORANDRINGARNA

O
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Fredric Nystrém, chef ansvarsfulla
investeringar Ohman Fonder
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Bolagsbesok

— en viktig del av Ohman Fonders hallbarhetsarbete

En viktig del av Ohman Fonders hallbarhetsanalys &r att traffa bolagen. P&

sa satt kan vi skapa oss en battre forstaelse for deras verksamhet och utma-
ningar samt mojligheter framat. Under 2019 har Ohman Fonders ESG-team
besokt en rad portfoljbolag, saval pa hemmaplan som globalt.

Besdk pa TVO:s karnkraftverk

En ovanligt varm majdag &kte Ohmans
hallbarhetsanalytiker Vicoria Lidén till
Finland for ett platsbesok vid TVO:s
karnkraftverk Olkiluoto.

Enligt IPCCs senaste rapport och scena-
rioanalyser kommer karnkraft utgora en
del av energiférsorjningsmixen framgent
och bidra till omstallningen i linje med 2
graders malet. Daremot ar det dven viktigt
for oss ur en hallbarhetssynpunkt att ocksa
utvardera dess risker och mojligheter.

TVO ér ett innehav i vara kreditfonder.
TVO:s reaktor 3 (OL3) ar en ny typ av reak-
tor = EPR, det vill sdga en tryckvattenreak-
tor. TVO éar forst i varlden med EPR. TVO
har satsat mycket pa att gora kraftverket sa
sakert som mojligt, med hjalp av obero-
ende nodkylsystem, ett uppsamlingssystem
under kraftverket for anvandning i handelse
av hardsmalta och forbattrad inneslutning
for att hindra lackage av radioaktiva gaser i
form av dubbla betongvaggar.

TVO:s reaktor 3 (OL3). Foto: TVO

Karnkraften i Sverige och Finland &r den
nast storsta energikallan efter vattenkraf-
ten, och har en kombinerad kapacitet pa
11.4 gigawatt. Vattentemperaturen ar
valdigt viktig for karnkraftverk. Reaktorerna
behover kallt havsvatten for avkylning,
men nar havsvattnet blir fér varmt riskerar
det att bli en sakerhetsrisk, beroende pa
vilket gransvarde man bor forhalla sig till,
dvs. reaktortyp och alder. Generellt sett
sa skulle elproduktionen fran reaktorerna
minska om en viss temperaturgrans nas,
och till och med behova stangas ner helt
om det nar en hogre grans.

Den varma sommaren 2018 hojde havs-
temperaturen i Norden vilket resulterade
i att vissa karnkraftreaktorer tvingades
anpassa sin produktion eller stanga helt.
Sommaren 2018 lag temperaturen pa cirka
6-10 grader over det normala, vilket dven
paverkade vattenkraftreservoarerna vilket
innebar hogre energipriser och att man

tvingades importera fran Europa. TVO:s
Olkiluoto-anlaggning har djupare vatten
vilket innebar att det ar lite kallare och
darmed har ett hogre gransvarde (vid 27
grader). Men ett varmare klimat utgor av
dessa skal en risk for kdrnkraften. Det &r
viktigt i var hdllbarhetsanalys att inte bara
forsta hur bolagen paverkar klimatet, utan
dven hur klimatforandringar kan komma att
paverka bolagens verksamhet pa sikt.




Bakkafrost - laxodling i framkant
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I juni deltog Ohman Fonder vid Bakkafrosts
kapitalmarknadsdagar pa Faroarna. Det var
inga traditionella kapitalmarknadsdagar
med powerpoint-bilder i ett konferensrum.
Istallet blev vi under tva dagar bussade
runt Fardarna for att besoka och med
egna 6gon fa se stora delar av Bakkafrosts
verksamhet. Fran anlaggningen dar de
klacker fiskagg och foder upp yngel till
smafisk, battur i en fjord med burar
utplacerade, till anldggningen dar fisken
rensas, styckas, forpackas och skeppas till
Bakkafrosts marknader.

De senaste aren har laxodling vuxit
snabbt pa Faréarna. Oarna ar en perfekt

plats for laxodling pa grund av gynnsam
vattentemperatur, naturliga strommar och
relativt fa sjoloss. Darfor behovs bland
annat mindre antibiotika, vilket ar positivt
for bade djurens valbefinnande och miljon.
Forutom de geografiska fordelarna finns
pa Fardarna ocksa ett regulatorisk ramverk
som ar positivt for Bakkafrost och andra
producenter.

Det var tva larorika dagar dar vi som
investerare fick en 6kad forstaelse for fisk-
produktionens alla delar.

Bakkafrosts fiskburar utplacerade i fjorden.

Svenska bolag i Kina — hallbarhetsarbete inte lokalt forankrat

I maj begav sig Fredric Nystrom, chef

for hallbara investeringar pd Ohman, till
Kina for att pa plats ta pulsen pa svenska
foretags hallbarhetsarbete. Fokus lag pa
verkstadsbolag. Han traffade till exempel
Trelleborg, Scania, Autoliv och Sandvik.
Men hann dven med att tréffa nagra
kinesiska bolag — bland annat biltillverkaren
BAIC Motor Corporation och solenergibo-
laget Goldwind.

En vecka i Peking och Shanghai ar tillrdckligt
for att fa intryck som racker livet ut. Men
tva saker som man slas extra mycket av
gallande bolags hallbarhetsarbete ar; 1. Att
hallbarhet ar affarskritiskt for foretag som
arnarvarande i Kina och att hallbarhet ar
en konkurrensfordel. Flera av foretagen gav
exempel pa hur viktigt det ar att de ligger
langt fram ndr det géller innovation for att
fa ner energiforbrukningen och levererar
produkter som loser de miljéproblem Kina
star infor; och 2. Okade krav pa regelef-
terlevnad. Myndigheterna gor allt fler

oannonserade besok for att se till att fore-
tagen foljer de miljélagar som finns, och de
foljer upp de fall dar féretagen har brustit.
Det ar en stor forandring jamfort med for
bara nagra ar sedan, da myndigheter inte
la nagon storre energi pa att kontrollera
bolagen, och foretagen kunde komma
undan straff genom att betala mutor.

De svenska foretagsrepresentanterna
baserade i Kina kdndes inte helt insatta i
foretagens hallbarhetsarbete. Vilket kan
tyckas lite markligt med tanke pa hur viktig
fragan trots allt ar idag. Det verkar tyvarr
som att hallbarhetsarbetet fortfarande i
stor utstrackning styrs fran huvudkontoren
i Stockholm, av personer baserade i
Stockholm. Det &r nagot som vi kommer att
ta upp i var fortsatta dialog med foretagen.

11
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Samarbeten och initiativ

Tillsammans med andra investerare bidrar vi till en langsiktigt
hallbar samhallsutveckling via flera olika forum och initiativ.

H .}?. INVESTOR ALLIANCE
l ” FOR HUMAN RIGHTS

AN INITIATIVE OF ICCR

Investor Alliance for Human
Rights ar ett globalt samarbets-
projekt for investerare som
tillsammans paverkar foretag
att ta manskliga rattigheter i
beaktande. | samarbetsprojek-
tet ingar 135 investerare.

lIGCC

Institutional Investors Group on Climate Change

IIGCC ar en plattform med 100
institutionella investerare som
arbetar tillsammans for att
paverka lagstiftare pa nationell
och internationell niva och
bolag for ett snabbare skifte till
en ekonomi som inte ar bero-
ende av fossila branslen.

SWESIF

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Oberoende natverksforum for
organisationer som arbetar med
hallbara investeringar i Sverige.

HALLBART
VARDESKAPANDE

Ett samarbetsprojekt med
Sveriges storsta investerare.
Som investerare och dgare i
svenska foretag onskar vi lyfta
fram betydelsen av att foretag
arbetar strukturerat med hall-
barhetsfragor, vilket vi ser som
en forutsattning for langsiktigt
vardeskapande i bolagen och
langsiktig finansiell avkastning for
0ss som investerare och agare.

The
Green Bond
Principles

Green Bond Principles ar globala
riktlinjer for grona obligationer,
obligationer dar det lanade
kapitalet ar 6ronmarkt for
klimatpositiva investeringar.
Som medlem i Green Bond
Principles staller sig Ohman
bakom de globala riktlinjer av
grona obligationer som Green
Bond Principles har tagit fram.

MontrealPLEDGE

Genom att skriva under
Montreal Pledge forpliktigar sig
investerare att mata och publikt
rapportera koldioxidavtrycket
fran sina vardepappersinnehav.

dCCess 10
mepICcine g=
INnDEX m

Access to Medicine Index
publicerar arligen ett index dar
de rangordnar lakemedelsfo-
retag med avseende pa deras
insatser for att forbattra den
globala tillgangen till Iakemedel.
Tillsammans med investerare
vill man uppmuntra lakemedels-
industrin att ta en storre roll i
att underlatta tillgangen.

Principles for
Responsible
Investment

=PRI

Internationellt natverk av
investerare som arbetar till-
sammans for att implementera
ESG-faktoer i investeringspro-
cesser och dagarpolicy enligt sex
vagledande principer.

4 N
Portfolio l

Decarbonization
Coalition

The Portfolio Decarbonization
Coalition (PDC) &r ett initiativ
som ska minska utslappen

av vaxthusgaser genom att
mobilisera en kritisk massa av
institutionella investerare som
atagit sig att gradvis “decarbo-
nize” sina portfoljer.

SUSTAINALYTICS

Kollaborativ plattform for

aktiva agare som erbjuds av
Sustainalytics. | “Sustainalytics
Engagement Forum” agerar

vi tillsammans med andra
institutionella investerare dver
hela varlden for att med gemen-
samma krafter paverka bolag att
forbattra sitt hallbarhetsarbete.
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Ohman Fonder stodjer investerarinitiativ

—som vi bedomer adderar varde till vart paverkansarbete

Startdatum Ansvarig Bidrag till
initiativ Namn pa initiativ organisation Syfte och mal hallbarhetsmal
Investor Allicance for IAHR Investor Alliance for Human Rights (IAHR) &r ett globalt
2019 [N . o A o omioe W
uman Rights samarbetsprojekt for investerare for att med gemensamma i
15 krafter paverka foretag att ta manskliga rattigheter i beaktande '%i/l
. i sin affarsverksamhet. | samarbetet ingar 135 investerare. IAHR
februari ger investerarna en hdvstangseffekt och ¢kad kapacitet att —
identifiera, bedéma och hantera viktiga manniskorattsfragor WD
genom riktade atgarder, kapacitetsuppbyggnad och engage- =)
mang.
m Science Based Targets Shareaction Genom Investor Decarbonisation Initiative vill institutionella
investerare med gemensam kraft uppmuntra foretag att inféra 12 18 13 o
20 djarva och trovardiga klimatmal. Investor Decarbonisation T® 3
Initiative syftar till att sakra ataganden fran foretag att satta
februari vetenskapsbaserade klimatmal i linje med malen i Parisavtalet.
2019 Know the Chain IAHR/ KnowTheChain har utvarderat 43 globala textilforetag
investor statement - KnowTheChain och bedomt hur de hanterar manskliga rattigheter i sina gt
20 paverkansdialog med leverantorskedjor. KnowTheChain organiserar investerare som W}"‘“
textilbolag arintresserade av att paverka bolagen, sarskilt de som inte (1]
februari

kommit langt i sitt arbete.

2019

Investor Mining and
Tailing Safety Initiative

PRI/AP-Fond-
erna/Church of
England

Investor Mining and Tailings Safety Initiative initierades efter
den forodande damolyckan i Brasilien da 250 manniskor miste
livet. En grupp institutionella investerare, med mer dn 13
biljoner dollar i forvaltat kapital, har skrivit till 726 gruvbolag.
Det investerarna fragar efter ar specifika detaljer om de
dammar bolagen anvéander for att forvara gruvavfall. 40 av

de 50 storsta bolagen har svarat. Initiativet har lett till att det
skapats en online databas dar bolagen rapporterar om sina
dammar och déar vi som investerare kan hitta information.

T

16 g™

2019

Investor statement on
Turkmen cotton

IAHR

Med Investor Statement on Turkmen Cotton uppmanas pro-
ducenter och distributorer av klader och textil att underteckna
Turkmen Cotton Pledge (TCP). Genom att underteckna TCP for-
pliktigar sig bolagen till att sdkerstélla de inte medvetet koper
bomull fran Turkmenistan. Initiativtagarna till TCP vill motivera
Turkmenistans regering att upphtra med tvangsarbete.

§ lhost
ARBETSVLLIOR
s

(1]

2019

Paverkansprojekt med
fokus pa ansvarsfull
produktion av kobolt

Initiativet syftar till att paverka foretag att utveckla ansvarsfulla
inkopsrutiner kring kobolt i enlighet med OECD Due Diligence
Guidance. Investerare kommer att bedriva dialog med foretag
for att forsta hur de hanterar fragan, sdkerstaller ansvarsfulla
inkop av kobolt och uppmuntra dem att férbattra sina metoder.

§ Lo

ARSETSVLLIOR
OCHEKNOUSK
[

1

12 e

CEO Statement to EU
Leaders

IIGCC

Medlemmarna i Institutional Investor Group on Climate Change
skickade brev till EUs regeringschefer infér "Future of Europe
Summit’ i maj med uppmaningen att stodja en strategi for ett
koldioxidneutralt EU 2050.

13 i
FORMDRNGARAA

>

17 onene
CCHELOBAT
PARTERSKAP

®
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Ansvarig
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Bidrag till

Syfte och mal hallbarhetsmal

2019

Paverkansprojekt
med fokus pa hallbar
palmolja

PRI

13 o

56 investerare med cirka 7,9 miljarder dollar i férvaltat kapital

har stallt sig bakom ett gemensamt uttalande med deras Tk, [ 15 sl
forvantningar pa foretag med betydande exponering mot 3™ 2 =
palmolja. Investerare som undertecknar uttalandet upp-

muntrar foretagen att bli medlemmar i RSPO (Roundtable

on Sustainable Palm Qil). Investerarna som undertecknat

uttalandet forvantar sig att foretag atar sig full sparbarhet av

palmolja till plantageniva och att regelbundet rapportera om

deras framsteg.

Avslutat
2019

Paverkansprojekt med
fokus pa antibiotika-
anvandning i djur-
hallning

FAIRR

Ett av de projekt FAIRR har bedrivit, och som Ohman deltar i

tillsammans med 69 andra institutionella investerare, fokuserar

pa 6veranvandning av antibiotika i djurhallningen. Genom

projektet bedriver FAIRR paverkansdialoger med 20 globala

livsmedelsforetag for att fa féretagen att minska anvandningen  pgTrr 15 o
av antibiotika i sina leverantérskedjor. Féretagens medvetenhet M' .
och kunskap om effekterna av 6veranvandning av antibiotika =
har 6kat avsevart sedan projektet paborjades 2016. Da hade

bara ett foretag antagit en policy for anvandning av antibiotika.

Idag har samtliga 20 foretag borjat engagera sig och erkant

behovet av att ta itu med antibiotikaresistens. Foretagen har

ocksa antingen antagit en policy eller ar pa vég att publicera en

sadan. Initiativet ar avslutat med goda resultat.

12
juli

Investor Expectations
on Corporate Lobbying
on Climate Change

Ceres

200 investerare har stallt sig bakom ett upprop for att foretag
ska redovisa vilka branschnatverk de ar medlemmar i. Foretag
har en viktig, positiv och konstruktiv roll att spela for att gora
det mojligt for beslutsfattare att vidta de atgarder som krévs
for att vi ska na malen i Parisavtalet. Féretags lobbyverksamhet
som strider mot Parisavtalet innebar risker for investerare. Vi O
vill darfor att foretag utvarderar de stéllningstaganden som

antas av de organisationer som foretagen ar medlemmar i och

agera vid de tillféllen da foretagets stéllningstagande avviker

fran organisationens. Initiativet riktade sig till ca 50 amerikanska

bolag.

13 s
FORMDRNGARNA

12

september

Investor statement
on deforestation and
forest fires in the
Amazon

PRI/Ceres

Okad avskogning och brander i Amazonas ar en miljoékatastrof

med en enorm inverkan pa samhélle, biologisk mangfald,

vatten och klimatet. Globala institutionella investerare som

undertecknat uttalandet, uppmanar féretag att anstranga sig 13 i R 16 e
och visa ett tydligt engagemang for att eliminera avskogning @
inom deras verksamhet bland annat genom att offentliggora

och implementera en policy mot avskogning, utvardera

verksamheter och leveranttrer och offentliggéra denna

information.

k1
september

Institutional Investor
Group on Climate
Change skickar brev till
EUs ledare

IIGCC

EU:s stats- och regeringschefer sammantrade i Bryssel den
17-18 oktober. Investerare skickade brev med uppmaningen att
vivill se att EU enas om en strategi fér klimatneutralitet, det vill % 3
sdga mal om netto-noll utslapp till ar 2050.

13 ssenne 17
FORMDRNGARNA OCHCLOBT
PARTERSKAP

29
oktober

Brev till Alphabet/
Google

IAHR

Investerarna begar ett mote for att diskutera hur Alphabets
styrelse kontollerar bolagets hantering av sociala risker och
implementering av UN Guiding Principles on Business and
Human Right. Malet &r att fa foretaget att respektera manskliga
rattigheter fullt ut, speciellt personlig integritet och yttrande-
frihet.

16 o

NLIDERADE
SUHALEN

15
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Startdatum Ansvarig Bidrag till
initiativ Namn pa initiativ organisation Syfte och mal hallbarhetsmal
m The Investor Case for IAHR Tillsammans med 70 andra investerare stéller sig Ohman
Mandatory Human bakom The Investor Case for Mandatory Human Rights Due § s 8 i
20 Rights Due Diligence Dilligence. Vi uppmanar alla regeringar att implementera g '%i/l
november o_bligatoriska krgy pa gtundI?gggndenriskanalys for manskliga
rattigheter. Det ar en forutsattning for att de Globala Hallbar- —
hetsmalen (SDG) skall kunna uppnas 2030. m"“ﬁ‘”"
<>
An open letter on soy FAIRR | december 2019 skickade en koalition bestaende av
and the Amazon investerare och globala foretag ett Oppet brev riktat till
28 den brasilianska regeringen. Brevet kraver att “Amazon Soy
Moratorium” skyddas. Det dr ett avtal som undertecknades
november 2006 for att sékerstélla att sojaproduktionen i Amazonas-regi-
onen endast sker pa befintlig jordbruksmark och inte genom
avskogning. Sedan moratoriet tradde i kraft har sojabaserad
avskogning minskat samtidigt som sojaproduktionen har ¢kat,
vilket visar att jordbruksproduktionen kan 6kas medan tropiska
skogar skyddas.
m Institutional Investor IIGCC Investerare har skrivit till alla EU: s stats- och regeringschefer 13 e 1] ot
Group on Climate och uppmanat dem att snarast enas om ett mal fér koldioxidneu- Anicste
4 Change skickar brev till tralitet i europeisk lagstiftning, det vill séga netto-noll utslapp. @
EU-ledarna
december
2019 BankTrack ICCR BankTrack har skrivit till 50 av de storsta affarsbankerna Baﬁf,j,%;:*g: 12 oo
Human Rights runt om i varlden och meddelat att de under de ndrmaste m O
5 Benchmark manaderna kommer att utvarderas géllande genomféranden av
FN: s vagledande principer for foretag och manskliga rattighe-
ter (UNGP). Analysen syftar till att belysa huruvida bankerna
tar sitt ansvar och att uppmuntra till fortsatt arbete i syfte att
forebygga och mildra negativa effekter pa manniskor.
Letter to the SEC PRI Den amerikanska finansinspektionen har féreslagit 12 o

Y
w

december

forandrade regler for hur och nar en aktiedgare kan skicka in
aktiedgarforslag till bolagsstémman. De nya reglerna innebar
en forsamring for aktiedgarna. PRI har koordinerat ett uttalande
till SEC dar man uttrycker behovet av fortsatta mojligheter for
aktiedgarna och gora sina roster horda pa bolagsstamman, ett

uttalande som Ohman har valt att stédja.
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Erika Wranegdrd, ansvarig forvaltare
Ohman Grén Obligationsfond
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Handelser i Ohmans fonder

Under 2019 tog Ohman ytterligare steg mot malsattingen att vara
en ledande aktor inom hallbar och ansvarsfull fondférvaltning. |
linje med denna malsattning gjordes insatser for att sakerstalla

att samtliga Ohmans fonder férvaltas enligt fondbolagets hogsta
hallbarhetsniva. Det ar inte bara var plikt att som investerare

att skapa langisktigt finansiellt varde for vara kunder, utan ocksa

att beakta effekterna av vara investeringar pa samhallet. Vi har
utvecklat ett styrdokument dar vi fortydligar vilka strategier vi
anvander oss av och utforligt beskriver metodiken for att identifiera
och beddma hallbarhetsrisker i var analysprocess.

Svenska aktiva aktier

ESG-analys far storre genomslag

Ohman uppgraderade under somma-

ren hallbarhetskriterierna for fonderna
Ohman Smabolag och Ohman Micro

Cap. Detta for att sakerstalla att samtliga
fonder férvaltas enligt var hogsta hallbar-
hetsniva.

Det innebar bland annat att fonderna
salde av samtliga innehav i spelbolag, till
exempel Kindred och NetEnt.

I och med uppgraderingen av fondernas
policy far dven ESG-analysen storre
genomslag. Som en foljd av det har
fonderna investerat i SystemAir. Det ar ett
bolag som tydligt gynnas av den omstall-
ning som sker inom byggsektorn dar

atervinning av varme nu blir obligatoriskt
inom EU. SystemAir paborjade for ett par
ar sedan att utveckla sin hallbarhetsstra-
tegi. De har en del kvar att géra men vi
ser att utvecklingen gar at ratt hall. Det
starker var langsiktiga tro pa bolaget.

| Sverige Hallbar har vi i borjan av aret
salt ut aterstaende innehav i Swedbank.
Anledningen till det ar att det avsldjats
att det har férekommit penningstvatt i
Swedbanks baltiska verksamhet. Var tro ar
att det ar ett problem som kommer att ta
tid att reda ut for banken och att risken for
boter, inte minst fran amerikanska myn-
digheter, ar 6verhangande. Vi vill se att
bolaget utvecklar sina processer och att

vi far mer information om utredningarna,
innan vi kan investera i bolaget igen.

Ett bolag som finns i alla tre svenska
aktiefonder ar Veoneer. Det ar ett intres-
sant bolag i och med utvecklingen mot
sjalvkérande bilar och sakerhet for bade
gaende och kérande, samt att vi ser att
bolaget, bland annat genom att utveckla
sin hallbarhetsstrategi, blir mer valskott.
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Tack, men nej tack, Uber

Ohmans globala aktieférvaltning har

en tematisk investeringsprocess dar vi

vill identifiera bolag som kan gynnas av
strukturella trender och bidra till en hallbar
utveckling.

Ett exempel pa ett bolag som globalteamet
har valt att investera i ar Sarepta, ett bolag
med produkter inom muskelsjukdomen
DMD. DMD ér en livshotande sjukdom
som idag innebar dyra behandlingar med
begransad verkan dar halften av patient-
populationen ar barn. Férhoppningen ar
att kunna bota sjukdomen och darigenom
vasentligt 6ka livskvaliteten for de drabbade
individerna. Darigenom stods det globala
hallbarhetsmalet SDG 3, det vill saga saker-
stalla halsosamt liv och framja valbefin-
nande for alla i alla aldrar.

Trainline ar en brittisk tagleverantér som
vi ocksa har valt att investera i. Bolaget
bidrar till SDG 11.2 = att senast 2030
tillhandahalla tillgang till sékra, ekonomiskt
overkomliga, tillgangliga och hallbara trans-
portsystem for alla. Bolaget raknar med en
40 procentig okning av tagresenarer i UK.
Dessutom finns det nu dven ytterligare poli-
tiskt stod for investeringar och utbyggnad
av tagnatet i och med att UK har antagit det
ambitiosa malet net zero emission target till
2050 som férsta G7-land. Aven inom Europa
finns det nu stod att reducera utslappen
fran transportsektorn, med malet om en
minskning pa 50 procent till 2050.

Som ett exempel pa ett bolag vi har valt
bort under aret, sa valde vi att inte investera
i Uber. Bolaget ar framforallt kritiserat for

att underbetala forare som inte raknas som
anstallda utan som frilansande chaufforer.
Uber har dessutom en rad utestaende tvis-
ter med myndigheter och US Department
of Justice har inlett en brottsutredning. |
denna utredning ingar dven ett arende om
att deras kunders data varit tillgangligt for
tredje part.

Exempel pa hur vi har fért en dialog med
bolag for att uppmuntra ett forbattrat
hallbarhetsarbete

19 innehav i Ohman Global Hallbar och 8
innehav i Ohman Global Growth har varit
féremal for nagon form av paverkans-
arbete under aret. Ett exempel ar vart
fokusomrade hallbart fiske. Sedan Ohman,
tillsammans med Sustainalytics inledde en
dialog med fiskeforetaget Bakkafrost sa har
bolaget forbattrat sitt hallbarhetsarbete
de senaste aren. Antalet ASC-certifierade
anlaggningar (det vill sdga sparbarhetscer-
tifierade anlaggningar) har okat fran fyra
till sju det senaste aret och de avser att ha

ytterligare sju anlaggningar certifierade mot

slutet av aret.
Yiterligare ett exempel &r att Ohman
under aret haft en dialog med ett av

varldens storsta bolag, Amazon. Vi har stallt

krav pa att Amazon ska publicera en policy
for manskliga rattigheter som inkluderar
referenser till internationella riktlinjer. Vi
har haft flera moten med bolaget, pa egen
hand och tillsammans med andra investe-
rare. | december publicerade Amazon en
ny policy som i stora delar moter vara krav.

Men en del aterstar dock att forbattra, sa
var dialog med bolaget fortsatter.

Ohman har dven engagerat sig i Investor
Alliance for Human Rights och bedriver
ett paverkansarbete gentemot bolag inom
ICT-sektorn (informationsteknologi och
kommunikation). Exempel pa fondinnehav
i Global Growth som omfattas av detta
paverkansinitiativ ar Apple, Infineon,
Microsoft och Samsung

2%

Jag har under mina drygt
20 ar som férvaltare aldrig
st6tt pd en borsintroduktion
ddr bolaget haft en liknande
historia av kontroverser.

— Filip Boman, fondférvaltare, om
bérsintroduktionen av Uber

19
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Kreditforvaltning

Mer gront, mindre bank

Ohmans kreditférvaltning har under

aret fortsatt arbetet med att integrera
ESG-analys i portfoljarbetet. Sarskilt

fokus har legat pa banksektorn dar flera
bolag valts bort pa grund av 6kade risker
kopplade till hallbarhet. Kreditfonderna
Okade dven innehaven i grona obligationer
under aret.

Andelen grona obligationer vaxer lavinar-
tat, under 2019 var 19 procent av utgivna
obligationer pa den svenska marknaden
grona.

Ohman Grén Obligationsfond investerar
i grona foretagsobligationer, det vill sdga
obligationer 6ronmarkta for olika miljo-
markta projekt, samt andra réantebarande
vardepapper med tydligt syfte att bidra
till social och/eller miljomassig hallbar
utveckling. Ohman Fonder genomfor
alltid en egen bedémning av det gréna
ramverket och projekten. Pa sa satt vet
vi exakt vilka projekt som finansieras och
kan sakerstalla att det finns ett tydligt
miljomassigt bidrag. Utover det gor vi en
heltackande ESG-analys. Totalt har vi cirka
3 miljarder i grona obligationer. Men dven
ovriga kreditfonder har en betydande andel
investerat i gront.

Exempel pa gréna obligationer som vi har
valt in under aret

e Electrolux - antagit science-based
targets, starkt hallbarhetsarbete och det
grona ramverket kopplat till 6vergri-
pande ESG-strategi.

Wallenstam - identifierat som “green
star”, det vill saga potential att gynnas av
ett forbattrat hallbarhetsarbete.

e Vacse - gediget gront ramverk med
métbara mal.

e Stora Enso - antagit science-based tar-
gets, konkreta utsldppsminsnkningsmal.

Heimstaden Bostad - identifierat som
"green star”, det vill sdga potential att
gynnas av ett forbattrat hallbarhetsar-
bete.

Exempel pa bolag som ej kvalificerar for
Ohmans hallbara fonder

Den nordiska konsumentbanksektorn vaxer
snabbt, savél i antal aktorer som i lanebe-
lopp. Det ar en tillvaxt som tillsynsmyndig-
heterna har markt av och dar vi tror att det
finns risker for 6kade regulatoriska krav.

Skulderna bland svenska hushall har vaxt
mycket kraftigare an den disponibla inkom-
sten under senare ar. Saval Riksgalden som
Finansinspektionen tittar darfor allt nar-
mare pa konsumentbankerna. Vidare ser
vi anseenderisker som betydande for kon-
sumentbankerna. Det handlar primart om
hantering av personliga data och aggressiva
forsaljningsmetoder fran bankernas sida,
som vid missbruk kan alaggas dryga boter.
Ohman Fonder har, efter beaktande av
ovanstaende risker i var hallbarhetsanalys,
valt att ta vélja bort vissa konsumentbanker
i vara rante- och kreditfonder. Framforallt
har vi valt bort konsumentbanker dar
utlaningen i storre utstrackning utgors av
konsumentlan.

Nér det géller Ohman Fonders expo-
nering mot storbankerna har vi varit
valdigt tidiga att sdlja de banker som varit
foremal for penningtvattsskandaler under
senare tid. Saval i fallet Danske Bank som i
Swedbank saldes en stor del avinnehaven
innan de stora kursrasen. Vi valde aven
under aret att avsta fran att investera i
Swedavias grona obligation. Som en del
av var ESG analys jobbar ESG-teamet och

kreditférvaltningen tillsammans for att
beddéma de grona ramverken. Obligationen
skulle finansiera och darmed mojliggora en
utokad flygkapacitet och pa sa satt poten-
tiellt fa en netto-negativ klimatpaverkan.
Vi saknade dessutom en tydligare koppling
till bolagets hallbarhetsmal i det grona
ramverket. Swedavia som bolag har ett bra
hallbarhetsarbete men vi tyckte ej att den
grona obligationen uppfyllde de krav vi har
gentemot vara fondandelsagare.

Exempel pa hur vi har fort en dialog med
bolag for att uppmuntra ett forbattrat
hallbarhetsarbete

Ohman Foretagsobligationsfond

Ohman har haft dialog med Epiroc om
deras arbete med manskliga rattigheter
generellt, men specifikt om deras verksam-
het i Vastsahara.

Gron Obligationsfond

Var dialog med Klévern initierades for Gver
ett ar sedan, da vi ansag att de inte hade
ett lika uttalat hallbarhetsfokus som manga
andra konkurrenter i fastighetsbranschen.

| april 2019 antog Klovern science-based
targets, vilket ar i linje med vad vi har efter-
fragat och nagot vi bedomer positivt.
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Indexnara forvaltning
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Skarpta hallbarhetskrav bar frukt

Under 2018 skarptes hallbarhetskraven for
Ohmans indexfonder. Det har under 2019
gett ett generellt positivt resultatbidrag.

Exkludering av fossila bolag och 6vervikter
i hallbara bolag har inneburit ett positivt
bidrag i sex av atta indexnara fonder under
2019.

Framférallt Ohman Etisk Emerging
Markets har genererat ett kraftigt positivt
hallbarhetsbidrag gentemot jamforelse-
index. Samtliga hallbarhetskriterier for
fonden har bidragit positivt, det vill saga
exkludering av bolag som bryter mot
internationella normer och konventioner,
bortval av fossila bolag, bolag som bryter
mot etiska kriterier och bolag med lag ESG.
Storst bidrag kommer fran overvikter i mer
hallbara bolag, och exkludering av bolag
med hog ESG-risk.

| Sverige har dock exkluderingen av bolag

med hog ESG risk inneburit ett negativt
bidrag.

181 innehav i de indexnara fonderna har
varit foremal for nagon form av paver-
kansarbete under aret. Fonderna forvaltas
systematiskt och indexnéra, och Ohman ar
ofta relativt sett sma agare i dessa bolag.
Men vi anser att det gar att paverka bolag
oavsett forvaltningsstrategi och storle-
ken pa dgandet i bolaget. Se fondernas
arsrapporter for exempel pa paverkans-
dialoger.

HALLBARHETSBIDRAG FOR GHMANS INDEXFONDER?

Fondnamn Hallbarhetsbidrag Hallbarhetsbetyg ESG-risk fond ESG-risk index Paverkansdialoger
Ohman Etisk Index Sverige 11%9 OO0 20 21 11
Ohman Etisk Index USA 08% OO 21 24 35
Ohman Etisk Index Europa +1,8% @ @ @ @ 20 24 30
Ohman Etisk Index Japan 2% OO0 22 25 12
Ohman Etisk Index Pacific 2% OO0 21 24 4
Ohman Sverige Marknad Hallbar -1,0% @ @ @ @ 20 21 11
Ohman Global Marknad Hallbar 4% OO0 19 24 59
Ohman Etisk Emerging Markets +48% OOODOO 25 28 19

2All data per 2019-12-31.

Hallbarhetsbidrag: bidrag som uppstar till féljd av fondens hallbara profil. Kan harledas till antingen internationella konventioner, etik,
fossilt, ESG-risk eller 6vervikter i hallbara bolag.

Hallbarhetsbetyg: Morningstars hallbarhetsglober.

ESG-risk: summan av ESG-risk score per bolag mulitplicerat med bolagens vikt i fonden. Lagt varde &r efterstravansvart. Skala 100-0.

Paverkansdialoger: Antal bolagsdialoger som Ohman har haft med innehav i fonden
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Gastkronika: John Howchin

Tragedin i Brumadinho

— investerare har lart sig laxan och agerar med kraft

For fem ar sedan varnades investerare for
att det fanns fundamentala problem med
hur avfall fran gruvindustrin férvarades i
dammar for bearbetningsavfall. Trots 19
dodsfall vid dammkollapsen i brasilianska
Mariana, med enorma miljoskador som
foljd, gjordes inte tillrdckligt da. Nar en
annu storre katastrof intraffade i samma
region i januari 2019, vilket resulterade i
270 doda i Brumadinho, var responsen en
helt annan.

Banker och forsakringsbolag med 6ver 14
biljoner dollar i forvaltat kapital mottes
da i London for att ta handfasta beslut om
sakerheten kring avfallsdammar. Ett mote
som sammankallades av styrelsen fér den
engelska kyrkans pensionsfond och de
svenska AP-fondernas etikrad.

Bland de atgarder som gjorts sedan trage-
din i Brumadinho finns en global standard
for hur bearbetningsavfall ska hanteras. En
standard som baseras pa de konsekvenser
som man sett av tidigare tragedier. Det
har ocksa resulterat i en global 6versyn av
dammar for bearbetningsavfall, ledd av
den tidigare schweiziska miljoministern och
gemensamt sammankallad av branschen
och dess investerare genom intresseorga-
nisationer.

Néar 6versynen var gjord skrev invester-
arna brev till 6ver 700 féretag och kravde
for forsta gangen detaljerade Gversikter av
de avfallsdammar som desssa bolag ansva-
rar for. Det ar anmarkningsvart att det
fram till nu inte funnits publik information
om vilka bolag som har en facilitet for
avfallshantering i dammar. Som ett resultat
av dessa beskrivningar lanserades darefter
en global offentlig databas som inkluderar
1800 dammar som hittills identifierats
- ett forsta steg som kommer integrera
satellitbilder pa varje damm tillsammans
med detaljer 6ver sdkerhetsklassificeringar.
Malet dr att utoka databasen till att bli en
global referenskalla.

Andra atgarder som skett inkluderar att
finansindustrins aktérer har kommit 6ver-
ens om att etablera en ny uppsattning for-
vantanskriterier pa hur gruvbolag arbetar
med avfallsdammar. Investerarkollektivet
har ocksa anslutit sig till en global standard,
vilken innebar att de kan komma att neka
finansiering till de bolag som inte méter
kraven.

For att na verkliga resultat behover vi som
investerare dock snabbt hitta ett samar-
bete med branschen och respektive lands
regeringar.

En forsta atgard som behdover goras ar
att skapa ett internationellt 6vervaknings-
centrum som tillhandahaller oberoende
overvakning av avfallsdammar, varje minut
under hela aret. Fér det andra maste farliga
dammar avldgsnas. Det ar inte en enkel
ovning och kommer krava en snabbfotad
finansieringsmekanism for att underlatta
for gruvbolagen att genomfora detta. Den
tredje interventionen ar att tillhandahalla
en forsakring som ska gélla de dammar
som annu inte avlagsnats. Slutligen maste
branschen, med investerarnas stod, se till
att ny teknologi snabbt satts i arbete for
att begransa behovet av avfallsdammar i
framtiden.

Nar vi som investerare i gruvindustrin
paborjade paverkansarbetet mot gruv-
bolagen, berattade de for oss att kollapser
av avfallsdammar var handelser som kan
beskrivas som “svarta svanar”. Men vi
vet att sa inte &r fallet och att det finns
en tydlig trend som pekar pa en 6kad
regelbundenhet av denna typ av olyckor.
Om vi ska rannsaka oss sjélva ar de tva
stora olyckorna i Mariana och Brumadinho
resultatet av en gruvindustri som har press-
ats att maximera avkastning och reducera
kostnader och dar avfallshantering setts
mer som en extern faktor. Samtidigt ar
vi alla en del av problemet da samhallet
efterfragar metaller for en modern livsstil,

John Howchin, generalsekretare for
AP-fondernas etikrad.

vilket inkluderar 6vergangen till en miljo
med laga klimatavtryck. Men vi har kravt
dessa tillgangar till ett sa lagt pris som
mojligt. Det har i sin tur inneburit att det
byggts upp ett arv av avfall som férvaras i
stora dammar. Om dammar brister kan det
leda till att manniskor dor och skapa stor
miljoforstorelse.

Det ar for tidigt att sdga om de atgar-
der som investerarkollektivet verkar for
kommer racka, men vad man kan saga ar
att reaktionen denna gang ar ett verkligt
forsok att komma till ratta med roten till
problemet. Det kommer vara svart, men i
forlangningen resultera i en sakrare gruv-
sektor som kan leverera de mineraler och
metaller som vi behover - utan att orsaka
tragiska konsekvenser.
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Filip Boman, ansvarig férvaltare
Ohman Global Héllbar och Ohman
Global Growth
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