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Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bdrjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeédgt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Fondbolaget

Viktig information

Samtliga index som anvinds i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en ”Svensk kod fér fondbolag”. Syftet med koden &r att verka for en sund fondverksamhet och dérmed vérna
om fortroendet. Ohman Fonder ar medlemmar i Fondbolagens Férening och har for avsikt att folja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier fér att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns
inga garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor
betraktas som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du ldser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer
andelar i en fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pd www.ohman.se/fonder
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Placeringsinriktning

Fonden &r en aktiefond med malsittning att 6vertraffa utveck-
lingen pa den svenska aktiemarknaden. Fonden forvaltas aktivt
och hallbart. Fonden placerar i ett koncentrerat antal svenska ak-
tier, normalt i 10 till 20 stora och medelstora bolag férdelade pa
olika branscher. Storre vikt laggs vid val av enskilda aktier &n vid
val av bransch. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bo-
lagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men beho-
ver inte vara avgorande for vilka bolag som viljs in i fonden. Hall-
barhetsaspekter ar uttryckligen en del av investeringsprocessen,
analyseras kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder (LAIF), vilket innebér att den far avvika fran
de riskspridningskrav som galler for vardepappersfonder. Det
innebdr bland annat att fonden far ha en mer koncentrerad ak-
tieportfolj. | fonden far dock Gverlatbara vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument fran en och samme emittent uppga till
hogst 11 procent av fondens varde. Fondens innehav av éverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstru-
ment och konto hos kreditinstitut fran ett och samma foretag
eller foretag i samma foretagsgrupp far tillsammans uppga till
hogst 30 procent av fondens varde.

Fondfakta
Fondens startdatum 2017-05-31
Kursnotering Daglig

Ansvarig forvaltare Anders Avervik
Stéllféretradare Stefan Kopperud
Jamforelseindex OMNX Stockholm Benchmark Cap
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -

Organisationsnummer 515602-9190

AVGIFTER

Forvaltningsavgift A och B 1,50%
Forvaltningsavgift D 1,00%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen
Risk/avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk
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Lagre majlig avkastning
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Hogre mojlig avkastning

Risk- och avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och
mojlig avkastning vid en investering i fonden. Indikatorn baseras
pa hur fondens varde har féréandrats de senaste fem aren.

Fonden tillhor riskkategori 6, vilket betyder hog risk for bade
upp- och nedgangar i andelsvardet. Kategori 1 innebar inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till héger och
till vanster pa skalan. Det beror pa att indikatorn bygger pa his-
toriska data som inte ar en garanti for framtida risk/avkastning.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond och ddarmed ar fonden
exponerad mot kursvariationer i form av aktiemarknadsrisk.
| och med att fondens medel placeras i aktier ska investeraren
rakna med att fondandelsvardet kan variera kraftigt dver tiden.
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Med hansyn till att fondens aktieplaceringar koncentreras fill
ett begransat antal bolag och varje placering utgor en relativt
stor andel av fondens virde far det antas att fondens expone-
ring for foretagsspecifika risker kommer att vara nagot hogre an
for en svensk aktiefond som har en bredare placeringsinriktning.
Fonden avser att anskaffa eller avyttra positionerna i specifika
innehav i sin helhet, vilket skapar en nagot hdgre marknadslik-
viditetsrisk an for en fond som exekverar delar av positionerna.

Fonden far hélla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis for att utan dréjsmal kunna hantera andelsdgares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebar
att fonden kan skapa havstang. Fonden far anvanda andra tek-
niker och instrument, forutom derivatinstrument, for att minska
kostnader och risker i férvaltningen samt for att 6ka avkastning-
en och skapa havstang i fonden. Detta kan exempelvis ske genom
att fonden lanar ut vardepapper vilket kan innebéra en 6kad risk
kopplad till att motpart staller in betalningar eller i 6vrigt inte
fullgor sina skyldigheter.

Forvaltningen stravar efter att vara exponerad mot marknaderna
motsvarande 100 procent av fondens varde, men fondens expo-
nering kan med hdnsyn tagen till strategierna som anges ovan
bade 6verstiga eller understiga denna niva, dar en 6kad expone-
ring innebdr en 6kad marknadsrisk. Fonden anvander normalt
sett inte derivatinstrument, eller andra tekniker och instrument,
for att skapa havstang.

Redovisningsprinciper

SPECIALFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (LAIF) samt dess fondbestam-
melse. Fondens redovisning féljer Finansinspektionens forfatt-
ningssamlings (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder (AIFM-foéreskrifterna).

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2021-12-31 avser fondens NAV-kurs per
2021-12-30 som var fondens sista handelsdag for aret. | fondens
balansrakning har fondens innehav vérderats till marknadsvarde
per 2021-12-31. Med marknadsvardet avses senaste betalkurs.
Om sadan ej finns varderas innehaven till senaste kdpkurs, eller
om denna inte ar representativ, till det varde som Fondbolaget
faststallt pa objektiva grunder.
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Verksamhetsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fondens varde steg med 42,5 procent under 2021 medan fondens
jamforelseindex steg med 36,7 procent. Fondférmogenheten 6kade
under aret fran 1 182 miljoner till 1 398 miljoner kronor och fonden
hade ett nettoutfléde pa 253 miljoner kronor under aret.

ARET SOM GATT

Ett exceptionellt borsar ligger nu bakom oss. Stockholmsbérsen har
stigit med 37 procent. Merparten av rorelsen uppat avklarades un-
der arets forsta sju manader och darefter har volatiliteten okat.

Kraftigt stigande inflation forvantas leda till en eller flera penning-
politiskt atstramande atgarder under 2022 - framfor allt fran den
tongivande centralbanken Federal Reserv i USA. Oron for bland an-
nat hogre rantor har foranlett kraftiga kursfall i det hégst varderade
tillvaxtbolagen, ocksa har i Sverige.

Antalet nya bolag som sokt borsens rampljus har varit rekordmanga
under 2021. Flodet och investeringsviljan var som storst under ma-
naderna da borsen tuggade pa uppat som bast. Svarare har det varit
for IPO-bolagen med senare lanseringsdatum. Under hosten har vi i
stallet sett att en del noteringar stéllts in och en ovilja fran investe-
ringskollektivet att svdlja sdljarnas hogsta prisambitioner.

Flaskhalsar, dyra insatsvaror och ramaterial har paverkat de tillver-
kande bolagen negativt under hela dret. Samtidigt har samma bolag
sannolikt sett den basta efterfragesituationen pa mycket lange. Det
ar cykliska bolag med starka positioner mot bade leverantérer och
kunder som klarat utmaningen béast. De har fatt fatt pa insatsvaror
och kunna skjuta eventuella merkostnader pa slutkund.

Stockholmsbo6rsens nu mera ganska manga e-handlare har haft en
utmanande tid. Rekordmarginalerna under pandemiaret 2020 var
inte uthalliga och efterfragan i ndgra mer nischade verksamheter har
imploderat. Forutom E-handelsbolag har medicin- och bioteknikak-
tier haft det svarare under aret.

Pandemiférlorarna i fastighetssektor under 2020, som foll pa radslan
om kontorsddd, har under 2021 fatt en rejél revansch och merparten
av de storre fastighetsbolagen har natt nya hégre rekordnoteringar
flera ganger under aret.

Konsultbolag som aterigen kunnat fullt ut bemanna sina kontrakt
samt svenska handelsbolag och legotillverkare hor till de storsta vin-
narna avseende stigande efterfragan under 2021.

Fondens utveckling har paverkats positivt bland annat av positionen
i teknikbolaget Veoneer. Efter en period av kraftgang i aktien kom tva
konkurrande bud pa bolaget under juli och augusti. Det resulterade i
en kraftig kursuppgang. Uppképsbuden ar for oss ett bevis pa teknik-
hojden i Veoneer. Nu avvaktar vi att affaren med kdparen Qualcomm
ska gailas.

Bolag med uttalad M&A-agenda har varit hetare an vanligt under
2021. Vi har under aret lyckosamt &gt flera bolag med den profilen.
Nast storst positiv bidragsgivare i fonden var hogkvalitativa konglo-
meratet Lifco. Ytterligare en positiv bidragsgivare, som ar efter ar le-
vererat aktiedgarvarde, var vairmepumpsbolaget Nibe. Ett for aret
nytt borsbolag, bilglasbolaget Cary Group, hor ocksa till vara framsta
bidragsgivare. Dar var vi med som ankarinvesterare.

Det ar framst tre bolag som paverkat fondens avkastning nega-
tivt relativt jamforelseindex under perioden; fordonssdkerhets-
bolaget Autoliv som saldes ut ur fonden f6r att finansiera andra
investeringar och darefter steg i pris, kommunikationsbolaget
Sinch som vi fortsatt dger men som tappat kraftigt under hosten
efter en svagare Q3-rapport och slutligen investmentbolaget EQT
dar vi under storre delen av aret varit underviktade men succes-
sivt stangt var undervikt relativt index.

Fondbolaget har inte anlitat rostningsradgivare for engagemang i
de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden. Inga kdnda
intressekonflikter har uppstatt i samband med fondens place-
ringar.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

2022 har inletts med nedatgaende marknader och oro. Nar Ryss-
land invaderade Ukraina paverkades marknadsutvecklingen ne-
gativt. Fonden har inga ryska innehav.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att handla
med derivat men har inte utnyttjat denna mojlighet under 2021.

Fonden har under 2021 inte utnyttjat mojligheten att anvdnda
sig av vardepapperslan.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

AKTIEMARKNADSRISK
Risken att vardet av aktieinnehav faller vilket paverkar fondens
nettoférmogenhet.

LIKVIDITETSRISK
Risken att vardepappersinnehav inte kan omsattas vid avsedd
tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora kostnader.

KONCENTRATIONSRISK
Risken att fondens placeringsinriktning medfor en koncentrerad
exponering mot en viss typ placeringsinriktning.

OPERATIV RISK
Risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga eller miss-
lyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa
handelser.

MOTPARTSRISK

Risken kopplad till att en motpart stdller in betalningarna eller
i Ovrigt inte fullgor sina skyldigheter, exempelvis utifall att fon-
den tagit emot sdkerheter for derivatinnehav eller fér utlaning
av vardepapper.

HAVSTANG

Fonden kan anvanda derivat som ett led i sin placeringsinriktning
i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning. En 6kad hav-
stang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering mot motparts-
risk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte nédvandigtvis
i sin helhet ingar i riskindikatorn.
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Fondens aktivitetsgrad Finansiella instrument, tkr
Overl Al som ar Antal Marknads- Andelav  Emittent, an-
Fondens jémfﬁrelseindex ar OMX Stockholm Benchmark Cap till handel pa en reglerad marknad eller varde, tkr fondfor-  del av fond-
A . . o . . motsvarande marknad utanfor EES mogenhet  formogenhet
Fondens mal ar att dvertraffa sitt jamforelseindex. Aktier
Fondbolaget stravar efter att via fundamental finansiell analys iden- FASTIGHETER
tifiera individuella bolags virdedrivare. Detta uppnas genom vil ge- Fastighets Balder B 118512 Z Z‘z ;2;; 5,53%
nomarbetade investeringsprocesser tillsammans med tillampning av FINANSFERETAG
fondbolagets hallbarhetskriterier, darefter gors ett aktivt val av och EQr 123319 60 796 4,35% 4,35%
. . . . e . . Industrivarden C 208 669 59 283 4,24% 4,24%
fordelning av bolag utan hansyn tagen till fondens jamforelseindex. Nordnet 208693 0949 5,08% 5.08%
191 028 13,67%
2021 2020 2019 2018 2017 FORDON
Aktiv Risk*® 5,87 4,56 4,95 N/A N/A Veoneer 260 156 83510 5,98% 5,98%
83510 5,98%
2016 2015 2014 2013 2012 HALSOVARD
Aktiv Risk Lifco B 269 045 72 830 5,21% 5,21%
72830 5,21%
LAKEMEDEL
. ) . . . . AstraZeneca 78 984 83944 6,01% 6,01%
*Fonden startade 2017 och da aktiv risk beraknas pa 24 manaders 83944 6,01%
historik redovisas detta matt forst for 2019. Aktivitetsmattet beror MEDIA
2 = B . = s 2 = . Embracer Group 785 289 75788 5,42% 5,42%
pa hur val ff)nden och |nnclex samvam?rzir. Ne.lr akhwtetsrpatte} ror sig Nordic Entertainment Groun B aice 785 PEETS FEEDS
kan det antingen bero pa marknadsforandringar eller pa en over- el- 133578 9,56%
ler undervikt i fonden i férhallande till jamforelseindex i ett enskilt MJUKVARA & TIANSTER
. o s P . . . . . . Sinch 509 752 58 672 4,20% 4,20%
vardepapper. De arliga variationerna i aktiv risk forklaras till stérsta e <8672 200
del av marknadsfoérutsattningar de enskilda aren, tillampning av hall- RAVAROR & MATERIAL '
barhetskriterier samt individuella aktieval som gérs utan hansyn till Beijer Ref B 350 388 69342 4,96% 4,96%
indexvikt 69342 4,96%
VERKSTAD
Assa Abloy B 235491 65043 4,65% 4,65%
Atlas Copco B 174 768 93012 6,65% 6,65%
Cary Group Holding 603 572 64 703 4,63% 4,63%
Hexagon B 540 614 77 659 5,56% 5,56%
Indutrade A 228393 63311 4,53% 4,53%
Latour B 218 463 80547 5,76% 5,76%
Nibe Industrier B 627 091 85755 6,14% 6,14%
Thule Group 76 673 42017 3,01% 3,01%
Volvo B 200 904 42120 3,01% 3,01%
614 165 43,94%
Summa Aktier 1384316 99,05%
Summa Overlatbara virdepapper 1384316 99,05%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvarde

Med positivt marknadsvérde 1384316 99,05%
Med negativt marknadsvérde - -
Summa Finansiella instrument 1384316 99,05%
Ovriga tillgdngar och skulder 13316 0,95%
Varav likvida medel 18 689 1,34%
Fondformogenhet 1397 632 100,00%

Fonden har under aret inte haft nagra derivatpositioner med underliggande exponering



Balansrdkning per 31 dec, tkr Noter per 31 dec, tkr
TILLGANGAR 2021 2020 NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2021 2020
Overlatbara virdepapper 1384316 1165977 Fondférmogenhet vid arets borjan 1182458 871522
Penningmarknadsinstrument - - Andelsutgivning 342 668 321030
OTC-derivat - - Andelsinlosen -595 750 -149 569
Ovriga derivatinstrument - - Arets resultat 471970 142 858
Fondandelar - - Ldmnad utdelning -3713 -3383
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1384316 1165977 SUMMA Fondférmégenhet 1397 632 1182458
Placering pa konto hos kreditinstitut - - -
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1384316 1165977 NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Bankmedel och 6vriga likvida medel 18 689 17 807 ! ovriga tlllgangér |n‘gar ‘olllfwderade a"ffarer - 10
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - N | 6vriga skulder ingar olikviderade affarer -3 865 -
Ovriga tillgangar (Not 2) - 10
NOT 3. OVRIGA FINANSIELLA INTAKTER
SUMMA TILLGANGAR 1403 005 1183794 . .
Premieintékt vp-lan - -
SKULDER . -
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvéarde - - NOT 4. OVRIGA INTAKTER
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvirde - - Arvodesrabatter - -
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvirde - - N
y P . " NOT 5. OVRIGA KOSTNADER
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Analyskostnader -479 -464
Skatteskulder . . Transaktionskostnader -715 -722
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1509 1336
Ovriga skulder (Not 2) 3865 -
SUMMA SKULDER 5373 1336
FONDFORMOGENHET (Not 1, 1397 632 1182458 H
(Not1) Fondens utveckling
POSTER INOM LINJEN 2021 2020 2019 2018 2017
Utldnade finansiella instrument - - Fondférmogenhet, tkr 1397632 1182458 871522 660479 615 466
Del av 6verldtbara virdepapper som édr utldnade - - A A
Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument - - o
Mottagna sdkerheter fér OTC-derivatinstrument - - Tf)tal?vkast.mng, % 42,5 133 25,1 82 08
= S — Jamférelseindex, % 36,7 12,8 31,5 -4,6 -0,8
Mottagna sdkerheter for 6vriga derivatinstrument - - .
Bvri = Andelsvarde, kr 183,91 129,08 113,94 91,07 99,21
vriga mottagna sakerheter - - N
= = e - - n Antal utestdende andelar 2764068 3341556 3012764 2001079 1399995
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument - - .
Stéllda sékerheter fér OTC-derivatinstrument - - Utdelning kr/andel - ) . ) )
Stéllda sdkerheter fér dvriga derivatinstrument - - Andelsklass B
Ovriga stillda sikerheter - - Totalavkastning, % 42,5 13,3 7,5
Jamférelseindex, % 36,7 12,8 12,7
Andelsvirde, kr 162,37 117,49 107,54 - -
Antal utestadende andelar 851153 949 056 881115 - -
e . . Utdelning kr/andel 4,05 3,51 - - -
Resultatrdkning 1 jan - 31 dec, tkr
Andelsklass D
INTAKTER 2021 2020 Totalavkastning, % 43,3 13,9 25,8 -7,7 -0,1
Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper 469 843 145 038 Jamforelseindex, % 36,7 12,8 31,5 -4,6 -2,8
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument - - Andelsvarde, kr 189,12 132,02 115,87 92,14 99,86
Vérdeférandring pa OTC-derivatinstrument - - Antal utestaende andelar 3971415 4845005 3740927 5190213 4772559
Vérdeférandring pa 6vriga derivatinstrument - - Utdelning kr/andel - - - - -
Vardeférandring pa fondandelar - -
Rénteintakter - -
Utdelningar 19519 10 815
Valutakursvinster och -férluster netto -
Ovriga finansiella intékter (Not 3) - NYCkeItaI
Ovriga intakter (Not 4) 165 - o
SUMMA INTAKTER 489 527 155 853 Riskmatt per 31 dec A+B D
Arsavkastning snitt (2 ar) 27,1% 27,8%
Arsavkastning snitt (5 &r) N/A N/A
KOSTNADER Totalrisk snitt fonden (2 4r) 19,1% 19,1%
Forvaltningskostnader -16 327 -11794 Totalrisk snitt index (2 &r) 17,5% 17,5%
Erséttning till bolaget som bedriver fondverksamheten -16 213 -11 697 Aktiv risk (2 &r) 5,9% 5,9%
varav presentationbaserad ersattning - -
Ersattning till férvaringsinstitut -82 -71
Ersattning till tillsynsmyndighet -8 -4 Kostnader 1 jan - 31 dec Hela fonden A+B D
Ersattning till revisorer -24 -22 Arlig avgift 1,55% 1,05%
Réntekostnader -37 -16 Transaktionskostnader, del av omsittning 0,04%
eriga finansiella kostnader - - Omséttningshastighet i fonden 0,56 ggr/ar
Ovriga kostnader (Not 5) -1194 -1186 Del av omséttningen som handlas med narstiende institut -
SUMMA KOSTNADER -17 557 -12 996 Del av omsattningen som skett via intern handel mellan
Skatt _ N egna fonder eller fondféretag som férvaltas av bolaget -
ARETS RESULTAT 471970 142 858 Exer:'\pel pa uttagen forvaltningskostnad under aret for ett
engangssparande av 10 000 kr 184 kr 123 kr



Uppfoljning av hallbarhetsarbetet

Fran och med den 10 mars 2021 tillampas nya regeler om lam-
nande av hallbarhetsinformation enligt Disclosureférordningen
(EU 2019/2088, ofta forkortad ”SFDR” for Sustainable Finance
Disclosure Regulation).

Nedan foljer forst fondens Hallbarhetsinformation som visar
fondens aspekter och metoder i Hallbarhetsarbetet. Darefter
foljer en Redogorelse av arets aktiviteter i Hallbarhetsarbetet.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hdllbarhetsrisker,
om frédmjandet av miljérelaterade eller sociala egenska-
per, och om hdllbar investering.

e Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

En hdllbarhetsanalys dr en naturlig del av den analys som
genomférs infér investering i ett nytt bolag och I6pande efter
forvdrv av ett vdrdepapper. Inom ramen fér hdllbarhetsanalysen
vdrderar fondbolaget hur bolagen arbetar med sina stérsta hdll-
barhetsrisker och méjligheter. Inom ramen for denna analys letar
fondbolaget ocksa efter innovativa bolag som med produkter
eller tjdnster séker ldsningar pd langsiktiga hdllbarhetsutma-
ningar.

Analysen bidrar till att sédtta samman en portfélj med bolag
vars hdllbarhetsarbete antingen kommer att stdrkas éver tid
alternativt bolag som redan dr ledande inom sdadant arbete.
Ddrmed undviker fonden bolag med hég hdllbarhetsrisk som kan
pdverkar avkastningen negativt samt investerar i bolag som kan
bidra positivt till avkastningen och fér en hallbar utveckling.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frimjas i forvalt-
ningen av fonden

e Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
milj6 och klimat).

e Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagar-
rattigheter och likabehandling).

e Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor
om ersattningar till ledande befattningshavare och motver-
kande av korruption).

Fondbolagets kommentar:

Ohman tror att ett ekonomiskt system ddr féretag och investe-
rare tdnker och agerar ldngsiktigt, dvs. s6ker att minimera den
negativa och maximera den positiva pdverkan pG mdnniskor och
miljé, dr det bdsta for en Idngsiktigt héllbar tillvéxt.

Ohmans definition av begreppet “héllbarhet” baseras pé de fé-
retagsaktiviteter som upprdtthdller eller férbéttrar formdagan
hos ett foretag att skapa ekonomiska och samhdlleliga virden
pa ldng sikt.

En ESG-analys innebdr att fondbolaget gér en bedémning av
ett bolags beredskap och hantering av - for bolaget - visentliga
hdllbarhetsfaktorer, det vill sdga faktorer som kan komma att
pdverka bolagets finansiella stdllning och utveckling (positivt
eller negativt). Eftersom hdllbarhetrisker kan omfatta madnga
faktorer, mdste fondbolaget i hdllbarhetsanalysen identifiera och
fokusera pa ett begrdnsat antal kriterier som faktiskt kan komma
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att pdverka det enskilda bolagets finansiella utveckling, s.k. ma-
teriella kriterier. Dessa miljémdssiga samt sociala egenskaper
varierar dérmed beroende pd bolag och bransch.

Hir féljer egenskaper som Ghman frimjar.

E i ESG dr miljékriterier (Environment). Det inkluderar faktorer
sd som resursforbrukning, koldioxidutsldpp och avfall, samt
dess pdverkan pd miljé och klimat. Varje féretag pdverkar och
pdverkas av miljén, men i varierande utstréickning beroende pd
bolag och bransch.

S i ESG sociala kriterier (Social) adresserar de relationer och
kontaktytor ett foretag har med mdnniskor i de samhdllen ddr
de bedriver sin verksamhet. Sociala kriterier inkluderar dven
relationen med anstdllda, samt mdngfald och grundldggande
mdnskliga rdttigheter. Varje foretag verkar i och dr beroende av
ett vdl fungerande och rdttvist samhdlle.

G i ESG dr bolagsstyrning (Governance). Bolagsstyrning inne-
fattar de interna styrsystemen, rutiner och kontroller som ett
féretag implementerar fér att fatta effektiva beslut, félja lagen
och leva upp till forvéntningarna hos externa intressenter. Varje
féretag dr i behov av ett vilfungerande styrsystem for en Idngsik-
tigt hdllbar och I6nsam utveckling.

Fonden beaktar taxonomins miljémdl: Begrénsning av klimatfér-
dndringar och Anpassning till klimatférédndringar

Hur frdmjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, ska
uppnds beskrivs nedan under rubriken “Metoder som anvdnds
for att framja miljérelaterade eller sociala egenskaper”.

Referensvarden
e Ingetindex har valts som referensvarde.

Fondbolagets kommentar:
Fonden anvdénder inte index for att jéimféra fondens integrering
av hdllbarhetsrisker mot ett referensvdrde.

Information om EU:s taxonomi fér miljémdssigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att
etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekono-
miska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av
fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier fér samtliga
miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen be-
rakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som
ar forenliga med taxonomin. De bolag som fonden investerar i
har @nnu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras
verksamhet ar férenlig med EU-taxonomin. Darfér bedomer
fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlit-
liga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar
forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”,
som innebar att investeringar som bidrar till ett hallbarhetsmal
samtidigt inte far innebara betydande skada for ndgot annat hall-
barhetsmal. Principen “orsaka inte betydande skada” &r endast
tillamplig pa den del av fonden som utgors av investeringar som
antingen raknas som hallbara enligt féorordningen om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin.



Den aterstaende delen av denna fond har underliggande investe-
ringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvénds for att frimja miljérelaterade
eller sociala egenskaper

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

En hdllbarhetsanalys genomférs infor investering i ett nytt bolag
och I6pande efter férvdrv av ett virdepapper. Fonden vdljer in
bolag som bedéms hantera hdllbarhetsriskerna pé ett systema-
tiskt sdtt.

Med stéd av en integrerad hdllbarhetsanalys identifieras bolag

som Ghman anser dr en Idngsiktigt héllbar investering:

e Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med internationella
normer och konventioner.

e  Bolaget utvecklar och erbjuder innovativa produkter och
tjanster.

e  Bolaget agerar for att minimera den negativa paverkan pa
manniskor och miljo.

e Bolaget har god affarsetik.

e  Bolaget satter tydliga och méatbara hallbarhetsrelaterade
mal.

Fonden strdvar efter att sa Idngt mdéjligt investera i bolag som:

e Har ett val utvecklat hallbarhetsarbete som adresserar ma-
teriella risker givet bl.a. bolagets storlek och geografiska
narvaro, men dar hallbarhetsarbetet inte annu reflekteras
i varderingen av vardepappret.

e Nyligen pdborjat arbetet med att utveckla en hallbarhets-
strategi, men visar tydliga tecken pa att prioritera och
forbattra sig pa omradet.

e  Har intressanta produkter och tjanster med en tydlig hall-
barhetskoppling (koppling till Sustainable Development
Goals (SDG) och/eller EU:s taxonomi) déar vi ser en tydligt
Okad efterfragan.

Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det
bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig
till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster.
° Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar: 0%

e  Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: 0%

° Karnvapen
Fondbolagets kommentar: 0%

e  Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Vapen: Produktion 0%, Distribution 5%. Krigsmaterial: Produk-
tion och Distribution 5%

e Alkohol
Fondbolagets kommentar:
Produktion och Distribution 5%
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e  Tobak
Fondbolagets kommentar:
Produktion 0%, Distribution 5%

e Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Produktion och Distribution 5%

e  Pornografi
Fondbolagets kommentar:
Produktion 0%, Distribution 5%

e  Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Exkluderingen avser bolag som utvinner fossila brénslen. 0%

e OQvrigt
Fondbolagets kommentar:
Cannabis (produktion och distribution) 5%

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och 6verenskommelser sasom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag som rér fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

e Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella
normer. Bedémningen gors antingen av fondbolaget sjalvt
eller av en underleverantor.

Ovrigt

o QOvrigt

Fondbolagets kommentar:

Fonden placerar inte i bolag som dr involverade i olje- eller gas-
service (max 10 procent av omsdttningen) samt energiproduk-
tion baserad pd kol (max 10 procent av omsdttningen).

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hall-
barhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en
mer hallbar riktning.

e  Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Ohman initierar en pdverkansdialog ndr ett bolag bedéms vara
exponerat mot en hég hdllbarhetsrisk som inte hanteras pd ett
tillfredstdllande sdtt, eller uppvisar brister i sin verksamhet.
Genom att Ghman som investerare uttrycker sina férvéntningar
pd bolagens hdllbarhetsarbete pdverkas bolagen i en mer hdllbar
riktning.

e  Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare.
Fondbolagets kommentar:
Ohman arbetar tillsammans med andra investerare i flera olika

forum och initiativ fér att uppnd stérre effekt, till exempel via PRI,

IIGCC, Climate Action 100+ med flera. F6r mer information se
https.//www.ohman.se/hallbarhet/.

e  Rostar pa bolagsstammor.

Fondbolagets kommentar:

Ohman réstar pd bolagstdmmor dér fondbolaget har ett betyd-
ande dgande och pé stémmor fér bolag dér det finns sérskilda
skdl avseende miljé-, sociala och bolagsstyrningsaspekter.
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Redogorelse av hallbarhetsarbetet

Metoder som anvdnts for att fridmja miljérelaterade eller sociala
egenskaper

FONDEN HAR VALT BORT

I vart hallbarhetsarbete har Ohman Fonder valt att inte investera i
spelbolag eller bolag som arbetar for att forse dessa med kunder, sa
kallade affiliate-verksamheter. Darfor har vi bland annat avstatt fran
att investera i spelbolag som Evolution.

FONDEN HAR VALT IN

Varmepumpsbolaget Nibe bidrar med sina moderna Idsningar till en
lagre energiforbrukning i saval nya som aldre fastigheter. Fastighets-
sektorn ar som bekant en av Europas storsta utslappare. Att ersatta
dldre och samre energildsningar kan leda till stora besparingar bade
pa fastigheternas driftnetto och pa naturen. Ersattningscykeln (bytet
fran gas- och oljepannor till virmepump) har langt kvar i Europa, sa
tillvaxtmojligheter saknas inte.

FONDBOLAGET HAR PAVERKAT
17 innehav i fonden har varit féremal for paverkansdialog under aret.
14 av dialogerna har varit egna och tre via initiativ.

Ohman Fonder &r sedan 2018 delansvariga fér dialogen med Volvo
AB genom det internationella investerarinitiativet Climate Action
100+, som agerar for att sakerstélla att bolag med stora CO2-utslapp
vidtar nédvandiga atgarder for att begransa klimatforandringarna.
Under 2021 har vi haft flera méten med Volvo AB for att diskutera
deras klimatstrategi och for att uppmuntra dem att tydligt redovisa
vilka hallbarhetsmal de har. | borjan av 2021 publicerade Volvo nya
klimatmal som &r vetenskapligt baserade, vilket innebar att utslapps-
malen gar i linje med vad som kravs for att vi ska klara malsattning-
arna i Parisavtalet, en mycket positiv framgang for dialogen. Volvos
langsiktiga mal ar nu att uppna nettonollutslapp senast ar 2050.
Nettonollutslapp innebdr sa laga utslapp som majligt och de utslapp
som inte gar att minimera kompenseras genom upptag av kol i till
exempel skog.

OVERGRIPANDE KOMMENTARER OM HALLBARHETSARBETET
Fonden har arbetat utifrdan samma hallbarhetskriterier under hela
2021.

Information om ersattningar

Bakgrund

Informationen om ersattningar nedan foljer Lag (2004:46) om varde-
pappersfonder, 4 kap. 18 § 3 stycket.

Ohmankoncernens ersattningspolicy upprittats i enlighet med 8 a
kap Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, och kan i sin helhet lasas pa hemsidan:
https://www.ohman.se/legalt/ohmanfonder/hallbarhetsrelaterade-
upplysningar/

Under rakenskapsaret har inga vasentliga férandringar av policyn
gjorts och kontrollfunktionerna har kontrollerat efterlevnaden av
fondbolagets ersattningspolicy utan anmarkningar.

Resultatkriterier
Berdkning av total bonus utgar ifran arets resultat med avdrag for
dgarnas avkastningskrav.

Fordelningen av den rorliga ersattningen pa individniva beslutas dis-
kretionart baserat pa en utvardering av den anstalldes prestationer
under det gangna rékenskapsaret. Utvarderingen avser bland annat
hur val den anstéllde uppfyllt uppstallda mal, bidragit till berort kon-
cernféretags Ionsamhet och efterlevt tillampliga regler, savél interna
som externa.

Ersattningar
Fasta ersattningar 2021 uppgar till 56 938 (53 982) tkr.
Rorliga ersattningar 2021 &r avsatt 25 000 (16 046) tkr brutto.

Fordelning av fast ersattning till sarskilt reglerad personal:
e Anstalldailedande strategiska befattningar
10 127 (8 945) tkr.
e Anstdllda med ansvar for kontrollfunktioner
3204 (2 653) tkr.
. Risktagare/ Forvaltare
17 317 (17 163) tkr.
Ovrig personal: 26 290 (25 221) tkr.

2021 ars rorliga ersattning om 25 000 tkr &r annu ej fordelad. Under

2021 har rorliga ersattningarna fran 2020 och tidigare ar:

e 5867 (4 280) tkr utbetalats kontant eller i pensionsavsattning.

e 4483 (2933) tkr utbetalats till Iast ISK-depa under minst ett ar.

e 2398 (1988) tkr placerats av bolaget och avser kvarhallande
enligt gdllande regler, tre + ett ar.

Fordelning av rorliga ersattning som utbetalats 2021:

e  Anstdlldailedande strategiska befattningar 2 054 (1 228) tkr.
e  Anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 0 (0) kr.

e  Risktagare/ Forvaltare 3 909 (2 745) tkr.

Ovrig personal: 4 387 (3 240) tkr

Ingen anstallds ersattning uppgar till, eller dverstiger, den totala er-
sdttningen till nagon i den verkstéllande ledningen.

Inga avgangsvederlag har bokforts under aret.

Antal anstallda

Antal anstillda i E. Ohman J:or Fonder AB uppgick per den 31 de-
cember 2021 till 72 (78) personer. Sammanlagt har 79 (74) personer
erhallit fast ersattning och 67 (69) personer erhallit rorlig ersattning
under aret.
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Revisionsberattelse
Till andelsdgarna i specialfonden OHMAN SVERIGE FOKUS, org.nr 515602-9190

Rapport om arsberéttelse
Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i forvaltaren av specialfonden E. Ohman J:or Fonder
AB (AIF-forvaltaren), organisationsnummer 556050-3020, utfort en revision av ars-
beréattelsen for specialfonden OHMAN SVERIGE FOKUS for ar 2021 med undantag
for hallbarhetsinformationen pa sidorna 7-9 (“hallbarhetsinformationen”). Special-
fondens arsberattelse ingdr pa sidorna 4-10 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsberattelsen uppréttats i enlighet med lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av specialfonden OHMAN SVERIGE FOKUS finansiella stillning per
den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Vara uttalanden omfattar inte hall-
barhetsinformationen pa sidorna 7-9.

Grund fér uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god re-
visionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till AIF-forvaltaren enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som
grund for vart uttalande.

Annan information én drsberdttelsen

Detta dokument innehéller dven annan information an arsberéattelsen och aterfinns
pa sidorna 1-3 och avsnittet "Hallbarhetsinformation” pa sidorna 7-9. Det &r styrel-
sen och verkstallande direktoren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.
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| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den infor-
mation som identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrack-
ning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

AlF-férvaltarens ansvar

Det ar AlF-forvaltaren som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investerings-
fonder. AlF-forvaltaren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sidkerhet om att arsberattelsen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara ut-
talanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att
en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptédcka en vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anviandare
fattar med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvédnder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

. identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberat-
telsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar re-
visionsbevis som ér tillréckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund for
vara uttalanden. Risken fér att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa miss-
tag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern
kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av AlF-forvaltarens interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som &r
lampliga med hansyn till omstéandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

. utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvédnds och rim-
ligheten i AIF-forvaltarens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

. utvdrderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om arsberéttelsen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett sitt som ger en ratt-
visande bild.

Vi maste informera AlF-férvaltaren om bland annat revisionens planerade omfatt-

ning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydel-

sefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i

den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hdllbarhets-
informationen

Det &r AlF-férvaltaren som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna
7-9 och for att den ar upprattad i enlighet med lag om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med véledning i
tillampliga fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformatio-
nen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Au-
diting och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har Iamnats i arsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor
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Tillstdnd fér E. Ohman J:or Fonder AB att utéva fondverksamhet
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs av Finansin-
spektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation skedde den
4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 aven ftillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder. E. Ohman J:or
Fonder AB &r ett heldgt dotterbolag till E. Ohman J:or Asset
Management AB.
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Fonder under férvaltning

Vardepappersfonder:
Ohman Emerging Markets
Ohman Etisk Index Sverige
Ohman FRN

Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Global

Ohman Global Growth
Ohman Global Smébolag
Ohman Gron Obligationsfond
Ohman Investment Grade
Ohman Kort Rénta

Ohman Marknad Europa
Ohman Marknad Global
Ohman Marknad Japan
Ohman Marknad Pacific
Ohman Marknad Sverige
Ohman Marknad USA

Ohman Navigator

Ohman Obligationsfond
Ohman Realrantefond
Ohman Rantefond Kompass
Ohman Smabolagsfond
Ohman Sverige

Ohman Sweden Micro Cap
Lararfond 21-44 ar

Lararfond 45-58 ar

Lararfond 59 +

Nordnet Hallbar Pension
Nordnet Indeksfond Danmark
Nordnet Indeksfond Norge
Nordnet Indeksirahasto Suomi
Nordnet Indexfond Sverige

Specialfonder:
Ohman Sverige Fokus
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