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Proaktiv paverkan

Ohman Fonder &r en aktiv dgare som foresprakar att bolag
har en ansvarsfull bolagsstyrning samt god affarsetik. For oss
ar det viktigt att arbeta forebyggande och framatblickande for
att paverka bolag att forbattra interna processer och extern
rapportering.

| var stravan att vara transparenta mot kunder och andra
intressenter med hur vi arbetar som ansvarsfull och aktiv
agare har vi utvecklat riktlinjer som satter ramarna for vart
arbete. | riktlinjerna beskrivs:

e vilka hallbarhetsfragor vi fokuserar pa
e hur vi definierar en paverkansdialog

e hur var hallbarhetsanalys integreras med vart aktiva dgande.

| den har rapporten har vi sasmmanfattat de paverkansdialoger
vi fort med bolag under 2018. Las mer om hur vi agerar som
ansvarsfull dgare pa ohman.se

VIKTIG INFORMATION
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade oka
och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Vi rekommenderar
att du laser fondens faktablad och
fullstandiga informationsbroschyr
innan du koper andelar i en fond.



Under 2018

— fortsatte vi ta stora steg

Kraven okar pa oss att se mer holistiskt pa investeringar. Att prissat-
ta risker och konsekvenser av till exempel klimatforandringar, dalig

arbetsmiljo och kortsiktig foretagsstyrning ar en stor utmaning, men

en utmaning som vi mer an garna antar.

Under 2018 6kade vi var andel hallbara
investeringar fran 34 till 6ver 80 pro-
cent av vart forvaltade kapital. En viktig
anledning till den stora dkningen ar att vi
forandrade strategin for vara indexnara
fonder, vilka nu inkluderar en hallbarhets-
analys. Vi avser fortsatta i samma riktning
under 2019 for att hela fondutbudet ska
forvaltas hallbart. Sammantaget speglar
detta att vara kunder ger oss ett allt storre
fortroende, vilket vi ar mycket glada for
och kommer att fortsatta att arbeta hart
for att behalla.

Vi uppnadde goda forvaltningsresultat,
framfor allt inom tillgangsslagen globala
aktier och rantebarande placeringar -
bade jamfort med index och med flera
konkurrenter. Vara tva aktiva globalfonder
- Ohman Global Hallbar och Ohman Global
Growth - lyckades bada uppna positiv
absolut avkastning. Detta trots att mark-
naden som helhet foll och pa rantesidan
fortsatte vart ranteteam att prestera
stabil avkastning givet de svara férutsatt-
ningar som rante- och kreditmarknaderna
stallde oss och andra marknadsaktorer
infor. Ett exempel pd detta var Ohman
Gron Obligationsfond som lyckades
mycket val gentemot sina konkurrenter
samt Ohman Kompass Hallbar som
anvande sitt flexibla placeringsmandat

framgangsrikt och levererade positiv
avkastning pa en svarnavigerad rante-
marknad.

For att leva upp till vara hogt stéllda
ambitioner har vi utokat vara interna
resurser under aret genom att bland annat

anstalla ytterligare en hallbarhetsanalytiker.

Ohman Fonder har nu tvd medarbetare
som pa heltid arbetar med hallbarhets-
analys och paverkansdialoger.

Johan Malm, styrelseordforande
Ohman Fonder

Ansvarsfullt dgande 2018
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For att leva upp till vara
hégt stéllda ambitioner
har vi utékat vdara interna
resurser under dret
genom att bland annat
anstdlla ytterligare en
hdllbarhetsanalytiker.
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Globala hallbarhetsmalen

—en karta for vagen framat

GODHALSA OCH
VALBEFINNANDE

s

INGEN INGEN
FATTIGDOM HUNGER

1 0 MINSKAD
OJAMLIKHET
- PRODUKTION

< QO

"Vart ar vi pa vag?” ar inte bara en fraga
som stalls i ett populart fragesport-
program, utan dven nagot vi som
kapitalforvaltare fragar oss. | en varld som
star infor stora utmaningar som klimat-
forandringar, ojamstalldhet och fattigdom
fyller FN:s globala mal en viktig funktion.
For att kunna mota dessa utmaningar
utgor de globala malen en karta, och
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fungerar som en vagvisare hur vi ska navi-
gera i ett allt mer foranderligt klimat.

For oss ar de globala malen ett verktyg for
att identifiera vilka bolag som bidrar positivt,
men ocksa potentiellt negativt, till nagot av
malen. Vi anvander de globala malen for att
identifiera teman och investeringsmojlighe-
ter, samt dven for att bedoma hur bolag kan
bidra till en mer hallbar utveckling.

De globala malen adderar vdrde till féretags och investerares
arbete genom att skapa ett gemensamt sprak dér hallbarhets-
perspektivet breddas till alla relevanta hallbarhetsfragor och visar
pd det 6msesidiga beroendet. Det finns nu en tydlig och ldngsiktig

tidsplan — 2030 ér pa radarn.

Fredric Nystrém, chef ansvarsfulla investeringar pa Ohman Fonder

RENTVATTEN OCH
SANITETFORALLA

HALLBARINDUSTR!,
INNOVATIONER OCH
INFRASTRUKTUR

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK
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. GLOBALA MALEN
- for hallbar utveckling

Vi ser ocksa att flera av de dialoger vi
har med bolag bidrar till att uppfylla vissa
av malen. Darfor har vi ocksa placerat ut
dessa mal i rapporten, for att tydliggora hur
vi som fondforvaltare kan bidra genom att
uppmuntra bolag att satta hoga ambitioner
samt premiera de som bidrar positivt till
den globala malsattningen.

\ [/
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GLOBALA MALEN

for hallbar utveckling
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FN:s globala hallbarhetsmal i fokus

—vid Ohmans rundabordssamtal i Almedalen

Efter nagra ovanligt kalla inledande dagar

i Visby sprack himlen upp till solsken nar
Ohman anordnade sin férsta diskussions-
lunch tillsammans med Mistra i Almedalen.
Pa plats fanns foretagsledare, hallbarhets-
chefer och investerare for att diskutera
hur vi bast arbetar for att uppna de globala
hallbarhetsmalen och forbattrar trans-
parensen. Som bakgrund till diskussionen
fick deltagarna ta del av Ohmans Agenda
2030-barometer, en undersokning som
sammanfattar hur féretag arbetar med
malen i dag. Utifran den diskuterades hur
hallbarhetsmalen bast ska kunna integreras
i affarsverksamheten och hur investerare
ska fa battre information om hur arbetet
leder till konkurrensfordelar.

29

Vi kan konstatera att
det dr férbannat svdrt
att mdta hdllbarhet. Det
dr mycket positivt att
Ohman nu bérjat detta
arbete helhjdrtat.

— Avrundande moderator
Klas Eklund
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2018 i korthet

Ohman Fonder investerar i tusentals bolag éver
hela varlden. For att uppna storsta mojliga positiva
paverkan ar det viktigt att vi arbetar fokuserat och
tillsammans med andra investerare.

Paverkansdialoger bedrivs med bolag som
ingar i fondbolagets hela investeringsuni-
versum, oavsett om vi ar investerade i det
specifika bolaget eller inte.

For oss innebar en paverkansdialog
att det finns ett uttalat syfte och mal.
Darmed raknar vi inte samtliga moten och
aktiviteter som vi har med ett bolag som
en paverkansdialog; utan endast de moten,
brev och telefonméten dar vi dedikerat for-
soker paverka bolaget att vidta de atgarder
som vi bedomer som nodvandiga.

312

Dialoger under 2018

B USA..oo 24%
* Storbritannien ... 9%
@ Japan.....iie 8%
. Tyskland ..o 7%
. SVETIZE v 7%
" Frankrike ..., 6%

EN PAVERKANSDIALOG
INNEBAR TRE SAKER:

€@ strukturerad och tids-
bestamd process

@ rFaststillda tydliga och
matbara mal

e Identifierar ett eller flera
fokusomraden

Dialoger med bolag sker pa tre sitt
Ohman Fonder bedriver paverkansdialoger
med bolag pa tre skilda satt:

e Via konsult —vi arbetar tillsammans med
var radgivare inom ansvarsfulla investe-
ringar, Sustainalytics, for att bedriva en
dialog med de bolag som ingar inom ramen
for vara fokusomraden. Las mer och se
exempel pa dialoger pa sidorna 6-10.

e Egna dialoger — kan ske bade proaktivt och
reaktivt, dvs. bade efter en incident samt
i samband med att vi proaktivt analyserar
bolag. Las mer och se exempel pa dialoger
pa sidorna 12-13.

| samarbete med andra investerare —
samarbetsprojekt som berér en for oss rele-
vant hallbarhetsfraga/bolag. Las mer och se
exempel pa dialoger pa sidorna 14-17.

Férdelning av paverkansdialoger —E, S & G
(miljo, sociala aspekter och bolagsstyrning)

© Miljo, 146 © Sociala aspekter, 86
@ Bolagsstyrning, 56
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Geografisk fordelning — andel paverkansdialoger

g
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Branschfordelning — andel paverkansdialoger

Livsmedel

14%

9%QE7

Dagligvaror

Halsovard

7% & 5% 1/

Kraftférsorjning

Material

Sallankops-
varor
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Vara tre fokusomraden

For att agera effektivt har vi valt att engagera oss inom tre fokusomraden. Genom att
fokusera pa dessa omraden har vi battre forutsattningar att uppna resultat och mata
utvecklingen. Fokusomraden ar gemensamma paverkansprojekt som sker tillsammans
med andra investerare och leds av var radgivare inom ansvarsfulla investeringar,
Sustainalytics. Vara tre fokusomraden ar:

MILJO:

Hallbara
proteinkallor

SOCIALA ASPEKTER:

Manskliga rattigheter
i leverantorsledet

Ar 2050 kommer virldens befolkning att
uppga till éver 10 miljarder manniskor.
Med en vdaxande befolkning kommer
ocksa en vaxande efterfragan pa mat
och pa protein, vilket spelar en viktig
roll i var kost. Varlden maste utveckla
satt att mota behovet pa ett hallbart
satt for att hantera riskerna kring
klimatforandringar och livsmedelssa-
kerhet. Ohman bedriver dialog med ett
antal stora aktorer i fiskbranschen for
att fa dem att forbattra arbetet med
ansvarsfullt fiske.

FN’S GLOBALA MAL

12 HALLBAR
KONSUMTIONOCH
PRODUKTION

14 HAV OCHMARINA
RESURSER

QO

Under vagen fran produktion till kon-
sumtion passerar varor manga mellan-
hander i langa och komplexa leveran-
torskedjor. Outsourcing av produktion
skapar en miljo dar det saknas inblick

i forhallandena under vilka manniskor
arbetar. Darfor ar slav- och tvangs-
arbete fortfarande ett problem. 2017
var uppskattningsvis 152 miljoner barn
involverade i barnarbete. Ohman
bedriver dialog med ett antal stora
bolag i livsmedelsbranschen med mal-

sattningen att bolagen ska forbattra sina

inkdpsrutiner och hantering av leveran-
torskedjan

FN’S GLOBALA MAL

INGEN INGEN
FATTIGDOM HUNGER

il

ANSTANDIGA 1 MINSKAD
ARBETSVILLKOR OJAMLIKHET
OCHEKONOMISK Ao

TILLVAXT
~ =)
| =

4 GODUTBILDNING
FORALLA

BOLAGSSTYRNING:

Foretags paverkan pa
klimatlagstiftningen

Medan allt fler foretag tydligt har uttryckt
stod for en klimatvanlig politik och spelar
en konstruktiv roll i de politiska diskus-
sionerna, ar samtidigt manga bolag ocksa
medlemmar i branschorganisationer, tanke-
smedjor och andra tredjepartsorganisatio-
ner som motarbetar klimatarbetet. Ohman
bedriver dialog med ett antal stora bolag
med malsattningen att bolagen ska:

e identifiera samtliga klimatpolitiska
engagemang som bedrivs av foretaget,
direkt eller indirekt

e beddma huruvida engagemangen ar
anpassade till foretagets stallning for
klimatforandringar

e beddma huruvida engagemangen stoder
kostnadseffektiva politiska atgarder for
att mildra klimatrisker

FN’S GLOBALA MAL

1 3 BEKAMPAKLIMAT-
FORANDRINGARNA

L 2



Hallbara proteinkallor:

— Proaktiva dialoger med fiskeindustrin

Ohman Fonder har tagit initiativ till ett
tredrigt projekt—"Sustainable Seafood
Engagement”. Sex bolag har bjudits in till
dialog under denna tidsperiod. Malet ar att
framja och starka fiskeribranschens arbete
med hallbart fiske. Projektet syftar sarskilt
till att starka bolagens arbete med att han-
tera miljomassiga risker relaterat till fiske
och akvakultur, sdsom 6verfiske, biodiver-
sitet, energikonsumtion och férekomst av
kemikalier och antibiotika, samt oka trans-
parensen kring detta. Samarbetsprojektet
ar tatt kopplat till FN:s hallbarhetsmal 12
(Hallbar konsumtion och produktion) och
14 (Hav och marina resurser).

Sedan borjan av 2018 har flera moten
hallits med de inbjudna bolagen. De har
visat pa en generell 6ppenhet och vilja
att fora en dialog med oss investerare.
Samarbetsprojektet har ocksa varit i
kontakt med ett antal externa intres-
senter som Fish Tracker samt Stockholm
Resilience Center och Keystone Dialogue.

RESULTATET AV PAVERKANSDIALOGER

Leverantorsledet

Sparbarhet

Transparens

Riskhanteringssystem

Policy for hallbart fiske

Intressentdialog

0% 20%

Ansvarsfullt dgande 2018

De inledande konversationerna med
bolagen visar pa en varierande grad av
beredskap att hantera miljomassiga risker
inom fiskeri och akvakultur. Samtliga bolag
har dock uttryckt tydligt intresse och enga-
gemang kring att delta i dialogerna, vilket
understryker relevansen av dessa
fragor. En generell observation ar att
bolagen inte rapporterar tillrackligt pa
omradet. | dialogen har alla bolag delat
ytterligare material och information,
jamfért med vad som finns att tillga i
publikt material. Med undantag for kansligt
material har samarbetsprojektet darfor
upprepade ganger rekommenderat bola-
gen att 6ka transparensen och forbattra sin
publika rapportering.

Halften av bolagen har en formell
policy kring hallbart fiske. Dessa bolag
har ocksa genomfort en riskanalys for att
identifiera kritiska miljomassiga risker for
hallbart fiske, och utarbetat en strategi
for att adressera detta. Andra bolag visar

40% 60% 80% 100%

| KN

I Hog

Mellan

67 procent

av bolagen har forbattrat sina
KPl:er under 2018

Ansvarsfullt d4gande 2018

indikationer pa liknande analyser, men det
arinte formaliserat i en specifik policy eller
procedur. Alla bolag bor starka arbetet
med att implementera detta dtagande
inom hela leverantorskedjan, eftersom
bolagen aven har ansvar for vad som

sker dar. Flera bolag deltar i branschsam-
arbeten for andamalet, och dessa goda
exempel kommer framhallas av initiativet

i vidare bolagsdialoger for att fler bolag
ska forbattra sitt arbete och for att 6ka
respekten for ett hallbart fiske.

I juli bjod Ohman in medlem-
marna i Principles for Responsible
Investment (PRI) att skriva under ett
brev som skickades till tio av varl-
dens storsta fiskodlare. Gemensamt
for de 10 foretagen ar att de alla
deltar i Seafood Business for Ocean
Stewardship (SeaBOS). SeaBOS ar ett
samarbetsprojekt som harror fran
projektet Keystone Dialogue —en
dialog mellan forskare pa Stockholm
Resilience Centre och foretag.
Ambitionen ar att projektet och dia-
logen skall leda till en omvandling av
fiskeindustrin, till hallbar produktion
och ett friskt hav. Initiativet kommer
aktivt att bidra till FN: s mal for hall-
bar utveckling (SDG), sarskilt mal 14.
| samarbetsprojektet deltog 10
investerare, med ett totalt forvaltat
kapital pa USD 720 miljarder.
http://keystonedialogues.earth/

7
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Manskliga rattigheter i leverantdrskedjan:

— Proaktiva dialoger med livsmedelsbolag mot

barnarbete och tvangsarbete

Ohman Fonder &r en av initiativtagarna
bakom ett tredrigt samarbetsprojekt tillsam-
mans med andra investerare — “"Food Supply
Chain Engagement” som inleddes 2018.
Totalt har 20 bolag bjudits in till paverkans-
dialog hittills. Malet ar att framja och starka
livsmedelsindustrins och detaljhandelns
respekt for arbetsratt i sina leverantorsked-
jor. Samarbetsprojektet syftar sarskilt till att
starka bolagens arbete mot tvangsarbete
och barnarbete, och istallet arbeta for en
ersattning till jordbruksarbetare och sma-
bonder som tacker deras grundlaggande
behov, sa som bostad, mat, sjukvard och
skola. Migrantarbetares rattigheter ar ocksa
i fokus, da gruppen loper en extra stor risk
att falla offer for tvangsarbete.

Sedan borjan av 2018 har flera moten
hallits med de inbjudna bolagen. De har
visat pa en generell 6ppenhet och vilja
att fora en dialog med oss investerare.
Samarbetsprojektet har ocksa varit i
kontakt med ett antal externa intres-
senter och deltog aven som talare vid
ILO-IPECs Child Labor Platform, ett forum
som samlar bolag som leder arbetet mot
barnarbete.

RESULTATET AV PAVERKANSDIALOGER

Atgarder mot hoga
arbetsrattsliga risker

Atgarder i leverantorskedjor
med hoga risknivaer

Process/verktyg for att utvardera
& bevaka underleverantérer

Uppférandekod for under-
leverantérer

Avhjélpande av negativa
arbetsrattsliga konsekvenser

0% 20%

| EH

De inledande konversationerna med
foretagen visar pa en varierande grad av
beredskap for att hantera arbetsrattsliga
risker i leverantorskedjorna. En generell
observation ar att bolagen inte rappor-
terar tillrackligt pa omradet. Efter samtal
med bolagen har kompletterande material
skickats av praktiskt taget samtliga bolag,
utover det material som finns tillgangligt
publikt. Med undantag for kansligt mate-
rial har samarbetsprojektet darfor uppre-
pade ganger rekommenderat bolagen att
forbattra sin publika rapportering.

De flesta bolag har en policy kring
arbetsratt. Vissa bolag har ocksa genom-
fort en riskanalys for att identifiera kritiska
arbetsrattsliga risker och lander i sina
leverantorskedjor. Arbetet for att adres-
sera arbetsrattsliga risker och bransch-
samarbetet ar i allmanhet mycket mindre
utvecklade. Vissa foretag ger exempel pa
initiativ for att mildra sadana risker, men
saknar ett mer fokuserat och systematiskt
tillvagagangssatt, med prioritering av de
lander och regioner med de allvarligaste
arbetsrattsliga riskerna. Att utvidga sadana
projekt skulle ocksa krava mer samarbete

40% 60% 80% 100%

B Hog

Mellan

med andra, sasom branschpartners,
frivilligorganisationer, regeringar etc.
Nagra goda exempel finns dock, och dessa
exempel kommer framhallas av samar-
betsprojektet i vidare paverkansdialoger.
Detta for att fa fler bolag att forbattra

sitt arbete och for att 6ka respekten for
arbetsrattsliga fragor inom livsmedelsin-
dustrin i stort.

75 procent

av livsmedelsbolagen har forbatt-
rat sina KPl:er under 2018
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Foretags paverkan pa klimatlagstiftningen:
— Proaktiv dialog for att bolagen ska agera i linje med Paris-avtalet

Ohman Fonder har stéllt sig bakom
Investor Expectations on Corporate
Climate Lobbying och bedriver dialog
med ett antal bolag. Malsattningen ar att
bolagen ska stodja en politik som syftar till
att mildra klimatriskerna och utveckla styr-
processer som sakerstaller att all direkt
och indirekt politiskt engagemang ar i
enlighet med bolagens stallningstaganden.

Under 2018 var Ohman Fonder med
och arbetade fram en rapport tillsammans
med PRI — Rapporten Converging on cli-
mate lobbying: aligning corporate practice
with investor expectations ar tankt att
fungera som en guide for investerare som
vill engagera sig i fragan.

Som ett verktyg i vart eget arbete
och for att forsta vad som fungerar och
vad som inte fungerar, sammanstallde
Ohman Fonder tillsammans med Sjunde
AP-fonden en rapport som sammanfattar
de framgangar, utmaningar och lardomar
som gjorts av Investor Expectations on
Corporate Climate Lobbying och andra

Corporate
Climate
Lobbying

Successes, challenges
and lessons learnt from
investor activities relating
to climate lobbying

‘V Ohman

Framgangar, utmaningar och lardomar fran
investerarverksamhet relaterad till klimatlob-
bying. En rapport framtagen i samarbete med
Sjunde AP-fonden.

investeraraktiviteter relaterade till klimat-
lobbying de senaste aren.

Under 2018 drog arbetet med Climate
Action 100+ igang pa riktigt. Malet for aret
var i forsta hand att etablera kontakt med
samtliga bolag som finns med pa listan
over bolag med storst koldioxidutslapp.
Redan under forsta aret har samarbets-
projektet visat pa konkreta resultat da
flera bolag uttalat stod for Parisavtalet
och att de ska anpassa sin verksamhet
for att vara i linje med 2-graders malet.

En av fragorna som Climate Action 100+
adresserar till bolagen handlar om politiskt
engagemang. Tva svenska bolag finns med
pa listan - Volvo och SSAB - Ohman Fonder
deltar aktivt i bada dialogerna.

Principles for
Responsible
Investment

PRI

CONVERGING ON
CLIMATE LOBBYING

ALIGNING CORPORATE PRACTICE
WITH INVESTOR EXPECTATIONS

Ohman medverkade i PRI:s guide for inves-
terare i deras paverkansdialoger. | rapporten
forklarar vi varfor det ar viktigt och foreslar
konstruktiva fragestallningar till foretagen.

Climate
Action 100+

Global Investors Driving Business Transition

9
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Exempel pa bolagsdialog

—inom respektive fokusomrade

)-‘b | fokus: Hallbara proteinkallor

MIiljo: Bakkafrost — Fardarna

Bakkafrost ar ett faroiskt fiskeforetag.
Bolaget har gjort viktiga framsteg sedan
dialogen inleddes och de publicerade

sin forsta hallbarhetsrapport 2018.
Bakkafrost har som mal att 100 procent av
fiskodlingarna ska vara certifierade enligt
Aquaculture Stewardship Council (ASC)
2020. Bolaget har aven indikerat att de
ska borja rapportera till Ocean Disclosure
Project (ODP). Syftet med ODP &r okad

Oppenhet i fiskproducenternas leveran-
torskedjor. Paverkansarbetet for hallbara
proteinkallor bidrar framst till FN:s globala
hallbarhetsmal 14, hav och marina resur-
ser, samt mal 12, hallbar konsumtion och
produktion.

O
QO | @

Sociala aspekter: Kraft Heinz — USA

Kraft Heinz ingar i ett paverkansarbete
som ror manskliga rattigheter i leveran-
torsledet - dialogerna sker tillsammans
med andra investerare och leds av var
radgivare inom ansvarsfulla investeringar,
Sustainalytics. Bolaget har i samband
med detta uppvisat att de ar positiva

till att utveckla sitt arbete med mansk-
liga rattigheter och forbattra sin due
diligence. Syftet med dialogen framgent

ar att bolaget ska uppratta en policy for
manskliga rattigheter och genomfora mer
omfattande riskbeddmningar.

Detta paverkansarbete bidrar framst
till de globala hallbarhetsmalen 1, 2, 4, 8

och 10.
10 ke
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Bolagsstyrning: SKF - Sverige

SKF &r ett svenskt industribolag med
huvudkontor i Goteborg. SKF har tagit
tydlig stallning i klimatfragan och ser
klimatférandringarna som en av deras
storsta framtida risker. SKF jobbar aktivt
for att reducera sin egna paverkan. Sedan
dialogen initierades har SKF blivit tydligare
med SKFs olika medlemskap i branschor-
ganisationer. | arsrapporten for 2018 redo-
visade SKF for forsta gangen de viktigaste

medlemskapen pa bolagets 10 viktigaste
marknader. Dock ar de inte tydliga med hur
de olika medlemskapen foljs upp och utvar-
deras. Det ar ocksa otydligt hur SKF agerar i
de fall SKFs stéllningstagande i klimatfragan
avviker fran organisationens.

13 BEKANPAKLMAT
FORANDRINGARNA
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Vara egna dialoger
— proaktivt och reaktivt kopplat till bolagsanalysen

ALK

AAKs (tidigare Arhus Karlshamn)
storsta risk att hantera ar produktion
av palmolja. Palmolja ar en viktig ravara
for den globala matproduktionen men
ar ocksa forknippad med stor nega-
tiv miljopaverkan som till exempel
omfattande avskogning. Darfor har

vi regelbundna moten med AKK foér
att sakerstalla att deras palmolja ar
hallbart producerad. Majoriteten av
AKKs palmolja kommer fran leveranto-
rer som dr hallbarhetscertifierade. En
fraga som vi drivit under 2018 ar spar-
barhet, vilket ar centralt for att kunna
utvardera om kraven uppfylls och for
att kunna identifiera miljomassiga och
sociala problem. Sparbarheten hela
vagen ner till plantagen ar idag relativ
lag (28 %). AKK har som mal att aven
har uppna 100 procent under 2019.

&

Med anledning av rapporteringen
om H&Ms lénenivaer i Etiopien,
kontaktade vi bolaget med ett antal
fragor. H&M har atta leverantorer

i Etiopien och tva av 10 fabriker

har idag kollektivavtal. De arbetar
systematiskt for att leverantorer ska
inféra system sa att anstéllda ska
veta hur I6nen satts och hur de kan
paverka den. | dagslaget finns ingen
lagstadgad minimilon i Etiopien,
men H&M ar delaktiga i en ILO-studie
som syftar till att ge regeringen
underlag for framtida l6neregle-
ringar. Vi foljer diskussionen vidare
och invantar mer information om
bolagets arbete med fragan.

Paverkansprojekt med fokus pa
vetenskapligt baserade klimatmal

Science based targets (SBT) ar ett
samarbete mellan CDP, Global Compact,
World Resources Institute (WRI), och
Varldsnaturfonden (WWF). Initiativets
overgripande mal ar att géra vetenskap-
ligt baserade klimatmal till standard for
foretag da foretag har en valdigt viktig
roll att spela for att na Parisavtalet. Mal
som antagits av foretag for att minska
utslappen av vaxthusgaser betraktas som
"vetenskapligt baserade” om de ligger
i linje med den niva av koldioxidutslapp
som kravs for att halla den globala tem-
peraturhojningen under 2 grader.

Under hosten genomforde vi en enkat-
undersokning for att bedéma huruvida

bolag som vi dr investerade i utvecklar
vetenskapligt baserade klimatmal, det
vill saga SBT.

Enligt SBTs hemsida har ett antal bolag
forpliktigat sig till att utveckla vetenskap-
ligt baserade klimatmal. Dock har vissa
inte natt hela vagen fram i processen
med att utveckla mal och att darefter fa
dem godkanda. Darfor ville vi forsta var
i processen bolagen befinner sig och nar
de réknar med att publicera mal.

Vart syfte med enkaten var att
uppmarksamma bolagen pa vara for-
vantningar samt att paskynda deras
processer.

| samband med den uppmarksam-
made penningtvattsskandalen
inom Danske Bank, inledde vi under
hosten en paverkansdialog med
banken och traffade bolagsrepre-
sentanter vid ett flertal tillfallen.
Oron kring penningtvatt spred sig
aven i hela banksektorn, och vi
valde under hosten 2018 att initiera
en mer djupgaende analys av fyra
andra nordiska banker, for att forsta
hur de ar exponerade mot liknande
affarsetiska risker i Baltikum samt
hur de agerar for att forhindra
penningtvatt.

Urval av bolag

P3 SBTs hemsida listas samtliga bolag som
forpliktigat sig till att lista vetenskapligt
baserade klimatmal. Vid en jamforelse av
listan mot innehaven i vara aktivt forvaltade
fonder (krediter och aktier) identifierades att
vi hade innehav i 11 bolag som forpliktigat
sig men annu inte publicerat mal. Se resulta-
tet och svaren fran bolagen pa nasta sida.

13 et  SCIENCE
| BASED
<> ) TARGETS

DRIVING AMBITIOUS CORPORATE CLIMATE ACTION
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16:02 fre 24 maj

€ Breviidor

Till: IR@bolag.nu
Fran: esg@ohman.se
Amne: Investor question about sience based targets

According to the Paris Climate Agreement the global community shall work together to keep
temperature rises below 2C. Unfortunately, the commitments made are lagging behind so much
that the world is on a course for 3C warming. Hence, it is important that companies work even
harder and strengthen their efforts to change their business and reduces the negative impact they
have on climate. More and more companies are leading the way and do no longer see a contra-
diction between sustainability and profitability.

We have noticed that Bolaget has committed to develop science based targets. We are happy to
see you taking that step. We encourage you to go from commitment to action. According to the
Science Based Targets database Bolaget still has status committed,

and not yet targets set.

Our question to you is where are you in the process to set targets? We would
appreciate your response by mail or a call. Let me know what suits you best.

Kind regards, Fredric Nystrom
Head of Responsible Investment
E. Ohman J:or AB

Resultat

Bransch Land Svar fran bolaget 9 ’
Finans & forsakring Tyskland Arbetar tillsammans med SBT for att utveckla

mal for finansbranschen. . o
11 bolag fick fragan,

Bank Frankrike Vantar pa att mal for finansbranschen ska .
komma pa plats. Har tagit fram mal som av WRI 8 svarade, antmgen
beddms vara forenliga med 2-graders malen. skrift/igt eller genom
Tung elektronisk utrustning Schweiz Inget svar. telefonkonferens.
Flyg & transport Tyskland Arbetar tillsammans med SBT for att forfina 3 valde att inte svara,

metodiken for transportsektorn.

trots pdminnelser.

Livsmedel Sverige Publicerade vetenskapligt baserade klimatmal T
efter att de fatt fragan. /sammansta//n/ngen
Detaljhandel Storbritannien  Har malsattningen att publicera klimatmal nedan visar vi svaren
under 2019. vi fick fran bolagen,
Skog & papper Sverige Arbetar med att ta fram klimatmal. samt respekt‘ive bransch
Elektronik Frankrike Inget svar. och land.
Lakemedel Irland Har klimatmal for scope 1 och 2, utvecklar mal
for scope 3, vilket ar ett krav fran SBT.
Bank Frankrike Inget svar.
Transport & logistik Tyskland Arbetar med att utveckla klimatmal. Men

beddmer att det inte &r bradskande da de
redan har ambitiosa klimatmal.
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Samarbeten och initiativ

Tillsammans med andra investerare bidrar vi till en langsiktigt
hallbar samhallsutveckling via flera olika forum och initiativ.

)
20%°°%.° INVESTOR ALLIANCE
|[| [ FOR HUMAN RIGHTS

Investor Alliance for Human
Rights ar ett globalt samarbets-
projekt for investerare som
tillsammans paverkar foretag
att ta manskliga rattigheter i
beaktande. | samarbetsprojek-
tet ingar 135 investerare.

lIGCC

Institutional Investors Group on Climate Change

IIGCC ar en plattform med 100
institutionella investerare som
arbetar tillsammans for att
paverka lagstiftare pa natio-
nell- och internationell niva och
bolag for ett snabbare skifte till
en ekonomi som inte ar bero-
ende av fossila branslen.

SWESIF

SVERIGES FORUM FOR
HALLRARA INVESTFRINGAR

Oberoende natverksforum for
organisationer som arbetar med
hallbara investeringar i Sverige.

HALLBART
VARDESKAPANDE

Ett samarbetsprojekt med
Sveriges storsta investerare.
Som investerare och dgare i
svenska foretag onskar vi lyfta
fram betydelsen av att foretag
arbetar strukturerat med hall-
barhetsfragor, vilket vi ser som
en forutsattning for langsiktigt
vardeskapande i bolagen och
langsiktig finansiell avkastning for
0ss som investerare och agare.

The
Green Bond
Principles

Green Bond Principles ar globala
riktlinjer for grona obligationer,
obligationer dar det lanade
kapitalet ar 6ronmarkt for
klimatpositiva investeringar.
Som medlem i Green Bond
Principles staller sig Ohman
bakom de globala riktlinjer av
grona obligationer som Green
Bond Principles har tagit fram.

MontrealPLEDGE

Genom att skriva under
Montreal Pledge forpliktigar sig
investerare att mata och publikt
rapportera koldioxidavtrycket
fran deras vardepappers-
innehav.

dCCess 1o
mepIcine g
InDex m

Access to Medicine Index
publicerar arligen ett index dar
de rangordnar lakemedelsfo-
retag med avseende pa deras
insatser for att forbattra den
globala tillgangen till Iakemedel.
Tillsammans med investerare
vill man uppmuntra lakemedels-
industrin att ta en storre roll i
att underlatta tillgangen.

Principles for
Responsible
Investment

=PRI

Internationellt natverk av
investerare som arbetar till-
sammans for att implementera
ESG-faktoer i investeringspro-
cesser och dagarpolicy enligt sex
vagledande principer.

Portfolio
Decarbonization
Coalition

The Portfolio Decarbonization
Coalition (PDC) &r ett initiativ
som ska minska utslappen

av vaxthusgaser genom att
mobilisera en kritisk massa av
institutionella investerare som
atagit sig att gradvis “decarbo-
nize” sina portfoljer.

SUSTAINALYTICS

Kollaborativ plattform for

aktiva agare som erbjuds av
Sustainalytics. | “Sustainalytics
Engagement Froum” agerar

vi tillsammans med andra
institutionella investerare dver
hela varlden for att med gemen-
samma krafter paverka bolag att
forbattra sitt hallbarhetsarbete.
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Ohman Fonder stodjer investerarinitiativ

—som vi bedomer adderar varde till vart paverkansarbete

Startdatum
initiativ

Namn pa initiativ

Ansvarig
organisation

Syfte och mal

Bidrag till
hallbarhetsmal

180305

Brev till Roundtable on
Sustainable Palm Oil

PRI

100 investerare skickade brev till RSPO for att uttrycka behov
av att RSPO sakerstaller full efterlevnad av RSPO: s standarder,
sarskilt med avseende pa arbetstagarnas rattigheter.

Investerarna uppmanar RSPO att vidta atgarder for att
sakerstdlla att brott mot RSPO-standarder I6ses skyndsamt och
Oppet, for att uppratthalla trovardigheten hos RSPO-systemet
och att RSPO inte certifierar kontroversiell palmolja.

RSPO

1 EKOSYSTEM OCH

BIOLOGISK
MANGFALD

180318

Investerare kommuni-
cerade férvantansbild
angaende avskogning
till kéttindustrin

PRI tillsammans
med Ceres

45 investerare uttalade forvantningar pa livsmedelsforetag
nar det géller ansvar att upphéra med avskogning. Kommer-
siellt jordbruk ar en viktig drivkraft for tropisk avskogning och
omvandling av skogar, savanner och torvmarker. Forandringen
av markanvandningen som drivs av jordbruksproduktionen
berdknas bidra till 11% av utsldppen av vaxthusgaser globalt.

70 foretag i livs-
medelsbranschen
15 EKOSYSTEM OCH

BIOLOGISK

MANGFALD

180401

Access to Medicin
Index

Access to
Medicin
Foundation

Tillsammans med 82 investerare har "Access to Medicine
Foundation” samordnat brev som skickades till 19 noterade
ldkemedelsbolag inom ramen for “Access to Medicine Index”.
Syftet var att uppmuntra foretagen att samarbete med “Access
to Medicine” och bidra med uppgifter till framtagandet av 2018
ars index.

"Access to Medicine Index” analyserar hur 19 av varldens
storsta ldkemedelsforetag bidrar med lakemedel i 106 lag- och
medelinkomstlander for 77 olika sjukdomar. Indexet utvarderar
ldkemedelsforetag i omraden dar de har storst potential och an-
svar for att gora forandringar, till exempel FoU och prissattning.

19 lakemedelsforetag

GODHALSA OCH
VALBEFINNANDE

nfe

180418

Investor letter
to 10SCO

PRI och Ceres, i samarbete med FN:s miljoprograms finansie-
ringsinitiativ, koordinerade kommunikation till 10SCO: s sekre-
tariat (International Organization of Securities Commission) for
att uppmarksamma investerarnas véaxande behov for regelbun-
den och jamférbar hallbarhetsredovisning fran listade bolag.

I0SCOs sekretariat
och styrelse

180603

2018 Global Investor
Statement to
Governments on
Climate Change

Institutional
investor group
on climate
change (IIGCC)

319 investerare skickade brev till ledarna for G7-landerna. Som
institutionella investerare med miljontals sparare runt om i
varlden upprepar vi vart fulla stod till Parisavtalet och uppma-
nar alla regeringar att genomfora de atgarder som kravs for att
uppna avtalets mal.

Investerare agerar for att motarbete klimatférandringarna.
Den globala 6vergangen till ren energi &r pa gang, men reger-
ingarna maste gbra mycket mer for att paskynda processen
och for att skydda samhallet och det finansiella systemet mot
framtida klimatrisker. Som investerare integrerar vi i allt storre
utstrackning strategier for att hantera klimatrisker i vara inves-
teringsprocesser. For att bygga vidare pa denna dynamik och
uppratthalla investerarnas fortroende ar det viktigt att besluts-
fattare ar fast beslutna att uppna malen i Parisavtalet.

Ledarna for
G7-landerna

13 BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA
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180618

Know the Chains
investerar-uppmaning

KnowTheChain

75 investerare stéllde sig bakom “Know The Chains” uttalande
om stod for att motarbeta tvangsarbete. Genom att verka for
anstandiga arbetsvillkor hos underleverantérer kan foretag
identifiera tidiga varningstecken och férbattra relationen med
intressenter och darmed sdkra en starkare “licens to operate”.
Som investerare framjar vi ansvarsfullt affarsbeteende i en-
lighet med FNs och OECDs riktlinjer. For att skydda langsiktiga
varden, uppmanar vi foretag att implementera robusta system
for att sakerstalla humana arbetsvillkor.

20 foretag i livs-
medelsbranschen

8 ANSTANDIGA

ARBETSVILLKOR
(OCHEKONOMISK
TILWAXT
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Startdatum Ansvarig Bidrag till

initiativ Namn pa initiativ organisation Syfte och mal hallbarhetsmal

180704 CDP Investor Action CDP 317 investerare med 30,1 miljarder dollar i tillgangar skickade 1300 foretag globalt

brev till 1300 foretag. Syftet var att uppmuntra foretagen till i olika sektorer
okad transparens om hur de hanterar nutida och framtida

klimatrisker. Samtidigt ombads féretagen redovisa om de har 13 ki
gjort scenarioanalyser — dvs stress testat affarsverksamheten @

mot framtida klimatscenarier.

180803 Uttalande till stod for Farm animal Med “Cerrado Manifestet” vill 50 investerare skicka en tydlig 70 livsmedelsforetag

Cerrado Manifesto investment risk marknadssignal om att det finns omfattande stod for att stoppa

&return (FAIRR)  avskogningen i Cerrado och for att utveckla hallbara metoder for 15 :‘;ﬁ?ﬁﬁm

markanvandning. Manifestet uttrycker behovet av att forhindra &>
ytterligare avskogning i Cerrado for att mildra framtida risker i =
samband med klimatférandringar i denna viktiga jordbruksregi-
on. Cerrado-savannen i Brasilien dr ett av varldens viktigaste eko-
system. Savannen dr hem for 5% av varldens biologiska mangfald,
och fodelseplatsen for manga av Sydamerikas viktigaste floder.

180831 Investor agenda PRI/IIGCC Samarbetsinitiativ som syftar till att paskynda 6vergangen till 13 e

en koldioxidsnal ekonomi. Detta inkluderar att hoja profilen pa

befintliga initiativ och starka investerarnas réster som kraver @
politiskt engagemang for att Parisavtalet genomfors. Investor

Agenda ger investerare en uppsattning verktyg som de kan

anvanda:: investeringar, paverkansengagemang, transparens och

politiska patryckningar.

181001 Uttalande om inves- PRI 120 investerare stallde sig bakom ett uttalande om investerar- Publikt stallningsta-
terares atagande for nas atagande att stodja en rattvis 6vergang till en klimatvanlig gande
att stodja en rattvis ekonomi. De sociala konsekvenserna av en ¢vergang till en pr—
6vergang till en klimat- klimatvanlig ekonomi har inte fatt tillrackligt stor uppmark- e UK
vanlig ekonomi samhet. En dvergdng som &r rattvis och som &r i linje med THAKT

Parisavtalet kommer att bidra till att forenkla och paskynda de II'
klimatatgarder som ar nédvandiga.

181011 Investerares forvant- Climate Action 160 investerare har stallt sig bakom ett upprop for att foretag 50 europeiska foretag
ningar om foretagens 100+ ska redovisa vilka branschnatverk de ar medlemmar i. Foretag som ar stora co,-
politiska paverkan har en viktig, positiv och konstruktiv roll att spela for att gora utslappare

det mojligt for beslutsfattare att vidta de atgarder som kravs —— p—
for att vi ska nd malen i Parisavtalet. Féretags lobbyverksamhet 13 i 17 L
som strider mot Parisavtalet innebar risker for investerare. Vi @ @
vill darfor att foretag utvarderar de stallningstaganden som

antas av de organisationer som foretagen ar medlemmar i och

agera vid de tillféllen da foretagets stallningstagande avviker

fran organisationens.

181015 The Tobacco-Free PRI'och UNEPFI Finanssektorn kan spela en positiv roll nar det galler att hantera Publikt stallnings-
Finance Pledge (FNs miljo- globala halsoproblem, till exempel tobaksepidemin. Med sju tagande

program) miljoner dodsfall arligen vérlden 6ver pa grund av tobaks- pom———
relaterade sjukdomar kravs globalt samarbete for att hantera 3 Wamhiwee
tobakens paverkan pa samhallet och pa miljon. Darfor har 50 _/\,\/\.
finansiella institutioner, genom att underteckna “Tobacco-Free
Finance Pledge”, férbundit sig till att bl.a. exkludera investering-
ar i bolag som producerar tobaksvaror.
181202 Utilities Climate Letter Institutional 95 investerare har uppmanat europeiska kraftbolag att “planera 50 europeiska
investor group for en framtid i en koldioxidneutral ekonomi”. Genom att be energibolag
on climate foretag presentera hur de implementerar affarsstrategier som

change (IIGCC)

arilinje med malen i Parisavtalet, ar investerare tydliga med att
de forvantar sig att foretagen ska vidta atgarder.

13 BEKAMPAKLIMAT-
FORANDRINGARNA
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Integrerad hallbarhetsanalys

—vad innebar det for oss?

Att sdga att vi integrerar hallbarhetsaspekter i férvaltningen, utan att beratta hur vi
gor det, skapar inte fortroende i fragan. Darfor vill vi vara transparenta med hur denna
process ser ut och pa vilket satt det far en paverkan rent praktiskt vid en investering.

26%

23%

33%

|

2015

2016

2017 2018

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Vianvander oss av ESG data och analys
fran en extern leverantor, som aven
hjalper oss att screena vart placerings-
universum utifran vara etiska kriterier,
dvs. vilka bolag vi inte vill investera i.

Dérefter gor vi en egen hallbarhetsanalys
och betygsitter bolagen enligt Ohman
Fonders system for ESG-poang — pa en
skala mellan 0 till 4 - dar bolag med ESG-
poang O inte ar investeringsbara.

Forvaltarna integrerar vara ESG-poang
och tar hansyn till ESG-analytikernas
bolagskommentarer nar de investerar i
ett bolag. ESG-teamet och férvaltarna har
|[6pande moten och diskussioner kring
bolag for att hitta en gemensam syn.

Om ett bolag far en lag ESG-podng, men
vi anda ser potential till forbattring, sa
initierar vi en dialog med bolaget. Nar ett
bolag blir foremal for en paverkansdialog
definieras i vara Riktlinjer for agarstyrning.

Hur ESG-podngen anvands och appli-
ceras skiljer sig nagot at beroende pa
fondens placeringsinriktning (t.ex. om
fonden forvaltas aktivt eller indexnara
samt tillgangsslag.)

Under 2018 6kade vi var andel hallbara
investeringar fran 33 till 81 procent

av vart forvaltade kapital. En viktig
anledning till den stora 6kningen &r att vi
fordndrade strategin for vara fonder som
forvaltas indexnara, vilka nu inkluderar
en hallbarhetsanalys. Vi avser fortsatta

i samma riktning under 2019 for att hela
fondutbudet ska forvaltas hallbart enligt
ovanstaende process.



Forvaltarna har ordet

—exempel pa hur hallbarhet integrerats i de olika forvaltarteamen
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Det ar en sjalvklarhet for vara forvaltare att ta hansyn till hallbarhetsrisker och moj-
ligheter nar de investerar. Har later vi forvaltarna sjalva beratta om hur de anvander
sig av hallbarhetsanalys i sina investeringsprocesser, samt lyfta fram nagra praktiska

exempel fran aret som gatt.

Svenska aktieteamet

Kina rycker at sig ledartrojan

| maj 2018 besdkte Ohman Fonders
forvaltare Anders Avervik Kinas huvud-
stad Beijing for att ta pulsen pa nagra av
de verkstadsbolag som verkar i landet.
Malet var att se hur dessa bolag ser pa sin
underliggande marknad, inte minst kopplat
till hallbarhet och milj6, och fa en battre
inblick i vart dagens Kina ar pa vag.

Kinas tydliga och langsiktiga stallning for
minskade utslapp paverkar i stort sett hela
landets industri. Regeringen har tagit ett
stort grepp om hallbarhetsfragan och vidta-
git manga snabba atgarder, som att stanga
ner stalverk och andra verksamheter som
inte levt upp till de hojda kvalitetskraven.
En tydlig konsekvens ar att standarden
pa de produkter som séljs i landet nu hojs
medan “slit-och-slang-produkter” séker sig
till mer priskansliga marknader utomlands.
For svenska bolag som bedriver verksam-
het i Kina ar utvecklingen positiv. De flesta
av dessa bolag verkar inom premium-seg-
mentet och &r saledes val positionerade
for omstaliningen. Samtidigt hardnar
konkurrensen nar fler kinesiska bolag nu
okar kvalitén pa sina produkter for att moéta
slutkonsumenternas héjda forvantningar.

— Pa sikt innebdr det en viss risk fér svenska
bolag att deras kinesiska konkurrenter nu
rustar upp for en kvalitetshéjning. Men i
dagsldget finns det stora méjligheter for
svenska bolag i landet att ta en ledande
roll i denna positiva utveckling, séger
Anders Avervik.

En av de marknader som praglats starkt

av Kinas omstallning ar bilsektorn. For ett
ar sedan beslutade den kinesiska reger-
ingen om att begransa produktionen och
forsaljningen av fossildrivna fordon fran

ar 2019 —till férman for renare alternativ.
Som konsekvens av detta finns det idag 300
start-ups i Kina som uteslutande agnar sig
at att utveckla nya elbilar.

— Aven om det dr IGngtifrén alla av dessa
bolag som kommer bli lyckosamma i
léngden sG innebdr politiska subventioner
och ekonomisk backning att forskningen
inom dessa bolag kan fortlépa parallellt.
Den handlingskraften frén Kinas etablisse-
mang kan sannolikt géra landet ledande
pad elbilsmarknaden inom en éverskadlig
framtid, sdger Anders Avervik.

29

Pa sikt innebdr det en

viss risk for svenska

bolag att deras kinesiska
konkurrenter nu rustar upp
for en kvalitetshéjning.
Men i dagsldget finns

det stora mdjligheter fér
svenska bolag i landet att
ta en ledande roll i denna
positiva utveckling

—Sager Anders Avervik.

19



Ansvarsfullt dagande 2018

Globala aktieteamet

Fornyelsebar energi

Marknaden for vindenergi har genomgatt
en spannande utvecklingsfas under de
senaste aren. Var fond Ohman Global
Hallbar gjorde i borjan av 2018 sina forsta
investeringar i det danska energibolaget
Orsted — ett foretag som kommit langt i
omstallningen till fornyelsebar energi.

Fran att tidigare ha byggt sin verksamhet
helt och héllet pa olja och kol &r Orsted idag
ett fullt fokuserat vindkraftsbolag. Och med
en global marknadsandel pa 6ver 25 procent
ar bolaget nu marknadsledande i varlden
nar det kommer till att bygga och driva
vindkraftsparker till havs.

— Mycket talar ocksad for att marknaden
for vindenergi har ndgra ljusa ar framfor
sig. Dagens vindkraftsparker till havs dr
dubbelt sa effektiva som vindkraft pé land
och 4 till 5 ganger effektivare én solkraft.
De dr nu sd pass Ibnsamma att skéta att
de inte ldngre kréver nagot offentligt stod.
sdger Pdr Lofving.

Det har gjort att allt fler nu fatt upp 6gonen
for vindenergimarknaden. Experter berdknar
att den globala offshoremarknaden for vinde-
nergi kommer att vaxa med 17 procent arligen
fram till 2030. Med sin stora marknadsandel
och sitt tekniska och operativa forsprang
vintas Orsted ta en stor del av den kakan.

Sol och vind

En snabbt vaxande marknad dar den
teknologiska utvecklingen spas bidra till en
positiv tillvaxt ar sol- och vindkraftssektorn.
Dar sker en kraftig 6kning av investeringar

i takt med att tekniska innovationer
bidragit till minskade produktionskostnader.
Utvecklingen drivs dessutom pa ytterligare
av stater och privata initiativ som tillampar
klimatmal och subventioner for att snabba
pa omstéllningen till hallbara alternativ.

— Viser goda indikationer pd en snabb
tillvéxt for férnyelsebar energiproduktion.
Inte bara nationer utan dven manga av
vdrldens stérsta bolag stdller nu om sin
verksamhet fér att bli mer hdllbara. Ett
exempel dr svenska Tetra Pak som bygger
ut sin solkraftskapacitet for att nd en
fossilfri energiférsérjning i USA till nésta
ar och vara helt fossilfria till Gr 2030,
sdger Ylwa Hédggstrom.

Det finns ocksa stora forhoppningar om att
den tekniska utvecklingen ska komma med
nya losningar for att pa ett mer effektivt satt
lagra den energi som produceras. Utveck-
lingen av framtidens batterier ar avgérande
for en mangd branscher som stravar efter
att gora sina verksamheter mer hallbara.

— Forutom storskaliga och effektiva batterier
till vdrldens sol- och vindkraftsparker, sa
utvecklas nu dven stabila och tillférlitliga
batterier som inte minst hjdlper den
vdxande elbilsmarknaden att bygga upp
en globalt hdllbar transportsektor. Vi tror
starkt pa utvecklingen for dessa sektorer
och har ddrfér investerat i savdl vinde-
nergi som batteriutveckling, sdger Ylwa
Héggstrém

Elbilar — Samsung SDI

— Vivet att bilindustrin gar frén férbrénnings-
motorer till eldrift och det investeras massor
just nu i elbilar ddr 40 procent av vérdet sit-
ter i batteriet och ddr har bolaget Samsung
SDI fatt order fér 40 miljarder dollar bara
under senaste dret. Borsvdrdet dr 15
miljarder dollar och i dag vérderas bolaget
som om det aldrig skulle tjcina pengar pa
elbilsbatterierna. Vi anser att det dr en
stor industri som kan komma att matcha
halvledarindustrin, séger Filip Boman.

Utvecklingen gar snabbt. Bolagen som

ar med och driver detta framat ar bade
intressanta ur investeringssynpunkt och —
kanske an viktigare — ar med och bidrar till
morgondagens mer hallbara samhille.

Viote med forskare om plast

| december 2018 deltog Ohman Fonders
globala aktieteam pa ett méte med
Mistra for att hora mer om deras forsk-
ningsprogram med fokus pa plast.

Under motet berattade forskarna fran
Lunds Universitet (fran forskningsprogram-
met STEPS) grundlaggande fakta om vad
plast dr och vad som hander inom politiken,
nagot som uppskattades av forvaltarna.

Vi har tva globala aktiefonder med

hallbarhetsprofil. Fér att komma fram till
vilka foretag vi ska satsa pa anvander vi
oss av bade en negativ process dar vi bade
valjer bort investeringar som vi bedémer
ar tveksamma, och en positiv dar vi valjer
in bolag som kan vara intressanta. | det
arbetet ar den har typen av tematisk och
grundlaggande kunskap viktig.

Ellinor Hult sager att hon hade nytta
av motet. Inte minst eftersom hon bade
fick ny kunskap och hjalp att formulera

kontrollfradgor som hon kan ha med sig nar
hon moter foretag for att se om de ar med-
vetna om de risker som finns med plast.

— Aven om vi inte fick de enkla svar vi hade
hoppats pd menar jag att det hér blev
ett bra test pd hur ett samarbete mellan
fondbolag och forskare kan fungera,
sdger Ellinor Hult.




ESG teamet
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Bolagsbesok — en viktig del av var
hallbarhetsanalys

En viktig del av Ohman Fonders héllbar-
hetsanalys &r att traffa bolagen. Pa sa satt
kan vi skapa oss en battre forstaelse for
deras verksamhet och utmaningar samt
mojligheter framat. | november 2018 akte
darfor Victoria Lidén fran Ohman Fonders
ESG-team pa en rundtur dar hon och
flera andra investerare besokte nagra av
de storsta nordiska skogs-, pappers- och
forpackningsproducenterna.

Skogsindustrin star infor en stor omstall-
ning som ett resultat av sjunkande efterfra-
gan pa papper, som traditionellt varit den
primara intakten under manga ar. Samtidigt
upplever vi en stor optimism bland skogs-
bolagen kring hur skogen kan utnyttjas som
en fornybar ravara for att diversifiera sina

e
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produkterbjudanden och skapa framtida
[6nsamhet. Man ser bland annat stora
mojligheter att kunna 6ka anvandningen av
biodrivmedel samt utveckla nya material
som kan ersatta plast. A andra sidan
paverkar avverkningen den biologiska
mangfalden vilket staller hoga krav pa att
skogsbruket hanteras pa ett hallbart satt.
Det ar sarskilt viktigt att bolagen respek-
terar skogsvardslagen och sakerstaller att
exempelvis inkopt timmer ar FSC-certifierat
samt att avverkning sker pd ett uthalligt satt
med respekt for biologisk mangfald. Detta
ar viktigt om skogsbestandet ska klara av
det 6kade uttaget som skulle kravas for att
na de hogt stallda malen.

Syftet med vara platsbesok ar att forsta
hur bolagen jobbar med hallbarhet i

Victor

praktiken, sarskilt med de fragor som ar
vasentliga for industrin. Till exempel &r vi
sarskilt uppmarksamma pa huruvida de tar
hansyn till hdlsa och sakerhet pa arbets-
platsen. Att dessutom besdka flera bolag
och anlaggningar ger en bra overblicksbild
och battre forstaelse for hur de skiljer sig
at. Vid studiebesoken stallde vi sarskilt
fragan om hur bolagen férhaller sig till
klimatférandringen och dess eventuella
konsekvenser for deras verksamhet. Efter
sommarens extremvader och stora skogs-
brander ar det namligen sarskilt relevant
att forsta hur klimatet paverkar bolagen
och skogsbestanden.

b

iden, hallbarhetsanalytiker p& Ohman Fonder
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Rante- och kreditteamet

Investeringar i grona obligationer

Under 2018 har vi deltagit i ett antal
intressanta och grona emissioner. Totalt
har vi innehav i 97 grona obligationer, och
d& inte bara i Ohman Grén Obligationsfond
utan dven Ohman FRN Hallbar (13 procent
gront), Ohman Féretagsobligationsfond
Hallbar (17 procent grént) och i Ohman
Foretagsobligationsfonden (9 procent
gront) per den sista dec 2018. Har nedan
foljer ett par exempel pa gréna investe-
ringar per sista december 2018.

Humlegarden

Humlegarden tar ett storre grepp om
hallbarhetsfragor genom att inte enbart
arbeta med att effektivisera energifor-
brukningen i byggnaderna, utan dven
standiga forbattringar avseende hallbar
drift och fastighetsférvaltning. Det ar
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dven ett av de bolag som vittnat om att
deras grona emission har lett till ett 6kat
hallbarhetsfokus inom koncernen, drivet
fran ledningsgruppen och styrelse. Vi ser
dven positivt pa att Humlegarden har varit
drivande for att ta fram en branschstan-
dard for uppfoérandekod for leverantorer.

Handelsbanken och FastPartner

Bade Handelsbanken och FastPartner
emitterade under aret sin forsta grona
obligation. Handelsbanken har ett starkt
gront ramverk (“dark green shading” av
Cicero). FastPartner har i dagslaget en 1a

enligt Ohmans ESG-poang, men de avser ta

ett storre grepp om sitt hallbarhetsarbete
det kommande aret, sa vi ser att bolaget
kan bli en “green rising star”.

Castellum

Castellum ar ett av vara svenska fastig-
hetsbolag med starkast hallbarhetsarbete.
Under dret antog dven Castellum ”Science
Based Targets” (las mer om science based
targets pa sidan 12), nagot vi ser mycket
positivt pa for den fortsatta langsiktiga
vardeutvecklingen av bolaget.




Teamet som forvaltar indexnara aktiefonder
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Skarpning av hallbarhetskriterier

P3 Ohman Fonder har vi lang erfarenhet
av etiska indexprodukter. Sedan starten
for snart 20 ar sedan har vi stegvis skarpt
fondernas kriterier i fem etapper. Under
aret har vi tillsammans med vara kunder
tagit nasta steg och implementerat ett
annu hogre hallbarhetskriterium.

Fonderna ska investeras i bolag som

agerar langsiktigt och hallbart avseende
ekonomi, miljo samt samhalle och som bast
motsvarar vara hogt stéllda krav pa hallbart
foretagande.

— Sammanfattat innebdr férdndringen en
skdrpning av fondernas redan existe-
rande etiska kriterier, séger Bjérn Nylund,
fondférvaltare.

Fortsattningsvis kommer daven ESG-analyser
av bolagen att spela en stor roll i bolags-
urvalet. Genom omstallningen ndrmare
halverades fondernas genomsnittliga
koldioxidavtryck (-46 procent) och deras
genomsnittliga ESG-betyg kade med i

snitt sex procent. Vi kan darmed gladja oss
at att Ohman séljer 1,1 miljarder kronor i
fossila bolag, for att istallet investera i mer
hallbara bolag.

Detta géller framférallt fonderna Ohman
Global Marknad Hallbar, Ohman Etisk
Index USA, Ohman Etisk Index Europa och
Ohman Etisk Emerging Markets. Det kan
forklaras av fallande oljepris under slutet
av 2018. Aven indextunga bolag som
General Electric och Schlumberger sag i
princip deras borsvarden halveras under
aret, och exkluderingen av dessa bolag
bidrog darmed positivt till utvecklingen
relativt fondernas jamforelseindex. Dock

har exkluderingen av Lundin Petroleum i de

svenska indexndra fonderna gett ett nega-
tivt bidrag, eftersom bolaget utvecklades
battre an Stockholmsbdrsen under aret.

Det etiska exkluderingskriteriet tobak har

ocksa bidragit positivt till nagra av fonder-

nas relativavkastning under aret, sarskilt har

tobaksbolag som British American Tobacco,

Philip Morris International och Altria utveck-
lats sémre an jamforelseindex och eftersom

fonderna inte investerar i dessa bolag har
det haft en positiv paverkan.

Fondnamn Hallbarhetsbidrag indexnéra aktiefonder 2018
Ohman Global Marknad Hallbar +0,7%
Ohman Sverige Marknad Hallbar -0,4%
Ohman Etisk Index Sverige -0,4%
Ohman Etisk Index USA +2,3%
Ohman Etisk Index Europa +0,8%
Ohman Etisk Index Japan -0,6%
Ohman Etisk Index Pacific -0,5%
Ohman Etisk Emerging Markets +0,0%

Bidraget uppstar till foljd av att fonden valjer bort bolag som har en lag ESG-poang,
bolag som bryter mot internationella normer och konventioner samt bolag som bryter

mot nagra av vara exkluderingskriterier.

29

Sammanfattat innebdr
foréndringen en skérpning
av fondernas redan
existerande etiska kriterier.

—Sager Bjorn Nylund, fondférvaltare.
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Klimatrapport 2018 i korthet

Ohman Fonder vill som institutionell investerare och férvaltare av vara
kunders kapital och pensioner ta ansvar och medverka till att Parisavtalet
och att de globala malen med minskade koldioxidutslapp uppnas. Forand-
ring maste ske snabbt och p4 Ohman Fonder &r vi redo att fortsatta det
viktiga arbete som vi gemensamt har framfor oss.

Klimatrelaterade risker och méjligheter
Mot bakgrund av Parisavtalet som antogs
2015 tillsatte G20-ldndernas finansministrar
och centralbankschefer en kommitté -
Task-force on climate-related financial
disclosure (TCFD) - med uppdraget att ta
fram rekommendationer for rapportering
av klimatrelaterade risker och mojlighe-
ter. TCFD:s rekommendationer gar att
applicerai alla typer av verksamheter.
Rekommendationerna har snabbt fatt god
acceptans och forvantas utvecklas till en
standard for klimatrapportering.

TCFD:s rekommendationer ar uppdelade pa
fyra rapporteringsomraden:

o Styrning
o Strategi

o Riskhantering
o Nyckeltal och mal.
| var separata klimatrapport har vi anvant

TCFD rekommendationer i storsta mojliga
omfattning.




Ohman Fonders investeringar
i linje med 2-graders malet

Ohman Fonder har successivt minskat
andelen investeringar i bolag som utvinner
fossila bréanslen (kol, olja och gas) samt
bolag inom oljeservice och energibolag
med betydande produktion baserad pa
kol. Under 2018 6kade andelen forvaltat

Current exposure of the equity portfolio t
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kapital som inte investerar i fossila branslen

fran 37 procent till 81 procent. Under

2019 kommer resterande andel kapital att

omfattas av samma exkluderingskriterier.
Som ett resultat av omallokeringen dar vi

minskade andel investeringar i bolag som
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utvinner fossila branslen ar nu var totala
aktieportfolj i linje med 2-graders malet.

Som en del i var rapportering av nyckeltal
och mal genomforde vi en scenarioanalys
med hjalp av analysverktyget Pacta som
utvecklats av 2 Degrees Investing Initiative.
Se resultaten nedan.

Technology

. Gas Production
. Oil production
. Coal production

Renewables Capacity
Hydro Capacity
Nuclear Capacity
Gas Capacity

Coal Capacity

Electric Vehicles
Hybrid Vehicles
ICE Vehicles

Diagrammet ovan visar Ohman Fonders totala aktieportféljs exponering mot koldioxidintensiva branscher, (utvinning av
fossila branslen, elproduktion och bilindustrin) relativt aktiemarknaden. Eftersom vi exkluderar bolag som utvinner olja och
gas samt kol, uteblir dven exponering mot detta i diagrammet. Vad galler elproduktion ar det framst exponering mot gas,
karnkraft samt till viss del dven férnybart. ”ICE Vehicles” = internal combustion engine, dvs. bensin och diesel.
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Ovanstdende diagram visar Ohman Fonders totala aktieportféljs estimerade exponering ar 2030, relativt en portfél; i linje

med malet om att begrédnsa den globala uppvarmningen till under 22C.
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