Ohman

Ohman har stamt Volkswagen for
utslappsfusk

Under varen har vi valt att stimma Volkswagen fér utslappsfusk. Vi dr optimistiska och bedémer att vi
kommer att fa tillbaka delar av investeringen.

Hur foretagen viljer att rapportera sitt hallbarhetsarbete &r en indikator pa hur integrerat detta
arbete ar i foretagets verksamhet. Forslaget innebar i korthet att alla storre féretag ska uppratta en
hallbarhetsrapport med icke-finansiella upplysningar.

Skogsbolaget SCA som bedriver ett systematiskt arbete for att reducera bolagets egen paverkan
pa klimatet bedomer vi har en ljus framtid liksom tre bolag som helt eller delvis drar nytta av processen
att skapa en mer hallbar milj6 i Kina.

| mitten av mars stimde Ohman Volkswagen infér den lokala domstolen i Brunswick, Tyskland, tillsammans
med 278 investerare fran Europa, USA, Australien och Asien. Vi som fondforvaltare har en skyldighet att
alltid agera med vara fondandelsdgares basta for 6gonen. Vi anser att vi liksom manga andra har blivit férda
bakom ljuset ndr Volkswagen valde att fuska med sina testresultat — allt for att sdlja fler bilar. Volkswagens
aktiekurs har rasat sedan de amerikanska miljomyndigheterna avslojade fusket i september2015. Bolaget
har darmed orsakat miljardforluster fér investerarna. Investerargruppen stammer nu Volkswagen pa totalt
30 miljarder kronor. Vi ar optimistiska och tror vi har en god chans fa tillbaka delar av pengarna. Vi
aterkommer i fragan — rattsprocessen kan bli langvarig.

Bérsbolagen har lagt sdsongen for kvartalsrapportering bakom sig

Vi pd Ohman granskar bolagens hallbarhetsarbete noga i var investeringsprocess och viger in bade den
finansiella redovisningen och hallbarhetsredovisningen. Hur foretagen viljer att rapportera
hallbarhetsarbetet ar en indikator pa hur integrerat detta arbete ar i féretagets verksamhet. Vi ser helst att
foretagen publicerar bada rapporterna samtidigt, och allra helst i en och samma rapport. Men det spretar
betankligt nar man tittar pa de rapporter som slappts hittills fran svenska borsbolag. Bolag som Volvo och
H & M ligger langt fram och redovisar sitt hallbarhetsarbete och finansiella resultat i samma rapport, sa
kallad integrerad rapportering. Andra bolag publicerar ddremot sin hallbarhetsrapport senare under aret
och med vagt formulerade meningar. Men snart kommer det att forandras. Regeringen har lagt fram forslag
pa en ny lag. Bolagens hallbarhetsrapporter ska bland annat innehalla en kort beskrivning av vdsentliga
risker som ar kopplade till foretagets verksamhet, affarsforbindelser, produkter eller tjanster. Omraden som
ska tackas in ar miljo, sociala férhallanden, personal, respekt for manskliga rattigheter och motverkande av
korruption. Om en policy saknas pa ett omrade ska skdlen for det anges. Lagforslaget foreslas trada i kraft
den 1 december 2016.

Ett annat initiativ for 6kad transparens och jamférbarhet drivs av Nasdaq i Norden och Baltikum.
Att borsen valt att ta detta steg ar delvis ett resultat av patryckningar fran en lang rad europeiska
investerare. Nasdag kommer under aret utarbeta riktlinjer vilka ska borja gélla fran januari 2017.

Ohman tror pé SCA

Ohmans aktiefonder med hallbarhetskriterier har gjort nya investeringar. En intressant trend som vi
foljer just nu ar forandringar som sker i bolag som traditionellt klassificeras som skogsbolag till




exempel SCA, Stora Enso och BillerudKorsnas. Bolagens verksamheter baseras pa fornyelsebar rdvara
- den véxande skogen - vilket ger branschen en unik méjlighet att bidra till en h&llbar utveckling.
Bolagens produkter kan ersatta bade kemiska produkter och fossilt material med produkter som &r
atervinningsbara och biologiskt nedbrytbara.

| fonden Ohman Sverige Hallbar har vi under férsta kvartalet koépt in SCA. Bolaget ar intressant ur
flera perspektiv. Dels bedriver SCA ett systematiskt arbete for att reducera sin egen paverkan pa klimatet.
De investerade nyligen i en biobrdnsleanlaggning som kommer att effektivisera driften, sanka deras
kostnader samtidigt som de minskar koldioxidutslappen med 40 procent. Dessutom arbetar bolaget med
innovativ produktutveckling och hallbara affairsmodeller. SCAs produkter anvands av 500 miljoner
manniskor varje dag och allt fler av dem bor i tillvaxtekonomier dar efterfragan pa hygienprodukter ar
under stark tillvaxt. P4 dessa marknader 6kar dessutom de politiska kraven pa energieffektivitet och
miljévanlighet. SCA bedriver dven sociala projekt for att 6ka kunskapen om bra hygien.

1,6 miljoner dér i Kina av ddlig luft

| Kina ar satsningen pa fornyelsebar energi inte bara ett satt for landet att uppfylla sina ataganden fran
klimattoppmétet i Paris i hostas. Framférallt handlar det om att komma tillrdtta med landets stora
luftfororeningar. Luftkvalitén i Kina ar idag sa dalig att relaterade halsoproblem uppges orsaka 1,6 miljoner
dodsfall varje ar och ger manga barn livslang astma och andra andningsproblem. Att leva och andas i vissa
stader i Kina sdags motsvara att roka 40 cigaretter om dagen. Berdkningar visar att landet forlorar 3 procent
av BNP per ar relaterat till féroreningarna i sjukvardskostnader, sjukfranvaro och produktionsstopp. De
kinesiska myndigheterna ser allvarligt pa problemen och har nu deklarerat ett War on Pollution. Ohman
Global Hallbar har investerat i tre bolag som helt eller delvis drar nytta av processen att skapa en mer
hallbar milj6 i Kina:

1. Huaneng Renewables Corp genererar och siljer el fran vindkraft och sol 6ver hela Kina. Den
kinesiska energimyndigheten hojde i borjan av mars malet for hur mycket vindkraft som landet ska
producera. Detta ger Huaneng 6kade affarsmajligheter framover och man »

raknar med att 6ka arets vinst med 6ver 50 procent.

2. Thermo Fischer Scientific tillverkar analysinstrument och
labbutrustning framforallt till Iikemedelsindustrin. En sjattedel
av bolagets intakter kommer fran instrument som mater och
analyserar luft- och vattenkvalitet och testar livsmedel. Bolaget
vaxte med 15 procent i Kina forra aret.

3. Intertek ar ett engelskt bolag som utfor tester, inspektion och
certifiering av all sorts verksamhet inom energi, industri och
jordbruk. | Kina har myndigheterna nu skarpt utslappskraven for
luft, vatten och jord. Manga verksamheter ska testas och métas av
tredje part sdsom Intertek.

Fredric Nystrom,

chef ansvarsfulla investeringar




VIKTIG INFORMATION

Denna marknadskommentar har framstillts av E. Ohman J:or Wealth Management AB, ett svenskt
vardepappersbolag och E. Ohman J:or Fonder AB, ett svenskt fondbolag vilka bada stdr under
Finansinspektionens tillsyn samt av Banque Ohman S.A., en bank som star under tillsyn av Commission de
Survevillance du Secteur Financier i Luxemburg (tillsammans kallade “Ohman”). Brevet har upprittats som
en tjanst for Ohmans kunder och potentiella kunder och det dr avsett enbart fér de mottagare som erhallit
det direkt fran Ohman. Brevet far inte vidaresindas eller kopieras, helt eller delvis, till ndgon mottagare utan
Ohmans skriftliga godkdnnande. Brevet far speciellt inte skickas till eller goras tillgingligt, och det &r inte
avsett att vara tillgangligt, for nagon person eller nadgot foretag hemmahorande i ett land dar publicering eller
tillgangliggorandet ar forbjuden enligt lag eller foreskrift eller pa nagot annat satt begransad.

Marknadskommentaren ar inte en investeringsanalys eller investeringsrekommendation enligt definitionerna
for detta i tillamplig lagstiftning och det har inte upprattats i enlighet med tillampliga regler som syftar till att
sakerstédlla investeringsanalytikers oberoende. Varken brevet eller dess innehall ska uppfattas som ett
erbjudande, uppmaning eller rekommendation att géra en investering i nagot finansiellt instrument. Ohman
tar inte ansvar for nagon anvandning av informationen i denna marknadskommentar som investerings-
underlag eller for andra dndamal utan. All sadan anvandning ansvarar mottagaren sjalv for. Investeringar i
finansiella instrument ar férenade med risker som kan vara betydande. Investeringens avkastning och
utveckling kan paverkas av manga olika faktorer, dar vissa kan vara specifika for det eller de féretag som
investeringen direkt eller indirekt avser medan andra kan bero pa radande marknadsldge och politiska
forhallanden. Fluktueringar Fluktuationer i vaxelkurser kan fa investeringar och deras avkastning att 6ka och
minska i varde.

En investering i ett finansiellt instrument bor alltid foregas av inhamtande och noggrann utvardering av all
information som investeraren bedémer ar nédvandig for att férsta bade mojlig avkastning for och risker
forenade med den aktuella investeringen. Historisk avkastning ar inte nagon garanti fér framtida avkastning.
Finansiella instrument kan 6ka och minska i vdrde och investerare riskerar att inte fa tillbaka det investerade
beloppet. Skdliga anstrangningar har gjorts for att sakerstalla riktigheten av informationen i denna marknads-
kommentar, men det kan aldrig uteslutas att den baseras pa oreviderade eller icke verifierade siffror och
kallor. Ohman lamnar darfor inga garantier avseende innehéllets riktighet eller fullstindighet. Fullstindig
information om Ohmans tjénster och fonder kan erh3llas gratis frin Ohman.
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