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Ohman Fonderklimatrapport 20D

- att forvalta kapital i eallt merféranderlig véarld

Trots att varldens lander ar 2015 kom 6verens om att begransa de klimatpaverkande
utslappen s pekar de senaste rapporterna pa orovackande prognédsen om vi seatt
manga beslutasrunt om i varlden, mmer koldioxidutslappen att vara mycket hogre an
vad somkravsfor att halla den globala uppvarmningen undes’C. Klimatférandringarna &r
var tids stdrsta hot och vi kan inte vanta langre. Det krivatt samtliga aktorex stater,
foretag, privatpersoneroch inte minst investerare héjer ambitionen.

Arlig klimatrapporteringi linje
med TCFD

Syftet med denna rapport ar att informera kunder och
intressenter om vart arbete relaterat tifisker och
affaraméjligheter somuppstar i sambandhed
klimatforandringana. Var ambition &r atbidra till 6kad
transparens och fortsatt utveckling av framatblickande
information relaterad till klimatféréandringar inom
finanssektornUnderlaget till rapporten kommer fran
vart Iopande arbete med att utvardera arbetsprocesser,
diskussioner i forvaltningsteamen, intermeorkshops

och deltagande i internationella investerarnatverk.

Som institutionell investerare och forvaltare av vara
kunders kapital och pensioner har vi pd Ohnfamder
ett ansvaratt medverka tillatt vi uppnar klimatmalen
En 6kad efterfragapa hallbara investeringsalternativ
fran kunderi samspel med etstandigt
forbattringsarbete fran var siddr avgorande for att vi
tillsammans ska na ddimatmal som &r satta.
Férandring maste ske snabbt och vi p& OhiRanderir
redo att fortsatta det viktiga arbete som gemensamt
har framfor oss.

OhmanFondersdvergripande mal

OhmanFonderhar vidtagitflera atgarder for att hantera
klimatrisker, identifieraffarandjligheteroch anpassa
varafondportfoljer till Parisavtalet. Vi fortsatter arbetet
med att minimera riskefor att vartforvaltade kapital
skabidra till denglobak uppvarmningn.

Vi kommer att:

- fortséatta att mata och redovisa
koldioxidavtryck

- genomfora analyar av
klimatrelaterade risker och
affaramojligheter ifondportféljerna

- paverka bolag vi ar investerade i att
minska sin egen klimatpaverkan.

Vid framtagandet a®hmanFondersklimatrapport har
vi utgatt franrekommendationerna fran Task Force on
Climaterelated FinanciaDisclosure TCFIDoch stravat
efter att félja rekommendationerna i stérsta mojliga
omfattning. Denna rapport omfattar Ohman Fonders
samtliga fonder, exklusive fonder sdiirvaltas av oss
under varumarket Nordnet.
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TCFD

- Taskforce on Climate related Financial Disclosure

DEL 1: DEL3: DEL 4:
Styrning Riskhantering Nyckeltal & mal

Avsnittet om styrning inne  Avsnittet om strategi inne Tredje delen beskriver den  Nyckeltal och mal ar de
fattar en beskrivning av hur  fattar en beskrivning ataur process som vi foljer for att  métvarden som anvands for

ledningen i Ohman Fonder  klimatrelaterade risker kan  identifiera, vardera och att bedéma och hantera

beddmer och hanterar komma att utgéra bade en  hantera klimatrelaterade relevanta klimatrelaterade

klimatrelaterade riskenchhur risk och eraffaramdjlighet, risker.Avsnittet om risk risker och affarsméjligheter.

ansvaret for klimatfrdgan ar  och hur dettapaverkar hantering innefattar en Detta avsnitt beskriverbland

fordelat inomorganisationen. Ohman Fonders langsiktiga beskrivning av olika typer av annatde verktyg och metoder

strategi. klimatrelaterade finansiella  som anvand$or att méata

risker,samt hur dessa kan huruvida vara investeringar ar
komma att paveka Ohman i linje med Parisavtaletill
Fonders verksamhet. exempelresultatet av

scenarioanalysch stresstest
Vi redovisar aven aktie
fondernas koldioxidavtryck
andelen groéna oblitioner
samt andelen fondinnehav
med vetenskapliga klimatmal.

Ohman Fondench TCFD

I denna rapport har vi i storsta mojliga
utstrackning utgatt ifrAin TCFD:s
rekommendationer.

| &r rapporterar Ohman Fonder enligt TCFD:s
ramverk fér andra gangen. Det ar frivilligt att
rapportera enligt TCFD men eftersom vi
bedémer att klimatfrdgan &r central inom
kapitalforvaltning ar det ocksa en sjélvklarhet a
for oss att anpassa rapporteriag till ridande
férvantningar. Vi uppmanar aven de bolag vi
investerar i att redovisa sina klimatrelaterade
risker enligt TCFD.

Las mer om rekommendationerrgir. Las
Ohman Fonders tidigare klimatrapport har
www.ohman.se


https://www.fsb-tcfd.org/wp-content/uploads/2017/06/FINAL-TCFD-Report-062817.pdf
http://www.ohman.se/
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Del 1.Styrning

OhmanFonderagerar som en ansvarstaganmeesterareoch har undertecknat det FN

stodda initiativet Principles for Responsible Investment (PRI). Var malsattning med att folja
principerna ar att vi som investerare ska bidra till en hallbar utveckling och att klimatmalen i
Parisavtalebch de Globala Hallbaetsméalenskauppnas. Ohman Fonders styrelse har

antagit en policy for ansvarsfulla investeringar som beskriver arbetet med att integrera
miljo-, socialaoch bolagsstyrningskriteriekapitaforvaltningen. Policyn inkluderar

specifika exkluderingskritear kopplat till klimat till exempelavseende utvinning av fossila
branslen Klimat ardvenett av Ohman Fonders fokusomraden for vart aktiva agande.
Styrande dokument for vart aktiva agande¢®rinciper for aktieagarengagemangch

interna regler for akeagarengagemang.

Funktion Ansvarsomrade Aktivitet 2019
Styrelsen Policyn faststélls av styrelsen for Ohman Fonde Under 2019 haingaférandringar
Policyn ska faststéllas och godkannas minst en gjorts av policyn for ansvarsfulla
gang per ar aven om inga andringar beslutas.  investeringar. En éversyn har
genomforts av principer for
aktiedgarengagemang for att
sékerstalla att den ar i linje med
rekommendationerna fran
branschorganisationeRondbolagens

Forening.
Kommittén for Kommittén for ansvarsfulla investeringar bestar  Kommittén harunder 201%ntagit
ansvarsfulla av foretradare for olika delar av organisationen = interna regler for aktieagar
) . och leds awd forfondbolaget Kommittén engagemang som fortydligar vara
Investeringar ansvarar for implementeringen av policyn samt  interna processer for nar och hur vi
utvecklingen av OhmaFondersarbete med ska bedriva paverkansdialoger.

ansvarsfulla investeringar. Kommittén fattar
beslut om 6vergripande standpunkter, till
exempel nar det galler synen pa kontroversiell
verksamhet i bolagen, samt om vilka bolag som
ska vara foremal for sarskild dialog. Kommittén
kan aven fatta bslut om exkludering av bolag ur
vardepappersportféljerna.

Verkstallande Ansvarig for atpolicyn for ansvarsfulla

direktor investeringamuppdateras awrd eller avwd utsedd
person.

Investeringschef Investeringschefen ansvarar for att policyn

integreras i respektive fonds placeringsinstruktic
och darmed fullféljs kapitafdrvaltningen.
Chef for ansvarsfulla Chef fér ansvarsfulla investeringar ar ansvarig fi

investeringar implementeringen av policyachska arligen
lamna en rapport till styrelsen.
Fond®Brvaltare Forvaltarna ansvarar for att félja angar

placeringsinstruktioner for respektive fond.

ESGanaIytiker | forvaltningsorganisationen finns tva
heltidsanstallda analytiker sorér dedikerade till
hallbarhetsanalys och &garstyrning.
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Del 2. Strategi

Bade vioch vara kunder ar langsiktiga investerare. Det ar darfor av stor betydelse att
Ohman Fonderinvesteringsprocesser integrerar kriterier som bedéms ha effekt pa lang sikt
somexempelviklimatrelaterade risker och mojligheter.

Klimat i fokus for en langsiktig strategi

Utover den langsiktiga ambitionen att bidra till de
globala klimatmalenfinnsdet tva syftenmedatt
integrera klimatrelaterade kriterier i
investeringsprocessenlels identifieranya
investeringsmojligheter bolag som bidrar till
klimatomstéllningen. &ntidigt minskarisken i
investeringanagenom attvi undvikerexempelvis
varumarkesskada, produktionsstopp, stdmningadm
merasom kan uppsta till foljd av ett forandrat klimat.
Genom att arbeta med bade att minimera risker @th
identifieraaffaramdjligheter,kanvileverera en
l&ngsiktigt hallbar avkastning till vara kunder.

Ohman Fondeutgér franinternationellt erkanda
standarder och riktlinjer som FN:s Global Compact, FN:s
vagledande principer for foretag och méanskliga
rattigheter, OECD:s riktlinjer fddultinationella foretag
och andra &mnesspecifika riktlinjamtligabolagsom
viinvesterar i skall folja internationella, accepterade och
vedertagna konventioner och riktlinjer, vilket inkluderar
ParisavtaletVi tar hjalp av en exteranalysleverantor

for att identifiera bolag som bryter mot intentionerna
med avtaletOhman Fonder har sedan 2018 exkluderat
bolag involverade i utvinning av fossila branslen

samtliga fonderfor att undvika & kalladestrandade
tillgangar.Vi har aven en restriktiv syraffossilbaserad
elproduktionoch bolag som séljer tjanster till utvinning
av fossila branslersamtliga fonder forvaltas héallbart,
det vill sdgeenligt en integrerad ES&rategi.De
framtida branschledarna &r sannolikt bolag som har en
framatlutad instalining till hallbarhet, har tydligt
kommunicerade klimatmal, &r resurseffektiva och som
lyckas utveckla och stélla orerksamhetenDet &r
dessa bolag strategin syftar till att id&ffrera ochsom vi
villinvestera i.

En annan viktig strategi &r att agera ansvarsfullt som
agare Klimat ar ett av vara fokusomraden for aktiv
agandel éOhmanFonders drvantningarg Klimag har vi
formulerat de forvantningar vi staller p& bolagmvi
véljer attinvestera iVi utgar aven fran dessa
forvantningar nar vi bedrivgsaverkansdialoger med
bolag.Ohman Fonder samarbataned andra
investeraresom delar vara varderingéir att oka
mojligheten att n& varaktig forandring. Darfor ar vi
aktiva i flera internationella investerarinitiatmed fokus
pa klimatfraganLas garna mer om vart aktiva dgande i
rapportené | ya @ NaFdz £ & N3IFyRS

Climate Action 100+

Climate
Actmﬂ@

Institutional Investor Group on Climate Change

[IGCC

st ional nvestors Group o1 Cir

( Green Bond

The Green Bond Principles
The Portfolio Decarbonization Coalition

ShareAction

ShareAction»

OhmanFonderéar aktiv i flera dialoger och &r delansvarig for
dialoger med tva svenska bolag.

Investerarnatverk sorarbetaraktivt med att paverka EU och andr
lagstiftare for en aktiv klimatpolitik.

Globala riktlinjer for grona obligationer.

Mobiliserar en kritisk massa av institutioneitvesterare som
ndrF3IAd aAx3a dd AN ROAE € RSOLI
Bedriver paverkansdialog mélérabolag med syfte att fa bolagen
att satta vetenskapligt baserade klimatmal och att féretagen ska
anvanda en storre andel fornyelsebar energi i sina anlaggningar

HAM@E P


https://www.google.se/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwjRjMbOxOHiAhWm1aYKHRdLCmwQjRx6BAgBEAU&url=http%3A%2F%2Fwww.climateaction100.org%2F&psig=AOvVaw3HGpqtLrC84kuZeNTeFiHH&ust=1560346176725033
https://www.google.se/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwiCudLixOHiAhXl6aYKHau3AkQQjRx6BAgBEAU&url=https%3A%2F%2Fwww.acre.com%2Fjobs%2Finvestor-practices-programme-director%2F&psig=AOvVaw2RIK841cY8Bk2cxj0Sh7gw&ust=1560346200390982
https://www.google.se/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwjVjrzwxOHiAhVnyqYKHYaGAIEQjRx6BAgBEAU&url=https%3A%2F%2Fwww.banktrack.org%2Fcampaign%2Fgreen_bond_principles&psig=AOvVaw3cyUgybxHA9j77NY40Ejly&ust=1560346247350706
https://www.google.se/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwj-3Or_xOHiAhWmxMQBHdeMCGsQjRx6BAgBEAU&url=https%3A%2F%2Funepfi.org%2Fpdc%2F&psig=AOvVaw3983YKphZANXKDc43JMsVg&ust=1560346278169640
https://www.google.se/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fshareaction.org%2F&psig=AOvVaw1ufG3JcD7wHYhZrJ-Duf7d&ust=1587731476583000&source=images&cd=vfe&ved=0CAIQjRxqFwoTCMDJoujG_ugCFQAAAAAdAAAAABAD

Malsattning

KLIMATRAPPORT 2019

Under 2019 har vi arbetat vidare med att utveckéa 6vergripande klimatstrategi. Vi har samlat in information om olika
projekt och om utvecklingen pa marknadasér viktigaste funktion som fondférvaltare &r att allokera och styra
kapitalflodensom framjaren klimatomstallningsamtatt agera aktivt som ansvarstagande investerare for att paverka bolag
till att minska deras klimatpaverkande utslapp. Syftet med ataam klimatstrategi ar darmed att forfina
investeringsprocess samt minskeoldioxicltslappen over tid, bade vara egna men framforallt fran bolagen vi &ar
investerade iTabellen nedan sammanfattaar langsiktiga klimatstrategi

Ambition!

Vad uppnar vi?

Minska exponering
mot bolag med
fossila reserver.
Ohman Fonder
investerar inte i
bolag med
exponering mot
fossil utvinning.

Minskad
exponering mot
bolag med
potentiellt
strandade
tillgéngar.

Minska “bruna”
intékter. Ohman
Fonder &r
restriktiva med
investeringar i
bolag med
servicetjanster till
fossilindustrin, och
investeringar i
energibolag med
kol- och gasbaserad
produktion.

Undviker
investeringar i
bolag som inte
stéller om och som
riskerar lagre
forsiljning, dkade
kostnader och
samre ldnsamhet.

Minska
klimatrisker. Nar
Ohman Fonder
investerar i bolag i
hogrisksektorer ska
bolagen ha
publicerat en
klimatstrategi och
visa pa mal fér
minskade co2-
utsldpp.
Klimatrisker &r en
viktig del av var
ESG-analys.

Investerar i bolag
med ligre
klimatrisk. Lagre
kostnader, starkare
varumdarke, bittre
hantering av
langsiktiga risker.

Paverkansdialoger.
Ohman Fonder
bedriver egna
paverkansdialoger
samt deltar i flera
olika
investerarinitiativ
som syftar till att
paverka bolag
implementera
klimatstrategier.

Bidrar till mer
motstandskraftiga
bolag. Férbattrar
var
portfdljhantering
och ger oss
information fér
bittre beddmning
av bolagen.

Maximera "gréna”
intékter. Ohman
Fonder soker
investera i bolag
som stiller om frén
brunt till grént och
i bolag som
levererar lgsningar
for att minskad
klimatpaverkan
eller hanterar
klimatomstallningar
na.

Investerar i bolag
som bidrar med
Iésningar pa
klimatutmaningen.

Investera i gron
omstillning. Bolag
som Ohman Fonder
investerar i
hégrisksektorer ska
ha en
klimatstrategi p&
plats som innebér
att bolagen ska ha
tydliga klimatmal
och stélla om sin
verksamhet i linje
med Paris-avtalet.

Investerar i bolag
som stiller om i tid
och som &r
positionerade f6r
att kapitalisera pa
en
klimatomstéllning.
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Handlingsplan

Under 2020 kommer vi titta pa om vi kéastslaen strategi for attOhman Fondersamlade forvaltade kapital ska félja en
bana i linje med Parisavtalets mibr att fatta ett sddant beslut behéverfairtsiatta granskade verktyg och metoder som
finns p& marknadefor att utvardera nyttan och potentialen i dem och ftt se om nagot passar oss. Vi skan
undersokaom vi kansattakvantitativa mal ochhur i bast utnyttjar vart 4gande for att paverka bolag vi ar investerade i.

Plan for 2020:
| bilden ovansammanfattar vi

Ufall 2019:

For att starka upp arbetenér det géller

manskliga rattigheteengagerade vi ods = denlangsiktigaklimatstrategn

ett internationellt investeranatverk som = och malsattningen med vart

heter Investor Alliance for Human Rights arbete Syftetmed strategin ar
att:

o Forfina
investeringprocesen

Plan for 2019:

8 2018 stéllde sigi oss
bakomdet
internationella
A Y A G AStaferhdditDii &
Investor Commitment
to Support alust
Transition onClimate
Changé, som syftar till
att belysa de sociala
aspekterna i
klimatomstalliningen

Under aret satte viillsammans
fraganéJust Transitio§y det vill saga
klimatomstéllning medhansyn till de
sodoekonomiskaaspekternapa
investerarnas agendo¥i har deltagitvid
konferenser oclvi anordnale aven en
lunch pa kontoet dar band andraDavid
Wood fran Harvard Kennedy School
deltog.

0 Minskakoldioxidutslappen
over tid,badeegnadirekta
utslappoch bolag vars aktie
vi ager(indirekta utslapp)

Under 2020 ska vindersoka hur
vi kansattakvantitativamal.

8  Titta narmare pawur vi i
var analygar en réattvis
omstallning och

socioekonomiska
aspekter i beaktande.

0 Utvarderahur
klimatférandringarna
paverkar systematiska
risker, finansiell
stabilitet och integrera
det i var
makroekonomiska
analys.

Fortsattaarbetet med att
integrera klimatrisker i
makroekonomisk analys oéh
allokeringsstrategji.






KLIMATRAPPORT 2019

Del3. Riskhantering

EnligtTCFBsrekommendationedelasde
olikaklimatrelateradefinansiellariskema
in itva huvudkategorier:

1. Risker relaterade till omstallningen
till en fossilfri ekonomi
(omstallningsrisker)

Overgang till en ekonomi med lagre koldioxidutslapp
kommer attinnebara omfattande politiskajuridiska
och tekniska forandringar for att begransa klimat
paverkan oclanpassa samhalieBeroende pa
karaktaren och hastighetepa dessa forandringar kan
omstallningsriskern@dverkabranscher och foretag
olika utstréackning och omfattning

2. Risker relaterade till fysisk paverkan
av klimatférandringar

Fysiska risker som harror fr&limatférandringar kan
vara handelsedrivna (akuta) eller langsiktiga (kraaisk
Fysiska risker kan fa ekonomiska konsekvenser for
foretagsom fill exempeldirekt skada pa tillgangar och
indirektaskadorsasom avbrott i leverantérskedjan. Den
finansiella tvecklingen kan ocksa paverkasragr
langsiktiga@orandringar i tillgadngen pa vatten, mat samt
extrema temperaturférandringar som paverkar
foretagets lokaler, verksamhet, lever@nskedja,
transportbehov och arbetstagarnas sakerhet

Omstallningsrisker

Paverkan pa bolag

Paverkan pd Ohman Fonder

Regulatoriskarisker

Okade regulatoriska krav;
Hogre pris for utslapp av
vaxthusgaser;

regelefterlevnad,;

stdmningar;

Okade kostnader for

Okade rapporteringskrav;
Okad risk for boter och/eller

Okade operativa kostnader;

ESGanalys far 6kad betydelse;
Potentiell risk om vi inte kafbrutse
nar samt pa vilket satolagkan
komma att paverkas av nya
regulatoriska krav

Teknologiskaisker

Utbyte av befintliga produkter och
tjanster till alternativ med lagre
utslapp;

Misslyckade investeringar i ny
teknik;

Kostnader for Gvergang till teknik
med lagre utslapp;

wAai

Forhojd risk for kapitalférstoring;
Fl NJ ¢ &0 NI y RI som vinner det vill sagaha ratt

Okade behov av framgéngsrik R&D; tidsperspektivoché G 2 Y I &
Hoga kostnader for omstallning

Utmaning att veta vilken telalogi

teknologiska skiften

Marknadsrisker

Foérandrat kundbeteende;

Okade kostnader for ravaror; tjanster;

Minskad efterfrdgan pa varor och

Okadeproduktionskostnader;
Forandrad vardering av tillgangar;

Utmaning att prissatta tillgangar
eventuellriskfor stora
marknadsrérelser

Ryktesrisker

Stigmatisering av sektorer;
Forandrade kundpreferenser;
Okad granskning av ickstatliga
organisationer;

tjanster;

personal;

Minskad efterfragan pa produkter oc Ryktesrisker beroende pa vilken

Svagare/arumarke;
Svarare att rekrytera och behalla

strategi vi antar, itl exempelom vi
valjer att exkludera ett bolag eller
fortsatter aga ocHorsoker férandra
bolaget

Utmaning avseende standardisering
till exempelolikadefinitioner av vad
som ar gront och hallbart
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Paverkan pa bolag

P&verkan pd Ohman Fonder

Akuta risker

Allt fler extrema vaderhandelser;

produktionskedjan;

Minskade intakter A grund av
minskad produktionskapacitet;
Oplanerade avbrott i

Skador pa egendom;

Primart indirekta effekter, om bolag
vi investerar ser plétsliga
intaktsbortfall eller forsékrings
kostnader som vi inte hdtunnat
forutse

Kroniska risker

Forandringar i nederbérdsmonster;
Stigande genomshnittliga
temperaturer;

Stigande havsniva;

Minskade intéakter

tillgangar;

Stigande kapitalkostnader;
Utfasningi fortid av befintliga

Hogreférsakringspremier;

Primart indirekta effekter, om bolag
vi investerar ser plétsliga
intaktsbortfall eller forsékrings
kostnader som vi inte hdmunnat
forutse

Hur hanterarvi klimatrelaterade risker

Kraven okar pa oss som fondforvaltare att se mer
holistiskt pa investeringar. Att prissatta risker och
konsekvenser av till exempel klimatférandringar ar en
stor utmaning, men en utmaning som vi mer &n garna
antar. Vi ar dockdmijukada det ar en komplex uppgift.
Dels eftersom detta ar en helt ny typ av skeende vi star
infér, dar vi inte har historik och tidigare data att luta
oss mot utan istélletasteestimera framtida handelser
och dess paverkan. Dessutom ar klimatforangaima
systematiska och dess paverkan pa det finansiella
systemet globalt, dt vill sdgalet kan komma att

paverka branscher och bolag pa olika satt. Vi saknar ofta
standardiserad information, da bolagen inte alltid har
majlighet att méata och redovisa klirfi@verkan,
framforallt inte genom hela vardekedjafirots dessa
utmaningar ar det viktigt att vi forsoker forsta, vardera
och hantera riskerna.

Fran och med juni 2019 forvaltaamtligavara fonder
enligt var hogsta hallbarhetsniva, vilket innebar atGES
kriterier &r en integrerad del i bolagsanagys Inom

ramen for ES@nalysen identifierar vi de bolag och
sektorer med hdg exponering mot materiella
klimatrisker. Denna information delas och diskuteras
regelbundet medondférvaltarna. Till exempel har vi
identifierat vissa bolag som har en hég
koldioxidintensitet, och darmed har en férhojd risk vid
en eventuell prisséattning av koldioxidutslapp. Vi har haft
en dialog med badéondférvaltare, analytiker och
bolagen i fraga for att skapa oss en battre uppfirtg.

Vi lagger exempelvis sérskild tonvikt vid klimatriskerna
nar vi analyserar bolag som ar verksamma inom skogs
transport eller fastighetsindustrin, eftersom vi ser att
vissa klimatrelaterade risker redan har bérjat
materialisera sig och paverka desbranschetunder

2019 har vi aven sarskilt analyserat banksektorn som har
en betydande indirekt exponering mot klimatrelaterade

risker. Lavar analys av hallbarhetsrisker i banksektorn
har.

Omstallningskriterier

Sedan nagra ar tillbaka exkludesabolag med
exponering mot energiproduktion baserad pa kol och
fossilbaserade energitjanster fran vart
investeringsuniversum. Men vi beddmer samtidigt att
bolagen har en viktig roll att spela i 6vergangen frén
fossilbaserad energiproduktion till produkti@v
férnyelsebar energi. Darfér kommer vi under 2020 att
utveckla ochimplementera vad vi kallar
omstallningskriterier Om bolagen uppfylledessa
kriterier kan fonderna investera i dem.

ESG Risk Monitor

For att underlatta integrationen av ES&ktorer harvi
under 2019 utvecklat en interBSG Risk Monitovar
ESG Risk Monitdir ett systenverktyg som flaggaior
bolag med forhéjda hallbarhetsrisker.

All bolagsanalys sontférs avvara fondorvaltare
innehaller ett moment som specifikt inkluderar ESG
kriterier. Nar en férvaltare identifierar ett bolag med
forhojd ESG risk, gors en beddmning av dessa risker. |
den djuplodade bedémningen ingamlld annaten
skrivbordsinalys, dialog med bolatgeledning och
nyckelpersoner samt, vid behaoatt platsbesok.
Huvudansvaret for analysen har E&@alytikerna som
sedan diskuterar analysen med férvaltaren. Forvaltaren
maste ta stallning till de identifierade E®&kerna och
motivera sitt stallningstagade. Forvaltarnaska ocksa ta
stéllning till om det om det finns potential for en
paverkansdialog med syfte att fa bolaget att hantera och
mildra risken.


https://www.ohman.se/wp-content/uploads/Öhman_Prospektiv_2_2019.pdf
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Del4. Nyckeltal och mal

- scenarioanalys, stresstest och koldioxidavtryg *

Scenarioanalys ar en analysmetod sa@inmer framatblickand, i jamforelse medatt méata

till exempelkoldioxidavtryck songeren dgonblicksbildScenarioanalys ingar som en viktig
deli TCFD:s rekommendaner och kan hjalpa oss som investerare att skapa en béttre
forstaelse for hur val bolainnehaveri vara fongbortfoljer arpositionerade fér en
omstallningtill en ekonomi som arlinje med Parisavtalet.

| denna rapport har \ienomfort en scenarioanaly&r
helavar aktieportfolj, @t vill sagasamtliga aktieoch
aktieindexara bnder, samtavenvar rante och
foretagsobligationgortfolj. 2x Investinglnitiative ar en
organisationsomtillhandahallerett verktyg for
scenarioanalysomkanhjélpakapitalférvaltare att mata
sina klimatriskerDe har utvecklat verktygeRaris
Agreement CapitalransitionAssessmentool (PACTA),
somintroduceradedillsammansmed UN PRVerktyget
gor det mojligtatt matabadeportféljens nuvarande
exponeringmot dessalimatpaverkande sektoresamt
aven portfoljensexponering i férhallande tiframtida
klimatscenariosDen framsta begransningen med
verktyeet ar att det enbart tacker en liten andel av
portféljen G till 6 procentav marknadsvéardgt Det &r
dockdessa sektorer som star for en stor andel av de

klimatpaverkandeutslappen.

Nuvarande exponering aktieportfoljen

Diagrammemnedanvisaraktieportféljens nuvarande
exponering mot koldioxidintensivach
klimatpaverkandesektorer, dt vill sdgautvinning av
fossila bréanslen, elproduktion och bilindustrin
Portfdljens exponering visaglativt ett aktiemarknads
index EftersomOhman Fondeexkluderar bolag som
utvinner olja och gas samt kol, uteblir exponering mot
detta iaktieportfoljen.Portfdljen har en relativt stor
exponering mot elproduktion. Vi ser en 6kad efterfrdgan
och behov av elektricitet som avgodrande for att klara
klimatomstallningen inom ett flertal olika branscher.
Aktieportféljen harframférallt enstérre exponering mot
fornybar elproduktionrelativt aktiemarknadsinde




